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Ï Å Ð Å Ä Ì Î ÂÀ

Âóìîâàõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ô³íàíñè âèêîðèñòîâóþòüñÿ
äåðæàâîþ ÿê åôåêòèâíèé ðåãóëÿòîð óñ³õ ñôåð
åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ ñóñï³ëüñòâà. Ïðàêòè÷íî âñ³

åêîíîì³÷í³ ³íñòðóìåíòè ãîñïîäàðþâàííÿ (ö³íîóòâîðåííÿ,
îïëàòà ïðàö³, êðåäèòóâàííÿ, ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü,
áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òîùî) ò³ñíî ïîâ'ÿçàí³ ç ô³íàíñàìè.
Ïåðåáóäîâà åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ¿¿ ïåðåîð³ºíòàö³ÿ íà
ðèíêîâ³ çàêîíè ñòàâëÿòü íîâ³ âèìîãè äî ï³äãîòîâêè
âèñîêîïðîôåñ³éíèõ ôàõ³âö³â, çäàòíèõ îá'ºêòèâíî îö³íþâàòè
åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ â ñóñï³ëüñòâ³, ðîçóì³òè
ñóòü ³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí òà ¿õ îñîá-
ëèâîñò³ ó ñôåð³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ³ ô³íàíñ³â ãîñïîäàðñüêèõ
ñóá'ºêò³â, ðîçðîáëÿòè ³ âèð³øóâàòè àêòóàëüí³ ïèòàííÿ ðîçáó-
äîâè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿
â äåðæàâ³.

Êóðñ "Ô³íàíñè" º îáîâ'ÿçêîâîþ äèñöèïë³íîþ çà íàâ÷àëü-
íèìè ïëàíàìè åêîíîì³÷íèõ âóç³â ³ ñïåö³àëüíîñòåé. Äàíà
äèñöèïë³íà ïåðåäáà÷àº âèâ÷åííÿ ñóò³ òà õàðàêòåðíèõ îçíàê
ô³íàíñ³â, ¿õ ðîë³ ³ ì³ñöÿ â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³, çàñàä
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ³ ìåõàí³çìó ¿¿ ðåàë³çàö³¿, ñôåð ³
ëàíîê ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ¿õ âçàºìîä³¿.

Ï³äðó÷íèê ìàº íà ìåò³ ñïðèÿòè á³ëüø ïîãëèáëåíîìó
çàñâîºííþ òåîðåòè÷íèõ îñíîâ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ùî âèíè-
êàþòü íà ð³çíèõ ð³âíÿõ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ì³æ äåðæàâîþ,
þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè. Â íüîìó ÷³òêî, ïîñë³äîâíî
³ äîñòàòíüî ãðóíòîâíî ïîäàíî ìàòåð³àë â îáñÿãàõ, îð³ºíòîâàíèõ
ÿê íà ô³íàíñîâ³, òàê ³ íåô³íàíñîâ³ åêîíîì³÷í³ ñïåö³àëüíîñò³
âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â. Ïî êîæíîìó ðîçä³ëó âèä³ëåíî
êëþ÷îâ³ òåðì³íè òà îñíîâí³ ïîëîæåííÿ, à òàêîæ íàâåäåíèé
ïåðåë³ê êîíòðîëüíèõ ïèòàíü, ÿê³ îð³ºíòóþòü ñòóäåíòà íà
ñàìîñò³éíó ïåðåâ³ðêó çàñâîºíîãî íàâ÷àëüíîãî ìàòåð³àëó.

Ï³äðó÷íèê íàïèñàíî â³äïîâ³äíî äî ïðîãðàìè êóðñó, çàò-
âåðäæåíî¿ â÷åíîþ ðàäîþ Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíî-
ì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó ³ îõîïëþº âñ³ òåìè, ïåðåäáà÷åí³
ãàëóçåâèì ñòàíäàðòîì âèùî¿ îñâ³òè "Îñâ³òíüî-ïðîôåñ³éíà
ïðîãðàìà ï³äãîòîâêè áàêàëàâðà, ñïåö³àë³ñòà ³ ìàã³ñòðà íàïðÿìó
0501-"Åêîíîì³êà ³ ï³äïðèºìíèöòâî".
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ÑÓÒÜ Ô²ÍÀÍÑ²Â, ¯Õ
ÔÓÍÊÖ²¯ ² ÐÎËÜ

*****************************************

1.1. Ïðåäìåò ô³íàíñîâî¿ íàóêè
Äèñöèïë³íà "Ô³íàíñè" º áàçîâîþ äëÿ ï³äãîòîâêè ñïå-

ö³àë³ñò³â åêîíîì³÷íîãî ïðîô³ëþ, ùî ìàº íà ìåò³ íàäàííÿ
ôóíäàìåíòàëüíèõ çíàíü ç ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â òà ¿õ
âïëèâó íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà.

Ïðåäìåòîì ô³íàíñîâî¿ íàóêè º ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà ð³çíèõ ð³âíÿõ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè
ì³æ äåðæàâîþ, þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè.

Ïîíÿò³éíèé àïàðàò ô³íàíñîâî¿ íàóêè îõîïëþº ô³íàíñîâ³
êàòåãîð³¿, ÿê³ â àáñòðàêòíî-òåîðåòè÷í³é ôîðì³ õàðàêòåðèçóþòü
ð³çí³ ñòîðîíè ðåàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³éñíîñò³. ×åðåç âèêî-
ðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ êàòåãîð³é ÿê ³íñòðóìåíòà íàóêîâîãî
ï³çíàííÿ äîñÿãàºòüñÿ á³ëüø ãëèáîêå ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³
ô³íàíñ³â, ¿õ ñïåöèô³êè ³ îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ.

Ô³íàíñîâ³ êàòåãîð³¿ ìàþòü ³ñòîðè÷íèé õàðàêòåð ³ âèñòóïàþòü
ôîðìîþ òåîðåòè÷íîãî ìèñëåííÿ, íàóêîâî¿ àáñòðàêö³¿, ÿêà º
çð³çîì ðåàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ. Ç ïîÿâîþ äåðæàâè
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Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ô³íàíñè; ô³íàíñîâ³ êàòåãîð³¿;
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè; ô³íàíñîâ³ ôîíäè; ôóíêö³¿
ô³íàíñ³â; ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ; ô³íàíñîâå
ðåãóëþâàííÿ; ô³íàíñîâå ñòèìóëþâàííÿ.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

– Ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â.
– Îá'ºêòèâíó íåîáõ³äí³ñòü ³ ñóñï³ëüíå ïðèçíà-

÷åííÿ ô³íàíñ³â.
– Â³äì³ííîñò³ ì³æ ô³íàíñàìè ³ ãðîøèìà ³

âçàºìîçâ'ÿçîê ç ³íøèìè åêîíîì³÷íèìè êàòåãîð³ÿìè.
– Ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ÿê âèÿâëåííÿ ¿õ íàé-

âàæëèâ³øèõ îçíàê ³ âëàñòèâîñòåé.
– Ðîëü ô³íàíñ³â ³ ¿õ ì³ñöå â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³

äåðæàâè.

Ðîçä³ë 1.



ç'ÿâèëèñü òàê³ ô³íàíñîâ³ êàòåãîð³¿ ÿê ïîäàòêè ³ äåðæàâíèé
êðåäèò. Ïîäàòîê - öå íàéïðîñò³øà "ô³íàíñîâà êë³òèíêà"
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, â ÿê³é ñôîêóñîâàí³ îñíîâí³ ñóòí³ñí³
îçíàêè ³ âëàñòèâîñò³ ô³íàíñ³â. Öå ìåòîäîëîã³÷íî âàæëèâå
ïîëîæåííÿ âïåðøå áóëî âèñóíóòî é îáãðóíòîâàíî ïðîô. Â. Ì.
Ñóòîðì³íîþ.

Ç ðîçâèòêîì äåðæàâè ³ òîâàðíî-ãðîøîâîãî ãîñïîäàðñòâà
ôîðìóâàëèñü ãðóïè ñêëàäí³øèõ êàòåãîð³é - äåðæàâí³ äîõîäè ³
äåðæàâí³ âèäàòêè, ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, óòâîðþþòü êàòåãîð³þ
äåðæàâíîãî áþäæåòó, à âñ³ ðàçîì âîíè ñêëàäàþòü íàéá³ëüø
çàãàëüíó àáñòðàêö³þ ô³íàíñîâî¿ íàóêè - êàòåãîð³þ ô³íàíñ³â.
Ñèñòåìà ô³íàíñîâèõ êàòåãîð³é õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÷³òêîþ
³ºðàðõ³÷í³ñòþ ³ ñóï³äðÿäí³ñòþ åëåìåíò³â, ùî çàáåçïå÷óº ¿¿
ö³ë³ñí³ñòü. Ïðè öüîìó ïîÿâà íîâèõ ô³íàíñîâèõ êàòåãîð³é,
çîêðåìà, òàêèõ ÿê ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ, ô³íàíñîâèé ðèíîê,
ñòðàõóâàííÿ òîùî, ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ ³ åâîëþö³ÿ îáóìîâëåí³
ðîçâèòêîì óñ³º¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâèõ êàòåãîð³é.

1.2. ²ñòîðè÷íèé õàðàêòåð ô³íàíñ³â, ¿õ ãåíåçèñ
Ô³íàíñè - ïðîäóêò íàÿâíîñò³ äåðæàâè ³ òîâàðíî-ãðîøîâèõ

â³äíîñèí.
Ô³íàíñè1 âèíèêëè â óìîâàõ ðåãóëÿðíîãî òîâàðíî-ãðîøîâîãî

îá³ãó ó çâ'ÿçêó ç ðîçâèòêîì äåðæàâè ³ ïîòðåáè ó ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñàõ.

Ó äîêàï³òàë³ñòè÷íèõ ôîðìàö³ÿõ á³ëüøà ÷àñòèíà ïîòðåá
äåðæàâè çàäîâîëüíÿëàñü ÷åðåç óñòàíîâëåííÿ ð³çíîãî ðîäó
íàòóðàëüíèõ çáîð³â, ïîäàòåé, ïîâèííîñòåé, à ãðîøîâå ãîñïî-
äàðñòâî áóëî ëèøå â àðì³¿.

Îñíîâíèìè âèòðàòàìè ðàáîâëàñíèöüêèõ ³ ôåîäàëüíèõ
äåðæàâ áóëè âèòðàòè íà âåäåííÿ â³éí, óòðèìàííÿ ìîíàðøîãî
äâîðó, äåðæàâíîãî àïàðàòó, áóä³âíèöòâî ñóñï³ëüíèõ ñïîðóä
(õðàì³â, êàíàë³â, çðîøóâàëüíèõ ñèñòåì, äîð³ã, âîäîïðîâîä³â).
Îñíîâíèìè äîõîäàìè áóëè íàäõîäæåííÿ â³ä äåðæàâíîãî ìàéíà
(äîìåí³â) ³ ðåãàë³é (ìîíîïîëüíîãî ïðàâà ìîíàðõà íà îêðåì³
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1Òåðì³í "ô³íàíñè" ïîõîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî "finis", òîáòî ê³íåöü. Ó ñåðåäíüîâ³÷÷³ öå ñëîâî âæèâàëè äëÿ
ïîçíà÷åííÿ ñòðîêó ñïëàòè, à ïîò³ì ³ äëÿ âèçíà÷åííÿ äîêóìåíò³â, ùî ñâ³ä÷èëè ïðî ïîãàøåííÿ áîðãó, ÿêèìè
çàâåðøóâàëàñü óãîäà. Ï³çí³øå òåðì³íîì "ô³íàíñè" ñòàëè ïîçíà÷àòè áóäü-ÿêèé ïðèìóñîâèé ïëàò³æ íà êîðèñòü
äåðæàâè.

²ñíóº é ³íøà òî÷êà çîðó, çã³äíî ç ÿêîþ àâòîðñòâî òåðì³íà "ô³íàíñè" íàëåæèòü ôðàíöóçüêîìó â÷åíîìó Æ.
Áîäåíó, ÿêèé ó 1577 ð. âèäàâ êíèãó "Ø³ñòü êíèã ïðî ðåñïóáë³êó". ²ç ñòàðîôðàíöóçüêî¿ ìîâè "finer" (ïëàòèòè,
îïëà÷óâàòè) öåé òåðì³í ïåðåéøîâ â óñ³ ìîâè ñâ³òó.



ïðîìèñëè ³ òîðã³âëþ ïåâíèìè òîâàðàìè), â³éñüêîâà çäîáè÷,
äàíèíà ç ïîêîðåíèõ íàðîä³â, íàòóðàëüí³ ³ ãðîøîâ³ çáîðè, ìèòî,
ïîçèêè.

Ç ðîçïàäîì ôåîäàë³çìó ³ ïîñòóïîâèì ðîçâèòêîì ó éîãî
íàäðàõ êàï³òàë³ñòè÷íîãî ñïîñîáó âèðîáíèöòâà âñå á³ëüøîãî
çíà÷åííÿ ñòàëè íàáóâàòè ãðîøîâ³ äîõîäè ³ âèòðàòè äåðæàâè, à
÷àñòêà íàòóðàëüíèõ çáîð³â ñêîðî÷óâàëàñü.

Íà ðàíí³õ ñòàä³ÿõ ðîçâèòêó äåðæàâè íå ³ñíóâàëî ðîçïîä³ëó
ì³æ ðåñóðñàìè äåðæàâè ³ ðåñóðñàìè ¿¿ ãëàâè: ìîíàðõè
ðîçïîðÿäæàëèñü êîøòàìè äåðæàâè ÿê ñâîºþ âëàñí³ñòþ. Ò³ëüêè
ç â³ää³ëåííÿì äåðæàâíî¿ êàçíè â³ä âëàñíîñò³ ìîíàðõà (ÕVI-
XVII ñò.) âèíèêàþòü ïîíÿòòÿ:

- äåðæàâí³ ô³íàíñè;
- äåðæàâíèé áþäæåò;
- äåðæàâíèé êðåäèò.

Ô³íàíñè, ÿê ³ ö³íà, êðåäèò, çàðîá³òíà ïëàòà ³ñíóþòü îá'ºêòèâíî
ÿê ïðîäóêò åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà.

Äî ïî÷àòêó ÕV²²² ñò. ï³ä ô³íàíñàìè ðîçóì³ëè äåðæàâíå
ïóáë³÷íå ãîñïîäàðñòâî àáî ãîñïîäàðñòâî áóäü-ÿêîãî äåð-
æàâíîãî óòâîðåííÿ íèæ÷îãî ð³âíÿ, íàïðèêëàä: çåìñòâî, ì³ñüêà
îáùèíà òîùî. Îòæå, ô³íàíñè ïîâ'ÿçóâàëè ç ïåðåäàííÿì
÷àñòèíè äîõîäó ãðîìàäÿíèíà â ðîçïîðÿäæåííÿ ìîíàðõà, êîðîëÿ
àáî ³íøîãî ïðàâèòåëÿ íà éîãî óòðèìàííÿ òà ³íø³ âèòðàòè
äåðæàâíîãî çì³ñòó.

Ó ÕV²²² ñò. òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñ³â ÿê äåðæàâíîãî
ãîñïîäàðñòâà íàáóëî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó. Äåðæàâí³ óòâî-
ðåííÿ ð³çíîãî ð³âíÿ ñòàëè íàçèâàòèñÿ ñîþçàìè ïóáë³÷íîãî
çì³ñòó, à ô³íàíñè - ôîðìàìè òà ìåòîäàìè äîáóâàííÿ êîøò³â ³ ¿õ
âèòðà÷àííÿ öèìè ñîþçàìè ï³ä ÷àñ âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ íà
íèõ ôóíêö³é. Íàéá³ëüø çíà÷íèìè äëÿ òåîð³¿ ô³íàíñ³â áóëè
äîñë³äæåííÿ òàêèõ àâòîð³â ê³íöÿ Õ²Õ ñò., ÿê Â. Ëºáºäºâ, ².
ßíæóë, Ñ. Â³òòå, ². Îçåðîâ. Ñàìå ². Îçåðîâ âèçíà÷èâ ô³íàíñè ÿê
ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ äîáóâàííÿ ñîþçàìè
ïóáë³÷íîãî çì³ñòó ìàòåð³àëüíèõ çàñîá³â.

Ç ÷àñîì, êð³ì äåðæàâíîãî ãîñïîäàðñòâà, äî ñêëàäó ô³íàíñ³â
ïî÷àëè âêëþ÷àòè ô³íàíñè ñôåðè âèðîáíèöòâà, âèêîíàííÿ ðîá³ò
³ íàäàííÿ ïîñëóã. Âèíèêàþòü ô³íàíñîâ³ ðèíêè, íàáóâàº
ðîçâèòêó äåðæàâíèé êðåäèò òà ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè.

Íàéâèùîãî ðîçêâ³òó ô³íàíñè äîñÿãëè ó ÕÕ ñò., êîëè ôóíêö³¿
äåðæàâè íàáàãàòî ðîçøèðèëèñÿ ³ âäîñêîíàëèëèñÿ, à òîâàðíî-
ãðîøîâ³ â³äíîñèíè ïîñ³ëè ãîëîâíå ì³ñöå â åêîíîì³÷íèõ
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ñèñòåìàõ. Çíà÷íèé ðîçâèòîê îòðèìàëè ì³ñöåâ³ (ðåã³îíàëüí³)
ô³íàíñè, ïîçàáþäæåòí³ ñïåö³àëüí³ ô³íàíñîâ³ ôîíäè, ô³íàíñè
ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð.

Îñê³ëüêè âèíèêíåííÿ ô³íàíñ³â ïîâ'ÿçàíî ç ðîçâèòêîì
òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí, ç ïîñèëåííÿì ðîë³ äåðæàâè,
ðîçøèðåííÿì ¿¿ ôóíêö³é, òî ïðè÷èíîþ ïîÿâè ô³íàíñ³â ìîæíà
ââàæàòè ïîòðåáè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ äåðæàâè ó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ¿õ ä³ÿëüí³ñòü.

1.3. Ñóòí³ñòü ³ â³äì³íí³ îçíàêè ô³íàíñ³â
Âèñõ³äíèì ïîëîæåííÿì äëÿ ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â º

ðîçóì³ííÿ òîãî, ùî ô³íàíñè - öå îäíà ç êîíêðåòíèõ ³ñòîðè÷íèõ
ôîðì åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêèõ ïîâ'ÿçàíî ç
îá'ºêòèâíîþ íåîáõ³äí³ñòþ ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó. Ó ïðîöåñ³ ðîçïîä³ëó
ôîðìóþòüñÿ òà âèêîðèñòîâóþòüñÿ ãðîøîâ³ ôîíäè, ïðèçíà÷åí³
äëÿ çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â òà ïîòðåá.

Îäíàê ñèñòåìà ñóñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â ³ ïîòðåá äîñèòü
ð³çíîìàí³òíà ³ îõîïëþº çàãàëüíîäåðæàâí³, ãàëóçåâ³, â³äîì÷³,
êîðïîðàòèâí³, êîëåêòèâí³, ãðóïîâ³, ðåã³îíàëüí³, ì³ñöåâ³ òà
îñîáèñò³ ³íòåðåñè Äî öüîãî ïåðåë³êó ñë³ä äîäàòè ùå é
ì³æíàðîäí³ òà ì³æäåðæàâí³. Çâàæàþ÷è íà îáìåæåí³ñòü
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ íà ïðîòèñòîÿííÿ ³íòåðåñ³â îäèí
îäíîìó, äîâîë³ ñêëàäíî äîñÿãòè îïòèìàëüíîãî ñï³ââ³ä-
íîøåííÿ â ¿õ çàäîâîëåíí³ ó ïðîöåñ³ âàðò³ñíîãî ðîçïîä³ëó.
Çàäîâîëåííÿ ³íòåðåñ³â îäíèõ çà ðàõóíîê óùåìëåííÿ ³íøèõ
çàãðîæóº ñóñï³ëüñòâó íåãàòèâíèìè íàñë³äêàìè, ïîâ'ÿçàíèìè ç
ñóòî åòè÷íèìè ì³ðêóâàííÿìè, ñîö³àëüíèì íåâäîâîëåííÿì,
åêîíîì³÷íèìè íåãàðàçäàìè, ³ íàâ³òü ïîë³òè÷íèìè ïîòðÿ-
ñ³ííÿìè. Òîìó ÿê íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîð³âíÿõ ñë³ä
ÿêíàéá³ëüøå óâàãè ïðèä³ëÿòè ìîòèâàö³¿ íàðîùóâàííÿ îáñÿã³â
âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ðîá³ò òà ïîñëóã, çá³ëü-
øåííþ îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à â øèðøîìó ðîçóì³íí³
- âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó òà íàö³îíàëüíîãî äîõîäó
äåðæàâè, ùî ìîæå áóòè çàáåçïå÷åíî ÷åðåç ðîçâèòîê
íàö³îíàëüíîãî ï³äïðèºìíèöòâà, ñòâîðåííÿ íîâèõ ï³äïðè-
ºìñòâ, ðîçâ'ÿçàííÿ ïëàò³æíî¿ êðèçè, çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³
ðîáî÷èõ ì³ñöü òà çá³ëüøåííÿ äîõîä³â ³ êóï³âåëüíî¿ ñïðî-
ìîæíîñò³ íàñåëåííÿ.
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Â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ³ ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³ ô³íàíñè
âèçíà÷àþòü ÿê ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ç
ïðèâîäó ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ âàëîâîãî
âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, à â ïåâíèõ óìîâàõ ³ íàö³îíàëüíîãî
áàãàòñòâà, ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó
ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ äåðæàâè ³ âèêîðèñòàííÿ ¿õ íà
ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ òà çàäîâîëåííÿ ³íøèõ ñóñï³ëüíèõ
³íòåðåñ³â ³ ïîòðåá.

Îñê³ëüêè âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³äáóâàºòüñÿ â
îñíîâíîìó ÷åðåç ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, ³ñíóº òàêîæ
âèçíà÷åííÿ ô³íàíñ³â ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿, ùî â³äîáðàæàº
ñòâîðåííÿ, ðîçïîä³ë ³ âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóð-
ñ³â äëÿ çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íàäàííÿ
ð³çíîìàí³òíèõ ïîñëóã íàñåëåííþ ç áîêó äåðæàâè, çàáåçïå÷åííÿ
âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ¿¿ ôóíêö³é (äèâ.: Âàñèëèê Î. Ä. Òåîð³ÿ
ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê. - Ê.: Í²ÎÑ, 2000. - Ñ. 7). Àáî ô³íàíñè
òðàêòóþòüñÿ ÿê åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ïîâ'ÿçàí³ ç
ôîðìóâàííÿì, ðîçïîä³ëîì ³ âèêîðèñòàííÿì öåíòðàë³çîâàíèõ ³
äåöåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â ç ìåòîþ
âèêîíàííÿ ôóíêö³é ³ çàâäàíü äåðæàâè ³ çàáåçïå÷åííÿ óìîâ
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ. (äèâ.: Ôèíàíñû: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä.
Ë. À. Äðîáîçèíîé. - Ì.: ÞÍÈÒÈ, 1999. - Ñ. 13). Ï³ä
öåíòðàë³çîâàíèìè ô³íàíñàìè ðîçóì³þòü åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè,
ïîâ'ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ôîíä³â ãðîøîâèõ
êîøò³â äåðæàâè, ùî àêóìóëþþòüñÿ â äåðæàâí³é áþäæåòí³é
ñèñòåì³ ³ óðÿäîâèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíäàõ, ï³ä äåöåíòðà-
ë³çîâàíèìè ô³íàíñàìè - ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ùî îïîñåðåä-
êîâóþòü êðóãîîá³ã ãðîøîâèõ ôîíä³â ï³äïðèºìñòâ. Îòæå, ÿê
âèïëèâàº ç íàâåäåíèõ âèçíà÷åíü, ô³íàíñîâèìè áóäóòü ò³
ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ÿê³ îïîñåðåäêîâóþòü â³äíîñèíè ðîçïîä³ëó ³
ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ ÂÂÏ.

Ðàçîì ç òèì ³ñíóº äóìêà, ùî "ô³íàíñè - ñóêóïí³ñòü ãðîøîâèõ
â³äíîñèí, ïîâ'ÿçàíèõ ç ôîðìóâàííÿì, ìîá³ë³çàö³ºþ ³ ðîçì³-
ùåííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ç îáì³íîì, ðîçïîä³ëîì ³
ïåðåðîçïîä³ëîì âàðòîñò³ ñòâîðåíîãî íà îñíîâ³ ¿õ âèêîðèñ-
òàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, à çà ïåâíèõ óìîâ ³
íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà" (äèâ.: Îïàð³í Â. Ì. Ô³íàíñè.
(Çàãàëüíà òåîð³ÿ): Íàâ÷. ïîñ³áíèê. - Ê., 2001. - Ñ. 5). Òóò äî
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí âêëþ÷àþòüñÿ íå ò³ëüêè â³äíîñèíè
ðîçïîä³ëó, à é â³äíîñèíè îáì³íó ìàþ÷è íà óâàç³, ùî ô³íàíñè
çàâæäè ïîâ'ÿçàí³ ç ðåàëüíèì ðóõîì âàðòîñò³, ÿêèé â³äáóâàºòüñÿ
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íà òàêèõ ñòàä³ÿõ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó, ÿê ðîçïîä³ë ³
îáì³í.

Çàðóá³æí³ â÷åí³ òðàêòóþòü ô³íàíñè á³ëüø ïðàãìàòè÷íî,
ðîçìåæîâóþ÷è ô³íàíñè ïðèâàòíîãî ï³äïðèºìíèöüêîãî ñåêòîðà
òà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â.

Òàê, ó ï³äðó÷íèêó "Ô³íàíñè" Çâ³ Áîä³ òà ëàóðåàò Íîáå-
ë³âñüêî¿ ïðåì³¿ ç åêîíîì³êè 1997 ð. Ðîáåðò Ìåðòîí ï³ä-
êðåñëþþòü, ùî "ô³íàíñè - öå íàóêîâà äèñöèïë³íà, ÿêà âèâ÷àº
ïèòàííÿ ðîçïîä³ëó íåäîñòàòí³õ ãðîøîâèõ êîøò³â ó ÷àñ³ òà â
óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³". Ïðîôåñîð áåðë³íñüêîãî Ãóìáîëüäò -
óí³âåðñèòåòó Øàðëü Áëàíêàðò ó ï³äðó÷íèêó "Äåðæàâí³ ô³íàíñè
â óìîâàõ äåìîêðàò³¿" äàº âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè,
õàðàêòåðèçóþ÷è ¿¿ ÿê "åêîíîì³÷íèé àíàë³ç äåðæàâíî¿
ä³ÿëüíîñò³".

Çàóâàæèìî, ùî íàâåäåí³ âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³
ô³íàíñ³â íå âè÷åðïóþòü óñüîãî ðîçìà¿òòÿ êîíöåïòóàëüíèõ
ï³äõîä³â òà ì³ðêóâàíü ³ç öüîãî ïèòàííÿ. Ïðî ðîçá³æí³ñòü
ïîçèö³é ìîæíà ñóäèòè õî÷à á ³ç òàêîãî êîðîòêîãî ¿õ ïåðåë³êó.

1. Ô³íàíñè - öå çàñòîñóâàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïðèéîì³â òà
ìåòîä³â äëÿ äîñÿãíåííÿ ìàêñèìàëüíîãî äîñòàòêó ô³ðìè àáî
çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ êàï³òàëó, âêëàäåíîãî â ñïðàâó.

2. Ô³íàíñè - ñèñòåìà ãðîøîâèõ â³äíîñèí ç ïðèâîäó ðóõó
ôîíä³â êîøò³â.

3. Ô³íàíñè º ñèñòåìîþ ³ìïåðàòèâíèõ ãðîøîâèõ â³äíîñèí.
4. Ô³íàíñè - öå ïëàíîì³ðíèé ðóõ ô³íàíñîâèõ ôîíä³â, ùî

âèðàæàþòü â³äíîñèíè ç ïðèâîäó íåîáõ³äíîãî, îáîâ'ÿçêîâîãî
âèëó÷åííÿ âàðòîñò³ òà ¿õíüîãî âèêîðèñòàííÿ â ñóñï³ëüíèõ
³íòåðåñàõ.

Ïåðøå âèçíà÷åííÿ ó íàâåäåíîìó ïåðåë³êó àêöåíòóº óâàãó íà
ô³íàíñàõ ô³ðìè, ³ãíîðóþ÷è ³íø³ ñòðóêòóðí³ ï³äðîçä³ëè
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Êð³ì òîãî, íàâåäåíå âèçíà÷åííÿ
ñòîñóºòüñÿ íå ñò³ëüêè ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâà, ñê³ëüêè
óïðàâë³ííÿ ¿õí³ìè ô³íàíñàìè (ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó).

Ó äðóãîìó âèçíà÷åíí³ äåùî çâóæóºòüñÿ ñôåðà äîñë³äæåííÿ -
ïîçà óâàãîþ çàëèøàºòüñÿ áåçôîíäîâà ôîðìà ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Òðåò³é òà ÷åòâåðòèé ï³äõîäè ïåðåòâîðþþòü ô³íàíñè ç
åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ íà ÿâèùå, ÿêå îðãàí³çîâóºòüñÿ äåðæàâîþ,
òîáòî ôàêòè÷íî âèêðåñëþþòü ô³íàíñè ì³êðîð³âíÿ.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â íåðîçðèâíî ïîâ'ÿçàíî ç òàêèìè
ïîíÿòòÿìè ÿê ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü,
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè òîùî. Îòæå, ô³íàíñè º ñêëàäíèì áàãàòî-
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ïëàíîâèì ñóñï³ëüíèì ÿâèùåì, ÿêå õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³çíèìè
ñóòí³ñíèìè îçíàêàìè òà ôîðìàìè ïðîÿâó.

Âàæëèâîþ îçíàêîþ ô³íàíñ³â º ¿õ ãðîøîâèé õàðàêòåð. Ó
ïîâñÿêäåííîìó æèòò³ ìè ÷àñòî âæèâàºìî ñëîâî "ô³íàíñè",
ìàþ÷è íà óâàç³ ãðîø³. Ñïðàâä³, ô³íàíñè çàâæäè ìàþòü ãðîøîâó
ôîðìó âèðàæåííÿ. Ãðîø³ º îáîâ'ÿçêîâîþ óìîâîþ ³ñíóâàííÿ
ô³íàíñ³â. Ó öüîìó çâ'ÿçêó íåïðàâîì³ðíî â³äíîñèòè äî ô³íàíñ³â
íàòóðàëüí³ â³äíîñèíè, ÿê³ ìàëè ì³ñöå â åïîõó ðàáîâëàñíèöòâà ³
ôåîäàë³çìó. Íàÿâí³ñòü ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí çàâæäè ñóïðî-
âîäæóºòüñÿ ðåàëüíèì ðóõîì ãðîøîâèõ êîøò³â. Íåìàº ãðîøåé -
íå ìîæå áóòè ³ ô³íàíñ³â. Òîìó ÷àñòî âæèâàºòüñÿ òàêå
âèçíà÷åííÿ, ÿê ô³íàíñîâî-ãðîøîâ³ â³äíîñèíè. Àëå öå íå äàº
ï³äñòàâ äëÿ îòîòîæíåííÿ êàòåãîð³é "ô³íàíñè" ³ "ãðîø³". Çà
ñâî¿ì ì³ñöåì ó òîâàðíîìó âèðîáíèöòâ³ é îá³ãó ãðîø³ - öå
ñïåöèô³÷íèé òîâàð, ùî ìàº âëàñòèâ³ñòü îáì³íþâàòèñÿ íà áóäü-
ÿêèé ³íøèé òîâàð, òîáòî º çàãàëüíèì åêâ³âàëåíòîì. Ãðîø³
ìàþòü ñâîº ïðèçíà÷åííÿ â åêîíîì³÷íîìó æèòò³ ñóñï³ëüñòâà, ùî
âèðàæåíî â ¿õí³õ ôóíêö³ÿõ.

Ô³íàíñè - öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè àáî ì³æ ëþäüìè â
ñóñï³ëüñòâ³, àáî ì³æ äåðæàâîþ ³ ñóñï³ëüñòâîì, ùî âèðàæàþòüñÿ
÷åðåç ðóõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â (ãîò³âêîâèõ àáî áåçãîò³âêîâèõ).
Îòæå, ó ñóò³ ô³íàíñ³â â³äîáðàæàºòüñÿ íå âñÿ ñóêóïí³ñòü
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, à ëèøå òàê³ îïåðàö³¿, ÿê³ ìîæíà îö³íèòè
ó âàðò³ñíèõ âèì³ðíèêàõ. Ãðîø³ - öå ïîíÿòòÿ á³ëüø çàãàëüíå.
Ìîæíà ìàòè ãðîø³ ³ âîäíî÷àñ íå ìàòè í³ÿêîãî â³äíîøåííÿ äî
ô³íàíñ³â, ³ íàâïàêè, ïðè â³äñóòíîñò³ ãðîøåé, ëèøå âîëîä³þ÷è
ìàéíîì, ìàéíîâèìè ïðàâàìè, ïðàâàìè ³íòåëåêòóàëüíî¿
âëàñíîñò³, îö³íèâøè ¿õíþ âàðò³ñòü, ìîæíà çä³éñíþâàòè
³íâåñòóâàííÿ, áóòè ñï³âçàñíîâíèêîì ô³ðìè, òîáòî ìàòè
â³äíîøåííÿ äî ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ô³ðìè.

Ãðîø³ òà ãðîøîâèé îá³ã ñóòòºâî âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâå
ñòàíîâèùå ÿê ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á çîêðåìà, òàê ³
äåðæàâè â ö³ëîìó. Íå ìîæíà äîñÿãòè ñòàá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâîãî
ñòàíîâèùà, íå íàëàãîäèâøè íîðìàëüíîãî ãðîøîâîãî îá³ãó. ²,
íàâïàêè, ÿêùî âèòðàòè äåðæàâè ïåðåâèùóþòü íàÿâí³ äîõîäè,
öå ïðèçâîäèòü äî ðîçëàäó ãðîøîâîãî îá³ãó.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â áàçóºòüñÿ íà òàêèõ ôóíêö³ÿõ
ãðîøåé ÿê çàñ³á ïëàòåæó, çàñ³á íàãðîìàäæåííÿ, ñâ³òîâ³ ãðîø³.

Çàñ³á ïëàòåæó - öå ôóíêö³ÿ, â ÿê³é ãðîø³ îáñëóãîâóþòü ïî-
ãàøåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü ì³æ ñóá'ºêòàìè
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ðîçøèðåíîãî
â³äòâîðåííÿ.
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Ó ðîçâèíóò³é ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ãðîø³ ÿê çàñ³á ïëàòåæó
îáñëóãîâóþòü á³ëüøó ÷àñòèíó âñüîãî åêîíîì³÷íîãî îáîðîòó.
Òîìó ñôåðà ¿õ çàñòîñóâàííÿ äóæå øèðîêà ³ âêëþ÷àº ïëàòåæ³ ì³æ
ï³äïðèºìñòâàìè, ãîñïîäàðñüêèìè îðãàí³çàö³ÿìè òà óñòàíîâàìè
çà âçàºìíèìè áîðãîâèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè; ïëàòåæ³ ï³äïðèºìñòâ
ñâî¿ì ïðàö³âíèêàì, ïîâ'ÿçàí³ ç îïëàòîþ ïðàö³; ïëàòåæ³ ïî
âèïëàò³ äèâ³äåíä³â; ïëàòåæ³ þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á ó
öåíòðàë³çîâàí³ ô³íàíñîâ³ ôîíäè, îäåðæàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â
³ç öèõ ôîíä³â; âíåñåííÿ þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè
ñâî¿õ ãðîøåé ó áàíêè, îòðèìàííÿ íèìè ãðîøîâèõ ïîçè÷îê ó
áàíêàõ ³ ïîãàøåííÿ ¿õ ó âñòàíîâëåíí³ ñòðîêè; ð³çíîìàí³òí³
ïëàòåæ³, ïîâ'ÿçàí³ ç³ ñòðàõóâàííÿì ä³ÿëüíîñò³ òà ìàéíà
þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á; ³íø³ ïëàòåæ³ - àäì³í³ñòðàòèâíî-
ñóäîâ³, âèïëàòà ñïàäùèíè, äàðóâàííÿ òîùî.

Çàñ³á íàãðîìàäæåííÿ - öå ôóíêö³ÿ, â ÿê³é ãðîø³ îáñëóãî-
âóþòü íàãðîìàäæåííÿ âàðòîñò³ â ¿¿ çàãàëüí³é àáñòðàêòí³é ôîðì³
â ïðîöåñ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ. Çàëåæíî â³ä ñóñï³ëüíèõ
ö³ëåé íàãðîìàäæåííÿ ñôåðà ö³º¿ ôóíêö³¿ ãðîøåé ï³äðîçä³-
ëÿºòüñÿ íà íàãðîìàäæåííÿ ó âèðîáíè÷³é ñôåð³ òà ó ñôåð³
îñîáèñòîãî ñïîæèâàííÿ.

Ñâ³òîâ³ ãðîø³ - öå ôóíêö³ÿ, â ÿê³é ãðîø³ îáñëóãîâóþòü ðóõ
âàðòîñò³ â ì³æíàðîäíîìó åêîíîì³÷íîìó îáîðîò³ ³ çàáåçïå÷óþòü
ðåàë³çàö³þ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ êðà¿íàìè. Ñâ³òîâ³ ãðîø³
âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïîãàøåííÿ áîðã³â, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç
çîâí³øíüîþ òîðã³âëåþ, áàíê³âñüêèìè òà ô³íàíñîâèìè
ïîçè÷êàìè. ßêùî ñâ³òîâ³ ãðîø³ ïåðåì³ùóþòüñÿ ç îäí³º¿ êðà¿íè
â ³íøó áåç çóñòð³÷íîãî ïåðåì³ùåííÿ òîâàðíîãî åêâ³âàëåíòà ÷è
ïîãàøåííÿ áîðãó, òî âîíè çàáåçïå÷óþòü ïåðåíåñåííÿ áàãàòñòâà.
Öå ìàº ì³ñöå ïðè îïëàò³ êîíòðèáóö³é, ðåïàðàö³é, íàäàíí³
ãðîøîâî¿ äîïîìîãè òîùî.

Òàêèì ÷èíîì, ïðè ðåàë³çàö³¿ äàíèõ ôóíêö³é ãðîøåé ìàþòü
ì³ñöå ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè.

Îäí³ºþ ³ç ñïåöèô³÷íèõ îçíàê ô³íàíñ³â º òå, ùî ô³íàíñîâ³
â³äíîñèíè çàâæäè ïîâ'ÿçàí³ ³ç ôîðìóâàííÿì ãðîøîâèõ äîõîä³â ³
íàãðîìàäæåíü, ÿê³ íàáóâàþòü ñïåöèô³÷íî¿ ôîðìè ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â. Âîíè ôîðìóþòüñÿ ó ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³
äåðæàâè çà ðàõóíîê ð³çíèõ ãðîøîâèõ äîõîä³â, â³äðàõóâàíü ³
íàäõîäæåíü, à âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ
âèðîáíèöòâà, ìàòåð³àëüíå ñòèìóëþâàííÿ ïðàöþþ÷èõ, çàäî-
âîëåííÿ ñîö³àëüíèõ ³ ³íøèõ ïîòðåá ñóñï³ëüñòâà.
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Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè âèñòóïàþòü ìàòåð³àëüíèìè íîñ³ÿìè
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Æîäíà ³íøà åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, êð³ì
ô³íàíñ³â, íå õàðàêòåðèçóºòüñÿ òàêèì ìàòåð³àëüíèì íîñ³ºì.

Ðàçîì ç òèì ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ñàì³ ïî ñîá³ íå âèçíà÷àþòü
ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â, íå ðîçêðèâàþòü ¿õ âíóòð³øíüîãî çì³ñòó ³
ñóñï³ëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ. Ô³íàíñîâà íàóêà âèâ÷àº íå ô³íàíñîâ³
ðåñóðñè ÿê òàê³, à åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ùî âèíèêàþòü ó
ïðîöåñ³ ¿õ ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ.

Îäí³ºþ ç âàæëèâèõ îçíàê ô³íàíñ³â ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ º
ðîçïîä³ëüíèé õàðàêòåð ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Ó÷àñíèêàìè òàêèõ
â³äíîñèí ó ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿ äåðæàâè º äåðæàâà, ï³ä-
ïðèºìñòâà, óñòàíîâè, îðãàí³çàö³¿, ãðîìàäÿíè. Ô³íàíñîâ³
îïåðàö³¿ òàêîæ ìîæóòü â³äáóâàòèñÿ ì³æ äåðæàâàìè,
íàö³îíàëüíîþ äåðæàâîþ òà ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè
³íñòèòóö³ÿìè, ì³æ â³ò÷èçíÿíèìè ï³äïðèºìñòâàìè òà ³íî-
ô³ðìàìè.

Ñôåðîþ âèíèêíåííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí º ïðîöåñè
ïåðâèííîãî ðîçïîä³ëó âàðòîñò³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó, òîáòî
êîëè öÿ âàðò³ñòü ðîçïîä³ëÿºòüñÿ íà çàðïëàòó, ïðèáóòîê òîùî ³
ôîðìóþòüñÿ ãðîøîâ³ äîõîäè. Âèîêðåìëåííÿ ó ñêëàä³ âèðó÷êè
â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ ïðèáóòêó, â³äðàõóâàíü íà ñîö³àëüíå
ñòðàõóâàííÿ, àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü â³äáóâàºòüñÿ çà
äîïîìîãîþ ô³íàíñ³â ³ â³äîáðàæàº ïðîöåñ ðîçïîä³ëó âàðòîñò³
â³äïîâ³äíî äî ö³ëüîâèõ ïðèçíà÷åíü êîæíî¿ ¿¿ ÷àñòèíè.

Ïîäàëüøèé ïåðåðîçïîä³ë âàðòîñò³ ì³æ ñóá'ºêòàìè
ãîñïîäàðþâàííÿ (âèëó÷åííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó íà êîðèñòü
äåðæàâè, ñïëàòà ïîäàòê³â ãðîìàäÿíàìè òîùî) ³ êîíêðåòèçàö³ÿ
ö³ëüîâîãî ¿¿ âèêîðèñòàííÿ (íàïðàâëåííÿ ïðèáóòêó íà
ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, åêîíîì³÷íå ñòèìóëþ-
âàííÿ, âèïëàòó äèâ³äåíä³â òà ³í.) òåæ â³äáóâàºòüñÿ íà îñíîâ³
ô³íàíñ³â.

Ç îãëÿäó íà òå, ùî åêîíîì³êà ïåðåäáà÷àº ³ñíóâàííÿ
ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì âëàñíîñò³, à ôîíäè êîøò³â ïåðåáóâàþòü ó
âëàñíîñò³ àáî ðîçïîðÿäæåíí³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, çàçíà÷èìî, ùî ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ìîæóòü
ñóïðîâîäæóâàòèñÿ çì³íîþ âëàñíèêà ÷è ðîçïîðÿäíèêà êîøò³â,
çì³íîþ ôîðì âëàñíîñò³, à ìîæóòü ³ íå çàçíàâàòè ïîä³áíèõ
çì³í. Òàê, ñïëàòà ïîäàòê³â äåðæàâ³ îçíà÷àº ïåðåäàííÿ êîøò³â ó
ðîçïîðÿäæåííÿ äåðæàâè (ñóïðîâîäæóºòüñÿ çì³íîþ âëàñíèêà,
ðîçïîðÿäíèêà), ôîðìà âëàñíîñò³ ïðè öüîìó ìîæå çàëèøàòèñÿ
íåçì³ííîþ (ñïëàòà ïîäàòê³â äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè) àáî
çì³íþâàòèñÿ (ñïëàòà òèõ ñàìèõ ïîäàòê³â äåðæàâ³, àëå
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íåäåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè). À, íàïðèêëàä, ðîçïîä³ë
÷èñòîãî ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâà íà âíóòð³øí³ éîãî ïîòðåáè íå
ñóïðîâîäæóºòüñÿ çì³íîþ í³ âëàñíèêà, í³ ôîðìè âëàñíîñò³.

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ, ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ñóïðîâîäæóþòüñÿ
ðåàëüíèì ðóõîì ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî ìàº ì³ñöå â ïðîöåñ³
ðîçïîä³ëó é îáì³íó. Àëå õàðàêòåð ðóõó âàðòîñò³ (â ¿¿ ãðîøîâ³é
ôîðì³) íà öèõ ñòàä³ÿõ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó ð³çíèé. Ó
ïðîöåñ³ ðîçïîä³ëó ðóõ âàðòîñò³ â ãðîøîâ³é ôîðì³ â³äáóâàºòüñÿ
â³äîñîáëåíî â³ä ðóõó òîâàð³â ³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ¿¿ â³ä÷ó-
æåííÿì (ïåðåõîäîì â³ä îäíèõ âëàñíèê³â äî ³íøèõ) àáî ö³ëüîâèì
â³äîñîáëåííÿì êîæíî¿ ÷àñòèíè âàðòîñò³ (â ìåæàõ îäíîãî
âëàñíèêà).

Ï³ä ÷àñ îáì³íó âàðò³ñòü ó ãðîøîâ³é ôîðì³ îáì³íþºòüñÿ íà
òîâàðíó ôîðìó, òîáòî â³äáóâàþòüñÿ àêòè êóï³âë³-ïðîäàæó.
Âàðò³ñòü íå â³ä÷óæóºòüñÿ, à ëèøå çì³íþº ñâîþ ôîðìó ç
ãðîøîâî¿ íà òîâàðíó. Îòæå, íà ñòàä³¿ ðîçïîä³ëó ìàº ì³ñöå
îäíîñòîðîíí³é (áåç çóñòð³÷íîãî åêâ³âàëåíòà) ðóõ ãðîøîâî¿
ôîðìè âàðòîñò³, à ï³ä ÷àñ îáì³íó - äâîñòîðîíí³é (çóñòð³÷íèé)
ðóõ âàðòîñòåé, îäíà ç ÿêèõ ïåðåáóâàº ó ãðîøîâ³é ôîðì³, à ³íøà
- â òîâàðí³é. Íà íàø ïîãëÿä, îáì³íí³ îïåðàö³¿ îáñëóãîâóþòüñÿ
òàêèìè êàòåãîð³ÿìè, ÿê ãðîø³ ³ ö³íà.

Ô³íàíñè ìàþòü á³ëüø øèðîêèé ä³àïàçîí ðîçïîä³ëó, í³æ ö³íà.
Âîíè çàáåçïå÷óþòü íå ëèøå ïåðâèííèé ðîçïîä³ë âàðòîñò³
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó íà ð³âí³ âèðîáíè÷î¿ ñòðóê-
òóðè, à é ïîäàëüøèé ïåðåðîçïîä³ë ÷åðåç áþäæåòíó ñèñòåìó. Íà
öüîìó åòàï³ ö³íè ìîæóòü ðåãóëþâàòèñÿ çà äîïîìîãîþ äîòàö³é ³
âèïëàò ³ç áþäæåòó ð³çíèö³ â ö³íàõ (äîòàö³¿ âóã³ëüí³é
ïðîìèñëîâîñò³, äîòàö³¿ íà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè, ïîòðåáè
åëåêòðîòðàíñïîðòó, íà îêðåì³ âèäè ë³ê³â). Äåðæàâà, âèêîðèñòî-
âóþ÷è ð³çíîìàí³òí³ ô³íàíñîâ³ âàæåë³ âïëèâàº íà ð³âåíü ö³í.
Çîêðåìà, ââåäåííÿ íîâèõ ïîäàòê³â àáî çì³íà ³ñíóþ÷èõ ñòàâîê
ìîæå ïðèçâåñòè äî çìåíøåííÿ ÷è çá³ëüøåííÿ àáñîëþòíî¿
âåëè÷èíè ö³íè. À ÷åðåç òàê³ ô³íàíñîâ³ âàæåë³ ÿê íîðìè
àìîðòèçàö³¿, â³äðàõóâàííÿ â äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè äåðæàâà
ìîæå çì³íþâàòè ñòðóêòóðó ö³íè.

Ó ðîçïîä³ëüíèõ ïðîöåñàõ ïîðÿä ç ô³íàíñàìè òà ö³íîþ
áåðóòü ó÷àñòü òàêîæ çàðîá³òíà ïëàòà ³ êðåäèò. 

Âçàºìîçâ'ÿçîê ô³íàíñ³â ³ çàðîá³òíî¿ ïëàòè ïðîÿâëÿºòüñÿ ó
òîìó, ùî äåðæàâà ðåãóëþº âåëè÷èíó çàðîá³òíî¿ ïëàòè ÷åðåç
ïîäàòêè, ñòâîðþþ÷è çàãàëüíîäåðæàâí³ ôîíäè ô³íàíñîâèõ
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ðåñóðñ³â. Îäíî÷àñíî äåðæàâà çà äîïîìîãîþ äîòàö³é, ñóáñèä³é,
ñóáâåíö³é ìîæå ñòèìóëþâàòè ðîçâèòîê îêðåìèõ âèä³â
ä³ÿëüíîñò³. Ðàçîì ç òèì, çàðîá³òíà ïëàòà º ëèøå ÷àñòèíîþ
âàðò³ñíîãî ðîçïîä³ëó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, ÿêà
ñòîñóºòüñÿ ñàìå ôîíäó îïëàòè ïðàö³. Çàðîá³òíà ïëàòà ïîâ'ÿçàíà
ç òàêèì ôàêòîðîì âèðîáíèöòâà ÿê ðîáî÷à ñèëà, à ô³íàíñè
âïëèâàþòü íà âèêîðèñòàííÿ âñ³õ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà
(ïðåäìåòè ïðàö³, çíàðÿääÿ ïðàö³ òîùî).

Ñï³ëüíèì äëÿ ô³íàíñ³â ³ êðåäèòó º òå, ùî âîíè âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ â êðóãîîá³ãó êîøò³â ³ ñïðèÿþòü ï³äâèùåííþ
åôåêòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà. Ïðè íåñòà÷³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ï³äïðèºìñòâî çàëó÷àº êðåäèòí³ ðåñóðñè, à ïðè íàäëèøêó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâî ìîæå òèì÷àñîâî â³ëüí³
êîøòè íàäàâàòè â êðåäèò ³íø³é óñòàíîâ³ (áàíêó, ï³äïðèºìñòâó).

Â³äì³ííîñò³ ì³æ ô³íàíñàìè ³ êðåäèòîì ïîëÿãàþòü ó òîìó, ùî
ô³íàíñàì ïðèòàìàííèé îäíîñòîðîíí³é ðóõ âàðòîñò³, òàê ÿê ïðè
ô³íàíñóâàíí³ êîøòè íàäàþòüñÿ íà áåçïîâîðîòí³é îñíîâ³.
Êðåäèòí³ â³äíîñèíè õàðàêòåðèçóþòüñÿ äâîñòîðîíí³ì ðóõîì
âàðòîñò³, îñê³ëüêè êðåäèòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ çà ïðèíöèïàìè
ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³, ïîâåðíåíîñò³ ³ çàáåçïå÷åíîñò³.
Êðåäèòíèé ïåðåðîçïîä³ë âàðòîñò³ ïîâ'ÿçàíèé ç ïåðåì³ùåííÿì
ãðîøîâèõ êîøò³â ì³æ ñóá'ºêòàìè ðîçïîä³ëüíîãî ïðîöåñó.
Ô³íàíñè ôóíêö³îíóþòü ³ â ðàìêàõ ãîñïîäàðñüêîãî ñóá'ºêòó
(âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüê³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè). Äî òîãî æ çà
äîïîìîãîþ ô³íàíñ³â çä³éñíþºòüñÿ ðîçïîä³ë ³ ïåðåðîçïîä³ë
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, à êðåäèò ä³º ëèøå íà ñòàä³¿
ïåðåðîçïîä³ëó òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ó ïðàêòèö³ ãîñïîäàðþâàííÿ äîö³ëüíå êîìïëåêñíå
âèêîðèñòàííÿ óñ³õ öèõ åêîíîì³÷íèõ êàòåãîð³é ç óðàõóâàííÿì
â³äì³ííîñòåé êîæíî¿ ç íèõ.

1.4. Ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â
Ïðîÿâ ñóòíîñò³ ô³íàíñ³â ó ðåàëüí³é ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³

ðîçãëÿäàºòüñÿ ÷åðåç õàðàêòåðèñòèêó ôóíêö³é, ÿê³ ïðèòàìàíí³
äàí³é êàòåãîð³¿.

Âèâ÷àþ÷è ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â, íåîáõ³äíî óñâ³äîìèòè, ùî
ôóíêö³¿ çàâæäè ïîõ³äí³ â³ä ñóòíîñò³, ÿêó âîíè âèðàæàþòü, ³
ïîêàçóþòü ÿê, ó ÿêèé ñïîñ³á ðåàë³çóºòüñÿ ñóñï³ëüíå
ïðèçíà÷åííÿ äàíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Îñê³ëüêè ñïåöèô³÷íå
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ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñ³â - çàáåçïå÷èòè ðîçïîä³ë ³
ïåðåðîçïîä³ë âàðòîñò³ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó,
âèðàæåíî¿ â ãðîøîâ³é ôîðì³, ì³æ ð³çíèìè ñóá'ºêòàìè
ãîñïîäàðþâàííÿ ³ íàïðÿìàìè ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ,
ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ïðîÿâëÿºòüñÿ íàñàìïåðåä, ÷åðåç ðîçïîä³ëüíó
ôóíêö³þ. Ô³íàíñè çà äîïîìîãîþ ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿
îáñëóãîâóþòü ð³çí³ åòàïè ðîçïîä³ëó (ïåðâèííèé ðîçïîä³ë ³
ïåðåðîçïîä³ë âàðòîñò³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó), ð³çí³ ñôåðè
ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ - ñôåðó ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà,
ñôåðó îáì³íó ³ ñïîæèâàííÿ. Ô³íàíñîâîìó ðîçïîä³ëó ïðèòàìàíí³
ð³çí³ âèäè ðîçïîä³ëó: âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèé, âíóòð³øíüî-
ãàëóçåâèé, ì³æãàëóçåâèé, ì³æòåðèòîð³àëüíèé.

Îá'ºêòàìè ä³¿ ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â º âàðò³ñòü
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, à òàêîæ ÷àñòèíà íàö³î-
íàëüíîãî áàãàòñòâà, ÿêà íàáóâàº ãðîøîâî¿ ôîðìè (ó ðàç³
ïåðåðîçïîä³ëó ðàí³øå íàêîïè÷åíîãî âèðîáíè÷îãî ïîòåíö³àëó,
ïîêðèòòÿ çáèòê³â â³ä ñòèõ³éíîãî ëèõà òîùî).

Ñóá'ºêòàìè çà ô³íàíñîâîãî ìåòîäó ðîçïîä³ëó º þðèäè÷í³ ³
ô³çè÷í³ îñîáè, â ðîçïîðÿäæåíí³ ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ ôîíäè
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, à òàêîæ äåðæàâà.

Ðîçïîä³ëüíà ôóíêö³ÿ ô³íàíñ³â ðåàë³çóºòüñÿ â ïðîöåñ³
ïåðâèííîãî ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ ÂÂÏ.

Ïåðâèííèé ðîçïîä³ë - öå ðîçïîä³ë äîäàíî¿ âàðòîñò³ é
ôîðìóâàííÿ ïåðâèííèõ äîõîä³â ñóá'ºêò³â, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó
ñòâîðåíí³ ÂÂÏ. Ïåðâèííèìè äîõîäàìè íà ö³é ñòàä³¿ º: ó
ô³çè÷íèõ îñ³á - çàðîá³òíà ïëàòà, ó þðèäè÷íèõ îñ³á - ïðèáóòîê,
ó äåðæàâè - ïðèáóòîê äåðæàâíîãî ñåêòîðà, ùî öåíòðàë³çóºòüñÿ
â áþäæåò³, íàäõîäæåííÿ â³ä äåðæàâíèõ ïîñëóã, ðåñóðñ³â, óã³äü,
à òàêîæ íåïðÿì³ ïîäàòêè.

Ïåðåðîçïîä³ë ïîëÿãàº ó ñòâîðåíí³ é âèêîðèñòàíí³ öåíòðà-
ë³çîâàíèõ ôîíä³â. Çà ð³âíåì öåíòðàë³çàö³¿ âîíè ïîä³ëÿþòüñÿ
íà çàãàëüíîäåðæàâí³, ðåã³îíàëüí³, â³äîì÷³ é êîðïîðàòèâí³.
Çàãàëüíîäåðæàâí³ âêëþ÷àþòü äåðæàâíèé áþäæåò ³ äåðæàâí³
ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, ðåã³îíàëüí³ - ì³ñöåâ³ áþä-
æåòè ³ ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäó-
âàííÿ. Â³äîì÷³ - öå ôîíäè, ùî ñòâîðþþòü ì³í³ñòåðñòâà ³
â³äîìñòâà. Êîðïîðàòèâí³ ôîíäè ïåðåäáà÷àþòü öåíòðàë³çàö³þ
÷àñòèíè äîõîä³â ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ó êîðïîðàòèâíèõ
îá'ºäíàíü.

Ïðîâ³äíó ðîëü ó ïåðåðîçïîä³ëüíîìó ïðîöåñ³ â³ä³ãðàº
äåðæàâà. Ó ïðîöåñ³ ïåðåðîçïîä³ëó íà çàãàëüíîäåðæàâíîìó
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ð³âí³ ìîæíà âèä³ëèòè îêðåì³ ñòàä³¿ ïåðåðîçïîä³ëó. Ñïî÷àòêó
â³äáóâàºòüñÿ ìîá³ë³çàö³ÿ ³ ôîðìóâàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ
ôîíä³â (äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ ö³ëüîâèõ çàãàëüíîäåðæàâíèõ
ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â), ïîò³ì ñòàä³ÿ âèêîðèñòàííÿ öèõ
ôîíä³â - íàïðàâëåííÿ êîøò³â íà ðîçâèòîê ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé
íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà, ñîö³àëüíî-êóëüòóðí³ çàõîäè, óïðàâ-
ë³ííÿ, îáîðîíó, âèïëàòó ïåíñ³é òîùî. Çâ³äñè âèíèêàþòü
â³äíîñèíè âòîðèííîãî ïåðåðîçïîä³ëó.

Ê³íöåâèì ðåçóëüòàòîì ïåðåðîçïîä³ëüíîãî öèêëó º òå, ùî
îäíà ÷àñòèíà ïåðåðîçïîä³ëåíèõ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â ÷åðåç
ìåõàí³çì áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ çíîâó ïåðåõîäèòü ó ñôåðó
ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà, ùîá ïî÷àòè íîâèé öèêë
ïåðâèííîãî ðîçïîä³ëó ç íàñòóïíèì ïåðåðîçïîä³ëîì, ³íøà
÷àñòèíà ïåðåðîçïîä³ëåíèõ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â ïåðåõîäèòü ó
ñôåðó ñïîæèâàííÿ (îñâ³òà, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ, êóëüòóðà,
îáîðîíà, äåðæóïðàâë³ííÿ òîùî).

Òàêèì ÷èíîì, áåðó÷è àêòèâíó ó÷àñòü ó ðîçïîä³ë³ ³
ïåðåðîçïîä³ë³ ñòâîðåíî¿ âàðòîñò³ ô³íàíñè ñïðèÿþòü òðàíñôîð-
ìàö³¿ ïðîïîðö³é, ùî âèíèêëè ï³ä ÷àñ ¿¿ ïåðâèííîãî ðîçïîä³ëó, â
ïðîïîðö³¿ ê³íöåâîãî âèêîðèñòàííÿ.

Ïîðÿä ç ðîçïîä³ëüíîþ ô³íàíñè âèêîíóþòü êîíòðîëüíó
ôóíêö³þ, ñóòí³ñòü ÿêî¿ ïðîÿâëÿºòüñÿ â êîíòðîë³ çà ðîçïîä³ëîì
ÂÂÏ ì³æ â³äïîâ³äíèìè ãðîøîâèìè ôîíäàìè ³ êàíàëàìè
ðîçïîä³ëó òà ¿õ ö³ëüîâèì âèêîðèñòàííÿì.

Îñíîâó êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ñòàíîâèòü ðóõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿêèé â³äáóâàºòüñÿ ó ôîíäîâ³é ³ íåôîí-
äîâ³é ôîðìàõ. ×åðåç ê³ëüê³ñíèé âèðàç ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ô³íàíñè çäàòí³ ê³ëüê³ñíî â³äîáðàæàòè âàðò³ñí³ ïðîïîðö³¿, ùî
ôîðìóþòüñÿ â ñóñï³ëüñòâ³, ³ êîíòðîëþâàòè ¿õ. Ñàìå çàâäÿêè
êîíòðîëüí³é ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ñóñï³ëüñòâî êîíòðîëþº ïîâíîòó ³
ñâîº÷àñí³ñòü çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ð³çíèõ
ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, âêëþ÷àþ÷è äåðæàâó, åêîíîìíå é
åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ êîøò³â. Ãîëîâíîþ êîíòðîëþþ÷îþ
ïðîïîðö³ºþ º ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ôîíäàìè íàãðîìàäæåííÿ ³
ñïîæèâàííÿ.

Êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ ä³º íå ³çîëüîâàíî, âîíà ò³ñíî
ïîâ'ÿçàíà ç ðîçïîä³ëüíîþ. Ó ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ êîíòðîëüíà
ôóíêö³ÿ ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ô³íàíñîâîìó êîíòðîë³.

Äåÿê³ åêîíîì³ñòè ñòâåðäæóþòü, ùî ô³íàíñàì ïðèòàìàíí³ é
³íø³ ôóíêö³¿: îïåðàòèâíà, ðåãóëþþ÷à, ñòèìóëþþ÷à, ïåðåðîç-
ïîä³ëüíà, â³äòâîðþâàëüíà, ôîðìóâàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â,
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âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â, ñòàá³ë³çàö³éíà ôóíêö³ÿ, à
òàêîæ âèðîáíè÷à.

Íå ïðèìåíøóþ÷è çíà÷åííÿ òàêèõ ï³äõîä³â, ìîæíà ñòâåðä-
æóâàòè, ùî ô³íàíñè äåðæàâè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó
ðîçøèðåíîìó â³äòâîðåíí³ ñàìå çàâäÿêè ðîçïîä³ëüí³é ôóíêö³¿.

Ô³íàíñè, ïîðîäæåí³ ðîçïîä³ëüíèì ïðîöåñîì, òîáòî åêîíî-
ì³÷íèìè â³äíîñèíàìè, ïîâ'ÿçàí³ ç ðîçïîä³ëîì ³ ïåðåðîçïîä³ëîì
âàðòîñò³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó, âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà âñ³õ
ñòàä³ÿõ éîãî ðóõó: âèðîáíèöòâà, ðîçïîä³ëó, îáì³íó ³ ñïîæè-
âàííÿ.

1.5. Ïðèçíà÷åííÿ òà ðîëü ô³íàíñ³â
Ô³íàíñè, ÿê í³ÿêà ³íøà åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ (ö³íà, êðåäèò,

çàðîá³òíà ïëàòà òîùî) äàþòü çìîãó ïðèñòîñóâàòè (òðàíñ-
ôîðìóâàòè) ïîòðåáè âèðîáíèöòâà äî ïîòðåá ñïîæèâàííÿ. Áåç
ô³íàíñ³â íåìîæëèâî çàáåçïå÷óâàòè ³íäèâ³äóàëüíèé ³ ñóñ-
ï³ëüíèé êðóãîîá³ã âèðîáíè÷èõ ôîíä³â íà ðîçøèðåí³é îñíîâ³,
ðåãóëþâàòè ãàëóçåâó ³ òåðèòîð³àëüíó ñòðóêòóðó åêîíîì³êè,
çàïðîâàäæóâàòè íàóêîâî-òåõí³÷í³ äîñÿãíåííÿ, ñòèìóëþâàòè
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ çàäîâîëüíÿòè ð³çíîìàí³òí³ ñóñï³ëüí³
ïîòðåáè.

Âèíèêíåííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ÿê ³ ¿õ â³äìèðàííÿ, º
îá'ºêòèâíèìè ïðîöåñàìè, ùî íå ïîâ'ÿçàí³ ç ä³ÿëüí³ñòþ
äåðæàâè. Äåðæàâà ìîæå ëèøå âïëèâàòè íà .ðîçâèòîê
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí: ââîäèòè ÷è â³äì³íÿòè êîíêðåòí³ âèäè
ïëàòåæ³â, çì³íþâàòè ôîðìè âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ³ ò. ï.

Ó ïîâñÿêäåíí³é ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ âàæëèâà íå ñàìà
ïî ñîá³ êàòåãîð³ÿ ô³íàíñ³â, à êîíêðåòí³ ôîðìè ïðîÿâó
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, âèäè ÿêèõ óñòàíîâëþþòüñÿ äåðæàâîþ.
Âèçíà÷àþ÷è îðãàí³çàö³éí³ ôîðìè ïðîÿâó êàòåãîð³¿ ô³íàíñè,
äåðæàâà âèêîðèñòîâóº îñòàíí³ ÿê àêòèâíèé ³íñòðóìåíò
óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ.

ßê åêîíîì³÷íèé ³íñòðóìåíò ãîñïîäàðþâàííÿ ô³íàíñè çäàòí³
ê³ëüê³ñíî ³ ÿê³ñíî âïëèâàòè íà ñóñï³ëüíå âèðîáíèöòâî.
Ê³ëüê³ñíèé âïëèâ õàðàêòåðèçóºòüñÿ îáñÿãîì ³ ïðîïîíóâàííÿì
ìîá³ë³çîâàíèõ, ðîçïîä³ëåíèõ ³ âèêîðèñòàíèõ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â.
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ßê³ñíèé âïëèâ âèÿâëÿºòüñÿ â ³íòåðåñàõ ó÷àñíèê³â â³äò-
âîðþâàëüíîãî ïðîöåñó ÷åðåç ôîðìè îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí (ó ÿêèé ñïîñ³á ôîðìóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, â ÿêèõ
ôîðìàõ ³ íà ÿêèõ óìîâàõ â³äáóâàºòüñÿ ¿õ ðóõ ³ âèêîðèñòàííÿ).
Ñàìå ÷åðåç ÿê³ñíèé âïëèâ â³äáóâàºòüñÿ ïåðåòâîðåííÿ ô³íàíñ³â
â åêîíîì³÷íèé ñòèìóë ðîçâèòêó ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà.

Ìîæëèâî âèä³ëèòè òðè ãîëîâí³ íàïðÿìè ô³íàíñîâîãî
âïëèâó íà ïðîöåñè ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó:

1) ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåá ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ;
2) ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â;
3) ô³íàíñîâå ñòèìóëþâàííÿ.
Ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó - öå

ïîêðèòòÿ çàòðàò çà ðàõóíîê ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, àêóìóëüî-
âàíèõ ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ³ äåðæàâîþ.

Â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ñàìîñò³éíîñò³ ñóá'ºêòè
ãîñïîäàðþâàííÿ ôîðìóþòü äæåðåëà ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ
çà ðàõóíîê âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, çàëó÷åíèõ íà
àêö³îíåðí³é îñíîâ³, àáî íà ïàéîâèõ çàñàäàõ ãðîøîâèõ êîøò³â
³íøèõ ï³äïðèºìñòâ, âèêîðèñòàííÿ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â,
áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü òà ³í. Äîäàòêîâèìè äæåðåëàìè
ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ìîæóòü áóòè êîøòè, ìîá³ë³çîâàí³ íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ ìîæå
çä³éñíþâàòèñü ó òàêèõ ôîðìàõ:

- áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ ÿê íàäàííÿ êîøò³â ç áþäæåòó íà
áåçïîâîðîòíèõ çàñàäàõ;

- êðåäèòóâàííÿ - öå íàäàííÿ êîøò³â íà ïðèíöèïàõ
ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³ ³ çàáåçïå÷åíîñò³;

- ñàìîô³íàíñóâàííÿ ïåðåäáà÷àº â³äøêîäóâàííÿ âèäàòê³â
ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç îñíîâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ¿¿ ðîçâèòêó
çà ðàõóíîê âëàñíèõ äæåðåë. Ïðèíöèï ñàìîô³íàíñóâàííÿ
äîïóñêàº çàëó÷åííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â;

- îðåíäà (ë³çèíã) - öå ïåðåäàííÿ ìàéíà ó êîðèñòóâàííÿ çà
ïåâíó ïëàòó ³ íà ïåâíèé ñòðîê;

- ³íâåñòóâàííÿ - ïðîöåñ âêëàäåííÿ ãðîøåé ó ò³ ÷è ³íø³
îá'ºêòè ç ðîçðàõóíêîì íà çá³ëüøåííÿ ¿õ âàðòîñò³, à òàêîæ
îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî äîõîäó.

Ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â
â³äáóâàºòüñÿ íàñàìïåðåä ÷åðåç ïåðåðîçïîä³ë ÷àñòèíè äîõîä³â
ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é, à òàêîæ íàñåëåííÿ ³ ñïðÿìóâàííÿ
öèõ êîøò³â ó áþäæåòè òà äåðæàâ³ ö³ëüîâ³ ôîíäè äëÿ
çàäîâîëåííÿ äåðæàâíèõ ïîòðåá.
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ª áàãàòî ö³êàâèõ ïðèêëàä³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíî-
ì³êè ÷åðåç ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ. Òàê, ó Øâåö³¿ â ðîêè
ï³äíåñåííÿ ñòÿãóâàâñÿ îñîáëèâèé ïîäàòîê íà ³íâåñòèö³¿ ç
ìåòîþ ñòðèìóâàííÿ ¿õ çðîñòàííÿ, â ïåð³îäè åêîíîì³÷íèõ ñïàä³â
â³í çíèæóâàâñÿ àáî ñêàñîâóâàâñÿ äëÿ çàîõî÷åííÿ íàäõîäæåíü
êàï³òàë³â. Ó ö³é êðà¿í³ çàñòîñîâóâàëàñÿ òàêîæ ñèñòåìà ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåçåðâ³â: ìîíîïîë³ÿì äîçâîëÿëîñÿ äî 40 % êîìåð-
ö³éíèõ äîõîä³â â³äêëàäàòè â ³íâåñòèö³éí³ ðåçåðâè, ÿê³ íå
ï³äëÿãàëè îïîäàòêóâàííþ. Ó ïåð³îäè ñïàä³â ö³ ðåçåðâè çàëó-
÷àëèñÿ äëÿ ðîçøèðåííÿ êàï³òàëîâêëàäåíü. Ùîá ïðèñêîðèòè
êîíöåíòðàö³þ êàï³òàëó â ÑØÀ ó ïðîöåñ³ çëèòòÿ êîìïàí³é,
íîâîñòâîðåíà êîìïàí³ÿ çâ³ëüíÿëàñÿ â³ä ïîäàòê³â ïðîòÿãîì ðîêó,
ÿêùî õî÷ áè îäíà ç îá'ºäíàíèõ êîìïàí³é áóëà çáèòêîâîþ. Ó
Ôðàíö³¿ äëÿ êîìïàí³é, ÿê³ çëèëèñÿ ÷è ðåîðãàí³çóâàëèñÿ, íàäà-
âàëîñÿ â³äñòðî÷åííÿ íà ñïëàòó ïîäàòê³â, äåÿê³ âèäè àêö³é
çâ³ëüíÿëèñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ. Ñâîãî ÷àñó â áàãàòüîõ êðà¿íàõ
øèðîêîãî ðîçâèòêó íàáóëà ñèñòåìà ïðîòåêö³îí³çìó - ÷åðåç
óñòàíîâëåííÿ âèñîêèõ ìèòíèõ ïîäàòê³â íà ³ìïîðò äåðæàâè
ï³äòðèìóâàëè âèñîê³ ö³íè íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó, ðîçâèâàâñÿ
äåìï³íã ÿê îäèí ³ç çàñîá³â åêîíîì³÷íî¿ áîðîòüáè çà ïåðåä³ë
ðèíê³â.

Êîíêðåòíèìè ôîðìàìè çä³éñíåííÿ ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó
ñòâîðåíî¿ âàðòîñò³ º ô³íàíñîâ³ âàæåë³, äî ÿêèõ â³äíîñÿòü
ïîäàòêè, îáîâ'ÿçêîâ³ çáîðè, íîðìè àìîðòèçàö³éíèõ â³äðà-
õóâàíü, íîðìè âèòðà÷àííÿ êîøò³â ó áþäæåòíèõ óñòàíîâàõ,
îðåíäíó ïëàòó, ïðîöåíò çà êðåäèò, äîòàö³¿, ñóáñèä³¿, ñóáâåíö³¿,
øòðàôè, ïåíþ, ïðåì³¿ òà ³í. Îñîáëèâ³ñòþ ô³íàíñîâèõ âàæåë³â
º òå, ùî âîíè ãðóíòóþòüñÿ íà âðàõóâàíí³ åêîíîì³÷íèõ
³íòåðåñ³â äåðæàâè, ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, íàñåëåííÿ.

Ó ñêëàä³ ô³íàíñîâèõ ñòèìóë³â ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà ³
ï³äâèùåííÿ éîãî åôåêòèâíîñò³ ìîæíà âèä³ëèòè: 

- áþäæåòí³ ñòèìóëè;
- åôåêòèâíå ³íâåñòóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
- ô³íàíñîâ³ ï³ëüãè ³ ñàíêö³¿.
Çà îáðàçíèì âèðàçîì íîáåë³âñüêîãî ëàóðåàòà Â. Ëåîíòüåâà,

ùîá íàðîäíîãîñïîäàðñüêèé êîðàáåëü íàáðàâ øâèäêîñò³ é íå
çáèâñÿ ç êóðñó, ïîòð³áí³ â³òðèëà ïðèâàòíîãî ï³äïðèºìíèöòâà ³
êîðìèëî çàãàëüíîíàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿. Íå
âèïàäêîâî â êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ
äåðæàâíå ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ øèðîêî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó
ãîñïîäàðñüê³é ïðàêòèö³.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ??
1. Ùî º ïðåäìåòîì ô³íàíñîâî¿ íàóêè?

2. ßê³ ô³íàíñîâ³ êàòåãîð³¿ ñêëàäàþòü ïîíÿ-
ò³éíèé àïàðàò ô³íàíñîâî¿ íàóêè?

3. ßê³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ïåðåäóìîâè âè-
íèêíåííÿ ô³íàíñ³â?

4. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â?
5. ßê³ îçíàêè ïðèòàìàíí³ ô³íàíñàì ³ â ÷îìó ¿õ

â³äì³íí³ñòü â³ä ãðîøåé?
6. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü ³ ìåõàí³çì ä³¿

ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â?
7. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ

ô³íàíñ³â ³ ÿêèì ÷èíîì âîíà ðåàë³çóºòüñÿ ó
ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³?

8. ßêó ðîëü â³ä³ãðàþòü ô³íàíñè â åêîíîì³÷í³é
ñèñòåì³?

9. ßêèì ÷èíîì ô³íàíñè âïëèâàþòü íà ñóñ-
ï³ëüíå âèðîáíèöòâî?
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**********************************************

2.1. Ïðèíöèïè ïîáóäîâè òà ñòðóêòóðí³
êîìïîíåíòè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè

Ó ïåð³îäè÷í³é ë³òåðàòóð³ ô³íàíñîâà ñèñòåìà ³íîä³
îòîòîæíþºòüñÿ ç ô³íàíñîâèì àïàðàòîì. Íåîáõ³äíî ðîçð³çíÿòè
ö³ ïîíÿòòÿ, îñê³ëüêè ïðàâèëüíå âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
ñïðèÿº ðîçáóäîâ³ åôåêòèâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, íàö³ëåíî¿ íà
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òà ô³íàíñîâó ñòàá³ë³çàö³þ.

Çà ºäèíî¿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ³ñíóþòü ïåâí³
îñîáëèâîñò³ â ñòâîðåíí³ òà âèêîðèñòàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ÿê³ çîñåðåäæåí³ â ðîçïîðÿäæåíí³ äåðæàâè, ï³äïðèºìíèöüêèõ
ñòðóêòóð, ïåâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é äëÿ ô³íàíñîâîãî
çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà - öå ñóêóïí³ñòü
â³äîêðåìëåíèõ, àëå âçàºìîïîâ'ÿçàíèõ ì³æ ñîáîþ ñôåð
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ùî ìàþòü îñîáëèâîñò³ â ìîá³ë³çàö³¿ òà
âèêîðèñòàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, â³äïîâ³äíèé àïàðàò
óïðàâë³ííÿ òà ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ.

Ðîçä³ë 2.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ô³íàíñîâèé
àïàðàò, ñôåðè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ëàíêè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí,
ô³íàíñè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, äåðæàâí³ ô³íàíñè, ñòðàõîâ³
ôîíäè, ô³íàíñîâèé ðèíîê, ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

– Ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè òà
îñíîâè ¿¿ ïîáóäîâè.
– Ñòðóêòóðí³ êîìïîíåíòè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
(ñôåðè ³ ëàíêè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí).
– Ôóíêö³¿ îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³â ³ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóö³é ùîäî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâîþ
ñèñòåìîþ.



Ô³íàíñîâó ñèñòåìó ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê çà âíóòð³øíüîþ
áóäîâîþ, òàê ³ çà îðãàí³çàö³éíîþ ñòðóêòóðîþ. Âíóòð³øíÿ
áóäîâà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 2.1.

ßêùî çà îñíîâó ñòðóêòóðèçàö³¿ ô³íàíñ³â âçÿòè ñóá'ºêòè
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí - äåðæàâó, þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á, òî
ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ñêëàäîâ³:
çàãàëüíîäåðæàâí³ ô³íàíñè, ô³íàíñè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³
ô³íàíñè äîìîãîñïîäàðñòâ (ñ³ìåéí³ ô³íàíñè).

2.1. Ñôåðè òà ëàíêè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè

ßêùî â îñíîâó ñòðóêòóðèçàö³¿ ô³íàíñ³â ïîêëàñòè ð³âåíü
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, òî ô³íàíñîâà ñèñòåìà çà âíóòð³øíüîþ
áóäîâîþ ìîæå áóòè âèçíà÷åíà ÿê ñóêóïí³ñòü â³äíîñíî
â³äîñîáëåíèõ, àëå âçàºìîïîâ'ÿçàíèõ ñôåð ³ ëàíîê ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí, ÿê³ â³äîáðàæàþòü ñïåöèô³÷í³ ôîðìè é ìåòîäè
ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó.1
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1Äèâ. Â.Ì.Îïàð³í "Ô³íàíñè. (Çàãàëüíà òåîð³ÿ)". Íàâ÷àëüíèé ïîñ³áíèê, Êè¿â, 2001, ñ. 25.

Ô³íàíñè ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ

Äåðæàâí³
ô³íàíñè

Ì³æíàðîäí³
ô³íàíñè

♦ Ô³íàíñè
êîìåðö³éíèõ
ï³äïðèºìñòâ ³
îðãàí³çàö³é;
♦ Ô³íàíñè
íåêîìåðö³éíèõ
óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é;

♦ Äåðæàâíèé ³ ì³ñöåâ³
áþäæåòè
♦ Äåðæàâí³ ö³ëüîâ³
ôîíäè
♦ Äåðæàâíèé êðåäèò
♦ Ô³íàíñè äåðæàâíîãî
ñåêòîðó

♦ Ô³íàíñè ì³æíàðîäíèõ
îðãàí³çàö³é
♦ Ô³íàíñè ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóö³é
♦ Ì³æíàðîäíèé
ô³íàíñîâèé ðèíîê
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• Ðèíîê ãðîøåé
• Ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â
• Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â
• Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

• Ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ
• Ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ
• Îñîáèñòå ñòðàõóâàííÿ
• Ñòðàõóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ

ðèçèê³â
• Ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³

Ô³íàíñîâèé
ðèíîê Ñòðàõóâàííÿ



Äî ñôåð ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí âêëþ÷àþòü:
-ô³íàíñè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ (ð³âåíü ì³êðîåêîíîì³êè);
- äåðæàâí³ ô³íàíñè (ð³âåíü ìàêðîåêîíîì³êè);
- ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè (ð³âåíü ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà);
- ô³íàíñîâèé ðèíîê;
- ñòðàõóâàííÿ.
Îñòàíí³ (ô³íàíñîâèé ðèíîê ³ ñòðàõóâàííÿ) º çàáåçïå-

÷óþ÷èìè ñôåðàìè.
Ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º â³äîñîáëåíîþ ÷àñòèíîþ

ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. ¯¿ âèîêðåìëåííÿ ïðîâîäèòüñÿ çà îçíàêîþ
íàÿâíîñò³ àáî â³äîñîáëåíîãî ôîíäó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â àáî
ñïåöèô³÷íèõ ôîðì ³ ìåòîä³â ìîá³ë³çàö³¿ òà âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Öåé ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â êîîðäèíóºòüñÿ
â³äïîâ³äíèì àïàðàòîì óïðàâë³ííÿ ³ º çàêîíîäàâ÷î óðåãóëüî-
âàíèì. Ëàíêè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º â³äíîñíî ñàìîñò³éíèìè ³
ìàþòü ñâîº ôóíêö³îíàëüíå ïðèçíà÷åííÿ.

Çàëåæíî â³ä ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà îðãàí³çàö³þ
ô³íàíñ³â, íàñàìïåðåä íà ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â, êîæíà ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìîæå
ïîä³ëÿòèñÿ íà ï³äðîçä³ëè (íàïðèêëàä, â çàëåæíîñò³ â³ä ôîðìè
âëàñíîñò³ ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, ñôåðè ¿õ ä³ÿëüíîñò³,
ð³âíÿ öåíòðàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ôîíä³â ³ ³í.).

Çàõ³äíà ô³íàíñîâà íàóêà òðàêòóº ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
á³ëüø íàáëèæåíî äî ñóá'ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Çîêðåìà,
Çâ³ Áîä³ òà Ðîáåðò Ê. Ìåðòîí ó ï³äðó÷íèêó ç êóðñó ô³íàíñ³â, ùî
âèâ÷àºòüñÿ ïðè ï³äãîòîâö³ ñïåö³àë³ñò³â çà ïðîãðàìîþ ÌÂÀ,
çàçíà÷àþòü, ùî "ô³íàíñîâà ñèñòåìà âêëþ÷àº ðèíêè, ïîñåðåä-
íèê³â, ô³ðìè, ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, òà ³íø³ ³íñòèòóö³¿,
ç äîïîìîãîþ ÿêèõ äîìîãîñïîäàðñòâà, ïðèâàòí³ êîìïàí³¿ òà
óðÿäîâ³ îðãàí³çàö³¿ ðåàë³çóþòü ô³íàíñîâ³ ð³øåííÿ, ÿê³ âîíè
ïðèéìàþòü" (öèò. çà: Ôèíàíñû: Ó÷åá. ïîñîáèå / Ïåð. ñ àíãë. -
Ì.: Âèëüÿìñ, 2000. - Ñ. 62).

Ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè äåðæàâ ìîæóòü â³äð³çíÿòèñÿ çà ñâîºþ
ñòðóêòóðîþ, îñê³ëüêè âîíè º â³äîáðàæåííÿì ³ñíóþ÷î¿ ìîäåë³
åêîíîì³êè. Íèí³ ó ñâ³ò³ íàë³÷óºòüñÿ ïîíàä 20 ð³çíèõ ìîäåëåé
ô³íàíñîâèõ ñèñòåì îêðåìèõ äåðæàâ.

Ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ çîñåðåäæåí³ çíà÷í³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè,
ùî ñòàíîâëÿòü 80 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â â³ä îáñÿãó ÂÂÏ. Ñòðóêòóðà
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè - äèíàì³÷íà. Ó äåðæàâàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ
åêîíîì³êîþ ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè õàðàêòåðèçóþòüñÿ òèì, ùî
îêðåì³ ¿õí³ ëàíêè ïåðåáóâàþòü íà ñòàä³¿ ôîðìóâàííÿ. Öå,
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íàñàìïåðåä, ô³íàíñîâèé ðèíîê, ñòðàõîâ³ ôîíäè ³ ñòðàõîâèé
ðèíîê, ì³ñöåâ³ ô³íàíñè.

Áàçîâîþ ñôåðîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º ô³íàíñè ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ, äî ÿêî¿ íàëåæàòü ô³íàíñè êîìåðö³éíèõ
ï³äïðèºìñòâ ³ íåêîìåðö³éíèõ óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é. Âîíè
îáñëóãîâóþòü ñòâîðåííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó -
îñíîâíîãî äæåðåëà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Îñîáëèâ³ñòþ ô³íàíñ³â êîìåðö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ º òå, ùî
âîíè ïðàöþþòü íà çàñàäàõ êîìåðö³éíîãî ðîçðàõóíêó, ÿêèé
ïåðåäáà÷àº îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, â³äøêîäóâàííÿ çà ðàõóíîê
âëàñíèõ êîøò³â âñ³õ çàòðàò íà îñíîâíó ä³ÿëüí³ñòü, à òàêîæ íà ¿¿
ðîçøèðåííÿ ³ ðîçâèòîê. Òàê³ ï³äïðèºìñòâà ïðàöþþòü,
ãîëîâíèì ÷èíîì, ó ñôåð³ ìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà, òîðã³âë³.
Ö³ ï³äïðèºìñòâà º îñíîâíèìè ïëàòíèêàìè ïîäàòê³â äî áþäæåòó
³ âíåñê³â äî äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Àëå â ñó÷àñíèõ
ðèíêîâèõ óìîâàõ ³ â ñôåð³ íåìàòåð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà äåÿê³
îðãàí³çàö³¿ áóäóþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà çàñàäàõ êîìåðö³¿
(ë³êóâàëüí³, íàâ÷àëüí³, âèäàâíèöüê³, ñïîðòèâí³, êóëüòóðí³
çàêëàäè òîùî).

Äî íåêîìåðö³éíèõ íàëåæàòü óñòàíîâè, ÿê³ íàäàþòü ïîñëóãè
àáî âèêîíóþòü ðîáîòè áåçêîøòîâíî ÷è çà ñèìâîë³÷íó ïëàòó. Öå
- ë³êàðí³, çàãàëüíîîñâ³òí³ øêîëè, äèòÿ÷³ äîøê³ëüí³ óñòàíîâè,
á³áë³îòåêè, ìóçå¿ òîùî. Ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ òàêèõ óñòàíîâ íå º
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó ³ ïëàòåæ³ â áþäæåò ó íèõ º äóæå
íåçíà÷íèìè, àáî âçàãàë³ â³äñóòí³. Ãîëîâíèì äæåðåëîì
ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â òàêèõ óñòàíîâ º áþäæåòí³ êîøòè.

Íåêîìåðö³éíèìè º òàêîæ ãðîìàäñüê³ îðãàí³çàö³¿ òà äîáðî-
÷èíí³ ôîíäè. Ãîëîâíèì äæåðåëîì ¿õ äîõîä³â º âñòóïí³ ³
÷ëåíñüê³ âíåñêè, äîáðîâ³ëüí³ ³ ñïîíñîðñüê³ ïîæåðòâóâàííÿ.
Ãðîìàäñüê³ îðãàí³çàö³¿ ìîæóòü ìàòè ó âëàñíîñò³ êîìåðö³éí³
ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ñïðÿìîâóþòü ¿ì ÷àñòèíó îòðèìàíîãî äîõîäó.

Ô³íàíñè ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ïîâ'ÿçàí³ ³ç ðîçïîä³ëü-
íèìè ³ ïåðåðîçïîä³ëüíèìè â³äíîñèíàìè, ÿê³ ìîæíà îá'ºäíàòè ó
òðè ãðóïè: âíóòð³øí³, âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâí³ é çîâí³øí³. Ó
ïðîöåñ³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà âñòóïàþòü ó âçàºìî-
â³äíîñèíè ç ³íøèìè ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ç ô³çè÷íèìè
îñîáàìè, ç ³íøèìè ëàíêàìè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Äåðæàâí³ ô³íàíñè îõîïëþþòü: äåðæàâíèé òà ì³ñöåâ³
áþäæåòè; äåðæàâí³ ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ; äåðæàâíèé
êðåäèò; ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é äåðæàâíî¿ ôîðìè
âëàñíîñò³. Ó ñôåð³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ãðîøîâ³ ïîòîêè
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â³äîáðàæàþòü â³äíîñèíè ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ. Ïåðåâàæíî öå
çîâí³øí³ â³äíîñèíè. Ïðîâ³äíå ì³ñöå ó äåðæàâíèõ ô³íàíñàõ
íàëåæèòü áþäæåòàì ð³çíèõ ð³âí³â, ÿê³ îá'ºäíóþòüñÿ â Óêðà¿í³ ó
çâåäåíîìó áþäæåò³ äåðæàâè.

Ìîá³ë³çóþ÷è äîõîäè äî áþäæåòó, äåðæàâà âïëèâàº íà
ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð ³ ãðîìàäÿí,
âèêîðèñòîâóþ÷è íàñàìïåðåä ïîäàòêîâèé ìåõàí³çì (çà
äîïîìîãîþ îá'ºêò³â îïîäàòêóâàííÿ, ñòàâîê ïîäàòê³â ³ ï³ëüã â
îïîäàòêóâàíí³), à òàêîæ ñòâîðþþ÷è ñïðèÿòëèâèé ³íâåñòè-
ö³éíèé êë³ìàò äëÿ çàëó÷åííÿ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ,
çîêðåìà, ÷åðåç íàäàííÿ ïðèâ³ëå¿â â ³ìïîðò³, ñòâîðåííÿ
ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí, òåõíîïîë³ñ³â òîùî.

²ç áþäæåòó ô³íàíñóþòüñÿ îïåðàö³éí³ òà ³íø³ âèòðàòè íà
ðîçâèòîê àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, íàäàþòüñÿ äîòàö³¿
âóã³ëüí³é ïðîìèñëîâîñò³, ñïðÿìîâóþòüñÿ êàï³òàëîâêëàäåííÿ â
îá'ºêòè çàãàëüíîäåðæàâíîãî çíà÷åííÿ, ô³íàíñóþòüñÿ íàóêîâî-
òåõí³÷í³ ïðîãðàìè.

Äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè çíàõîäÿòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³
öåíòðàëüíèõ òà ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ³ êîíöåíòðóþòü ó
ñâîºìó ðîçïîðÿäæåíí³ ìàéæå ÷âåðòü óñ³õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
äåðæàâè. Äî íèõ íàëåæàòü: Ïåíñ³éíèé ôîíä; Ôîíä ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ ó çâ'ÿçêó ç òèì÷àñîâîþ âòðàòîþ ïðàöåçäàòíîñò³ òà
âèòðàòàìè, çóìîâëåíèìè íàðîäæåííÿì ³ ïîõîâàííÿì; Ôîíä
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ; Ôîíä ñîö³-
àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â íà âèðîáíèöòâ³ òà
ïðîôåñ³éíèõ çàõâîðþâàíü òà ³íø³. Êîøòè öèõ ôîíä³â
âèòðà÷àþòüñÿ, â îñíîâíîìó, íà ñîö³àëüí³ ïîòðåáè.

Òàêà ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ÿê äåðæàâíèé êðåäèò,
ïîêëèêàíà ìîá³ë³çóâàòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
âèòðàò áþäæåòó, êîòð³ íå â³äøêîäîâóþòüñÿ éîãî äîõîäàìè.
Êîøòè äåðæàâíîãî êðåäèòó, ÿê ïðàâèëî, ñïðÿìîâóþòüñÿ íà
ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó. ×åðåç äåðæàâíèé êðåäèò
äåðæàâà ìàº çìîãó âïëèâàòè íà ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè â á³ê ¿õ
çìåíøåííÿ.

Ñôåðà ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â â³äîáðàæàº ïåðåðîçïîä³ëüí³
â³äíîñèíè íà ñâ³òîâîìó ð³âí³. Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè
õàðàêòåðèçóþòü ãðîøîâ³ ïîòîêè ì³æ ñóá'ºêòàìè ð³çíèõ êðà¿í:
ì³æ óðÿäàìè, ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè, ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè,
ãðîìàäÿíàìè é óðÿäàìè. Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿
âñòóïàþòü ó âçàºìîâ³äíîñèíè ç óðÿäàìè îêðåìèõ êðà¿í ç ìåòîþ
ôîðìóâàííÿ áþäæåòó ÷è ³íøèõ ôîíä³â öèõ îðãàí³çàö³é.
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Îòðèìàí³ êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ
öåíòðàë³çîâàíèõ çàõîä³â, ïðîåêò³â ³ ïðîãðàì, íà ô³íàíñîâó
äîïîìîãó îêðåìèì êðà¿íàì, íà óòðèìàííÿ àïàðàòó öèõ
îðãàí³çàö³é.

Ô³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ñôåðà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âêëþ÷àº
ðèíîê ãðîøåé, êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, ö³ííèõ ïàïåð³â ³
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Íà ðèíêó ãðîøåé çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿ êóï³âë³-ïðîäàæó
ðèíêîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ç òåðì³íîì îáåðòàííÿ äî
îäíîãî ðîêó.

Ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â (áàíê³âñüêèõ ïîçèê, ïîçèêîâîãî
êàï³òàëó) º ôîðìîþ çàëó÷åííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â íà
³íâåñòèö³éí³ òà ³íø³ ïîòðåáè. Îá'ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó íà
öüîìó ðèíêó º â³ëüí³ êðåäèòí³ ðåñóðñè. Ðåãóëþºòüñÿ ðèíîê
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â çà äîïîìîãîþ îáë³êîâî¿ ñòàâêè Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Óêðà¿íè.

Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â - öå ìîá³ë³çàö³ÿ êîøò³â íà ïîòðåáè
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÷åðåç âèïóñê ³ ðåàë³çàö³þ ö³ííèõ
ïàïåð³â (ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â), ÿê³ º ãàðàíòîì ïîâåðíåííÿ
âêëàäåíèõ êîøò³â ³ îäåðæàííÿ äîõîäó. Îïåðàö³¿ ç ðåàë³çàö³¿
ö³ííèõ ïàïåð³â çä³éñíþþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã º ñóêóïí³ñòþ ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì
ìîá³ë³çàö³¿ é ïåðåì³ùåííÿ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ç
â³ëüíîãî îá³ãó â ñôåðè ³íâåñòèö³éíîãî ïðèêëàäàííÿ. Ô³íàíñîâ³
ïîñëóãè ìîæóòü ìàòè îçíàêè êðåäèòíèõ îïåðàö³é, îïåðàö³é
îðåíäè òà ñòðàõóâàííÿ.

Âàæëèâó ðîëü ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ìàº â³ä³ãðàâàòè òàêà
ñôåðà, ÿê ñòðàõóâàííÿ, ùî ôîðìóº ôîíäè ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, îñíîâíå ïðèçíà÷åííÿ ÿêèõ - ïîêðèòè âòðàòè
åêîíîì³êè òà îêðåìèõ ãðîìàäÿí, ùî âèíèêëè ç íåïåðåäáà÷åíèõ
ïðè÷èí. Ñòðàõîâ³ ôîíäè ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³
ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ òàêîæ ÿê
³íâåñòèö³éí³ òà êðåäèòí³ ðåñóðñè â åêîíîì³ö³ äî íàñòàííÿ
ñòðàõîâîãî âèïàäêó.

Äåÿê³ åêîíîì³ñòè äî ñêëàäó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âêëþ÷àþòü
òàêîæ ô³íàíñè äîìîãîñïîäàðñòâ. (äèâ.: Âàñèëèê Î. Ä. Òåîð³ÿ
ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê. - Ê.: Í²ÎÑ, 2000). Äî äîõîä³â
äîìîãîñïîäàðñòâ íàëåæàòü çàðîá³òíà ïëàòà ïðàöþþ÷èõ ÷ëåí³â
ñ³ì'¿, äîõîäè â³ä ïðîäàæó çåìë³, ïðîäóêö³¿ ï³äñîáíèõ
ãîñïîäàðñòâ, äîõîäè, îäåðæàí³ â³ä çäàâàííÿ â îðåíäó ìàéíà,
äèâ³äåíäè òà â³äñîòêè â³ä ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîöåíòè â³ä
áàíê³âñüêèõ âêëàä³â, ñîö³àëüíà äîïîìîãà òà ïåíñ³¿ òîùî.
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Äî âèäàòê³â äîìîãîñïîäàðñòâ íàëåæàòü âèòðàòè íà
ïðèäáàííÿ ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â, îïëàòó íàäàíèõ ïîñëóã ³
âèêîíàíèõ ðîá³ò, ôîðìóâàííÿ çàîùàäæåíü, êóï³âëþ ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ³íø³ âèòðàòè.

Äîìîãîñïîäàðñòâà ò³ñíî ïîâ'ÿçàí³ ç ³íøèìè ëàíêàìè
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Òàê, äîìîãîñïîäàðñòâà îòðèìóþòü êîøòè ç
áþäæåòó òà â³ä ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð ó âèãëÿä³ îïëàòè ïðàö³
òà îäåðæàííÿ áåçîïëàòíèõ ïîñëóã â³ä äåðæàâè. Ç³ ñâîãî áîêó,
äîìîãîñïîäàðñòâà âíîñÿòü ïëàòåæ³ äî áþäæåòó òà öåíòðà-
ë³çîâàíèõ ôîíä³â, áåðóòü ó÷àñòü ó ôîðìóâàíí³ ³ âèêîðèñòàíí³
ñòðàõîâèõ ôîíä³â, º ñóá'ºêòàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Îñê³ëüêè îêðåì³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìàþòü
êîíêðåòíå ôóíêö³îíàëüíå ïðèçíà÷åííÿ â îáñëóãîâóâàíí³
â³äòâîðþâàëüíèõ ïðîöåñ³â â åêîíîì³ö³, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè,
ùî êîæíà ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè º ñàìîñò³éíèì åëå-
ìåíòîì, ïðîòå öÿ ñàìîñò³éí³ñòü â³äíîñíà â ñåðåäèí³ ºäèíîãî
ö³ëîãî.

Ðîçëàä ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìîæå ñïðè÷èíèòè ô³íàíñîâó
êðèçó â äåðæàâ³.

Êðèçîâ³ ÿâèùà ó ñôåð³ ô³íàíñ³â ìîæóòü áóòè âèêëèêàí³
òðàíñôîðìàö³éíèìè ïðîöåñàìè, òîáòî çì³íîþ ìîäåë³
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, òàêîæ çîâí³øí³ìè ïðè÷èíàìè,
íàñàìïåðåä òèìè ïðîöåñàìè, ÿê³ ïðîõîäÿòü íà ñâ³òîâèõ
ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.

Íà ïîâåðõí³ ÿâèù ô³íàíñîâà êðèçà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó çðîñòàíí³
áþäæåòíîãî äåô³öèòó, äåðæàâíîãî áîðãó, ³íôëÿö³¿. ßê íàñë³äîê
- çíà÷íå çíèæåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìíèöüêèõ
ñòðóêòóð, æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ, ñîö³àëüíå ðîçøàðóâàííÿ
â ñóñï³ëüñòâ³.

2.2. Îðãàí³çàö³éí³ îñíîâè ôóíêö³îíóâàííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè

Åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ êîæíî¿ ³ç ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè ìîæëèâå çà óìîâ ÷³òêîãî çàêîíîäàâ÷îãî óðåãóëþâàííÿ
¿õíüî¿ âçàºìîä³¿. Ðàçîì ç òèì ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â ïîâèíåí
áóòè ñêîîðäèíîâàíèì ÷åðåç óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè,
ùî çàáåçïå÷óºòüñÿ ô³íàíñîâèì àïàðàòîì.

Ô³íàíñîâèé àïàðàò - öå ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, íà
ÿê³ ïîêëàäåíî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ äåðæàâè.
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Çàãàëüíå êåð³âíèöòâî ô³íàíñîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ â Óêðà¿í³, ÿê ³
â áóäü-ÿê³é ³íø³é äåðæàâ³, çä³éñíþþòü îðãàíè äåðæàâíî¿ âëàäè
³ óïðàâë³ííÿ.

Ðîçïîä³ë ôóíêö³é â óïðàâë³íí³ ô³íàíñàìè ì³æ îðãàíàìè
äåðæàâíî¿ âëàäè ³ óïðàâë³ííÿ:

Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè, ÿê âèùèé îðãàí çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè,
óõâàëþº çàêîíè, ó òîìó ÷èñë³ ç ô³íàíñîâèõ ïèòàíü, îñíîâí³
íàïðÿìè áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè íà íàñòóïíèé áþäæåòíèé ïåð³îä,
çàòâåðäæóº Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè òà âíîñèòü çì³íè äî
íüîãî; çä³éñíþº êîíòðîëü çà âèêîíàííÿì Äåðæàâíîãî áþäæåòó
Óêðà¿íè; ïðèéìàº ð³øåííÿ ùîäî çâ³òó ïðî éîãî âèêîíàííÿ;
âèçíà÷àº çàñàäè âíóòð³øíüî¿ ³ çîâí³øíüî¿ ïîë³òèêè.

Ïðåçèäåíò Óêðà¿íè, ÿê ãëàâà äåðæàâè, ñòâîðþº ó ìåæàõ
êîøò³â, ïåðåäáà÷åíèõ ó Äåðæàâíîìó áþäæåò³ Óêðà¿íè, äëÿ
çä³éñíåííÿ ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü êîíñóëüòàòèâí³, äîðàä÷³ òà ³íø³
äîïîì³æí³ îðãàíè ³ ñëóæáè; ï³äïèñóº çàêîíè, óõâàëåí³
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè; ìàº ïðàâî âåòî ùîäî öèõ çàêîí³â ³ç
íàñòóïíèì ïîâåðíåííÿì ¿õ íà ïîâòîðíèé ðîçãëÿä Âåðõîâíî¿
Ðàäè Óêðà¿íè.

Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, ÿê âèùèé îðãàí ó ñèñòåì³
îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, çàáåçïå÷óº ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâî¿,
ö³íîâî¿, ³íâåñòèö³éíî¿ òà ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè; ïîë³òèêè ó
ñôåðàõ ïðàö³ ³ çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ, ñîö³àëüíîãî çàõèñòó,
îñâ³òè, íàóêè ³ êóëüòóðè, îõîðîíè ïðèðîäè, åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè
³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ; îðãàí³çîâóº ðîçðîáëåííÿ ïðîåêòó
çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè ³ çàáåçïå÷óº âèêîíàííÿ
çàòâåðäæåíîãî Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè Äåðæàâíîãî
áþäæåòó Óêðà¿íè, íàäàº Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çâ³ò ïðî éîãî
âèêîíàííÿ; ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî âèêîðèñòàííÿ êîøò³â
Ðåçåðâíîãî ôîíäó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè.

Îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ñàìîñò³éíî ðîçðîá-
ëÿþòü, çàòâåðäæóþòü ³ âèêîíóþòü â³äïîâ³äí³ ì³ñöåâ³ áþäæåòè;
ñàìîñò³éíî ðîçïîðÿäæàþòüñÿ êîøòàìè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â,
âèçíà÷àþòü íàïðÿìè ¿õ âèêîðèñòàííÿ; âèêîðèñòîâóþòü â³ëüí³
áþäæåòí³ êîøòè, äîäàòêîâî îòðèìàí³ â ïðîöåñ³ âèêîíàííÿ
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â; ìàþòü ïðàâî âèïóñêàòè ì³ñöåâ³ ïîçèêè,
ëîòåðå¿ òà ö³íí³ ïàïåðè, à òàêîæ îòðèìóâàòè êðåäèòè â
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâàõ; ìîæóòü âèñòóïàòè ãàðàíòàìè ï³ä
íàäàííÿ êðåäèò³â ï³äïðèºìñòâàì ³ óñòàíîâàì, ùî íàëåæàòü äî
êîìóíàëüíî¿ âëàñíîñò³; ìàþòü ïðàâî ðîçì³ùóâàòè íàëåæí³ ¿ì
êîøòè â áàíêàõ ³íøèõ ñóá'ºêò³â ïðàâà âëàñíîñò³, îòðèìóâàòè
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â³äñîòêè â³ä äîõîä³â ³ çàðàõîâóâàòè ¿õ äî äîõîäíî¿ ÷àñòèíè
â³äïîâ³äíîãî ì³ñöåâîãî áþäæåòó.

Öåíòðàëüíå ì³ñöå â óïðàâë³íí³ ô³íàíñàìè â ñèñòåì³ îðãàí³â
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè çàéìàº Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â. Ñàìå íà íüîãî
ïîêëàäåí³ çàâäàííÿ çàãàëüíîãî êåð³âíèöòâà âñ³ºþ ô³íàíñîâîþ
ñèñòåìîþ. Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ìàº ðîçãàëóæåíó
ðåã³îíàëüíó ñòðóêòóðó, ÿêà âêëþ÷àº: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
Ðåñïóáë³êè Êðèì, îáëàñí³ òà ì³ñüê³ (ì. Êèºâà ³ Ñåâàñòîïîëÿ)
ô³íàíñîâ³ óïðàâë³ííÿ, ðàéîíí³ òà ì³ñüê³ (ì³ñò ðåñïóáë³êàíñüêîãî
òà îáëàñíîãî ï³äïîðÿäêóâàííÿ) ô³íàíñîâ³ â³ää³ëè.

Ðåã³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³ îðãàíè ìàþòü ñèñòåìó ïîäâ³éíîãî ï³ä-
ïîðÿäêóâàííÿ. Âåðòèêàëüíî âîíè ï³äïîðÿäêîâàí³ â³äïîâ³äíîìó
ô³íàíñîâîìó îðãàíó âèùîãî ð³âíÿ (íàïðèêëàä, ðàéîíí³ ô³íàí-
ñîâ³ â³ää³ëè - îáëàñíîìó ô³íàíñîâîìó óïðàâë³ííþ). Ãîðèçîí-
òàëüíî ô³íàíñîâ³ îðãàíè ï³äïîðÿäêîâàí³ ì³ñöåâèì îðãàíàì
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, òîáòî âõîäÿòü äî ñêëàäó â³äïîâ³äíèõ
äåðæàâíèõ àäì³í³ñòðàö³é.

Îñíîâí³ ôóíêö³¿ Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â:
- âèðîáëåííÿ îñíîâ ³ íàïðÿì³â ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè

òà ðîçðîáëåííÿ çàõîä³â ùîäî ¿õ ðåàë³çàö³¿;
- îðãàí³çàö³ÿ áþäæåòíîãî ïðîöåñó, ñêëàäàííÿ ïðîåêòó Äåð-

æàâíîãî áþäæåòó òà éîãî âèêîíàííÿ ï³ñëÿ çàòâåðäæåííÿ
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè;

- îðãàí³çàö³éíå ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ÷åðåç óñòàíîâëåííÿ ïðàâèë çä³éñíåííÿ
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, ôîðì ô³íàíñîâèõ äîêóìåíò³â,
ïîðÿäêó ³ ñòàíäàðò³â âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³;

- îðãàí³çàö³ÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â;
- çä³éñíåííÿ çàõîä³â ç ìîá³ë³çàö³¿ êîøò³â ÷åðåç ñèñòåìó

äåðæàâíîãî êðåäèòó òà óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì;
- çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí äåðæàâè ç ³íøèìè

êðà¿íàìè, ì³æíàðîäíèìè îðãàí³çàö³ÿìè ³ ô³íàíñîâèìè
³íñòèòóö³ÿìè;

- îðãàí³çàö³ÿ ³ çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ â êðà¿í³.
Óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ³

ïåðåòâîðåííÿ éîãî â êîîðäèíàòîðà åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì ó
êðà¿í³ ïðèçâåëî äî çíà÷íîãî ðîçøèðåííÿ éîãî ôóíêö³é, çîêðåìà
òàêèõ, ÿê:

- ðîçðîáëåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ òà ìàêðîåêîíîì³÷-
íîãî ïðîãíîçóâàííÿ;
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- ðîçðîáëåííÿ ïîäàòêîâî¿ òà ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè;
- çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â;
- ðîçðîáëåííÿ ìèòíî¿ ïîë³òèêè é îðãàí³çàö³ÿ ìèòíî¿ ñïðàâè;
- îðãàí³çàö³ÿ ³ êîíòðîëü çà ñòðàõîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ;
- ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³ ðåôîð-

ìóâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí òà ³í.
Äî ñêëàäó Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè âõîäÿòü äâà

îáîñîáëåí³ ï³äðîçä³ëè: Äåðæàâíà êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíà ñëóæáà
³ Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî.

Äåðæàâíà êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíà ñëóæáà ñïåö³àë³çóºòüñÿ íà
çä³éñíåíí³ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ.

Îðãàíè Äåðæàâíî¿ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿ ñëóæáè âèêîíó-
þòü òàê³ ôóíêö³¿:

- îðãàí³çîâóþòü ðîáîòó êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíèõ ï³äðîçä³ë³â
íà ì³ñöÿõ ùîäî ïðîâåäåííÿ ðåâ³ç³é ³ ïåðåâ³ðîê, óçàãàëüíþþòü
íàñë³äêè ðåâ³ç³é ³ ïåðåâ³ðîê, ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ
çàêîíîäàâñòâîì, ïîâ³äîìëÿþòü ïðî íèõ îðãàíàì çàêîíîäàâ÷î¿
òà âèêîíàâ÷î¿ âëàäè;

- ïðîâîäÿòü ðåâ³ç³¿ òà ïåðåâ³ðêè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòàíó
òà çáåðåæåííÿ êîøò³â òà ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé, äîñòîâ³ðíîñò³
îáë³êó ³ çâ³òíîñò³ â ì³í³ñòåðñòâàõ, â³äîìñòâàõ, äåðæàâíèõ
êîì³òåòàõ òà ³íøèõ îðãàíàõ äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, â
äåðæàâíèõ ôîíäàõ, áþäæåòíèõ óñòàíîâàõ, à òàêîæ íà ï³äïðè-
ºìñòâàõ ³ â îðãàí³çàö³ÿõ, ÿê³ îòðèìóþòü êîøòè ç áþäæåòó òà ç
äåðæàâíèõ âàëþòíèõ ôîíä³â;

- ïðîâîäÿòü ðåâ³ç³¿ òà ïåðåâ³ðêè ïðàâèëüíîñò³ âèòðà÷àííÿ
äåðæàâíèõ êîøò³â íà óòðèìàííÿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é ùî ä³þòü çà êîðäîíîì ³
ô³íàíñóþòüñÿ çà ðàõóíîê äåðæàâíîãî áþäæåòó;

- êîíòðîëþþòü ïîâíîòó îïðèáóòêóâàííÿ, ïðàâèëüí³ñòü
âèòðà÷àííÿ ³ çáåðåæåííÿ âàëþòíèõ êîøò³â;

- çä³éñíþþòü êîíòðîëü çà óñóíåííÿì íåäîë³ê³â ³ ïîðóøåíü,
âèÿâëåíèõ ïîïåðåäí³ìè ðåâ³ç³ÿìè òà ïåðåâ³ðêàìè;

- ðîçðîáëÿþòü ³íñòðóêòèâí³ òà ³íø³ íîðìàòèâí³ àêòè ïðî
ïðîâåäåííÿ ðåâ³ç³é òà ïåðåâ³ðîê;

- çä³éñíþþòü ìåòîäè÷íå êåð³âíèöòâî ³ êîíòðîëü çà ä³ÿëü-
í³ñòþ ï³äïîðÿäêîâàíèõ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíèõ ï³äðîçä³ë³â;
óçàãàëüíþþòü äîñâ³ä ïðîâåäåííÿ ðåâ³ç³é òà ïåðåâ³ðîê ³
ïîøèðþþòü éîãî ñåðåä êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíèõ ñëóæá, ðîçðîá-
ëÿþòü ïðîïîçèö³¿ ùîäî óäîñêîíàëåííÿ êîíòðîëþ.
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Ç ³í³ö³àòèâè äåðæàâíî¿ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿ ñëóæáè ðåâ³ç³ÿ
àáî ïåðåâ³ðêà ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè, îðãàí³çàö³¿ ìîæå
ïðîâîäèòèñü íå ÷àñò³øå í³æ îäèí ðàç íà ð³ê. Àëå çà äîðó÷åííÿì
ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â ðåâ³ç³ÿ ÷è ïåðåâ³ðêà ìîæå áóòè
ïðîâåäåíà â áóäü-ÿêèé ÷àñ.

Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî ñòâîðåíå ç ìåòîþ åôåêòèâíîãî
óïðàâë³ííÿ êîøòàìè Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè, ï³äâè-
ùåííÿ îïåðàòèâíîñò³ ó ô³íàíñóâàíí³ âèäàòê³â ó ìåæàõ íàÿâíèõ
îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó Äåðæàâíîìó áþäæåò³.
Îñíîâíèìè çàâäàííÿì Êàçíà÷åéñòâà º:

- îðãàí³çàö³ÿ âèêîíàííÿ Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè ³
çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà íèì;

- óïðàâë³ííÿ íàÿâíèìè êîøòàìè Äåðæàâíîãî áþäæåòó
Óêðà¿íè, ó òîìó ÷èñë³ â ³íîçåìí³é âàëþò³, òà êîøòàìè äåð-
æàâíèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â ó ìåæàõ âèäàòê³â, óñòàíîâ-
ëåíèõ íà â³äïîâ³äíèé ïåð³îä;

- ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè;
- âåäåííÿ îáë³êó êàñîâîãî âèêîíàííÿ Äåðæàâíîãî áþäæåòó

Óêðà¿íè, ñêëàäàííÿ çâ³òíîñò³ ïðî ñòàí âèêîíàííÿ Äåðæàâíîãî
áþäæåòó Óêðà¿íè;

- óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì âíóòð³øí³ì òà çîâí³øí³ì áîðãîì
â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà;

- ðîçïîä³ë ì³æ Äåðæàâíèì áþäæåòîì Óêðà¿íè òà áþäæåòàìè
Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì, îáëàñòåé, ì³ñò Êèºâà ³
Ñåâàñòîïîëÿ â³äðàõóâàíü â³ä çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïîäàòê³â,
çáîð³â ³ îáîâ'ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â çà íîðìàòèâàìè, çàòâåðäæåíèìè
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè;

- çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà íàäõîäæåííÿì, âèêîðèñòàííÿì
êîøò³â äåðæàâíèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â;

- ðîçðîáëåííÿ íîðìàòèâíî-ìåòîäè÷íèõ äîêóìåíò³â ç ïèòàíü
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, çâ³òíîñò³ òà îðãàí³çàö³¿ âèêîíàííÿ
áþäæåò³â óñ³õ ð³âí³â, ÿê³ º îáîâ'ÿçêîâèìè äëÿ âñ³õ ï³äïðèºìñòâ,
óñòàíîâ òà îðãàí³çàö³é, ùî âèêîðèñòîâóþòü áþäæåòí³ êîøòè òà
êîøòè äåðæàâíèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â.

Îñíîâíå çàâäàííÿ Äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿ àäì³í³ñòðàö³¿
Óêðà¿íè ïîëÿãàº ó ðåàë³çàö³¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Íà
ïîäàòêîâó àäì³í³ñòðàö³þ ïîêëàäåí³ òàê³ îñíîâí³ ôóíêö³¿:

- ðîçðîáëåííÿ ïðîåêò³â ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà;
- êîíòðîëü çà ïðàâèëüí³ñòþ îá÷èñëåííÿ ïîäàòê³â òà ³íøèõ

îáîâ'ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â ³ ñâîº÷àñí³ñòþ ¿õ ñïëàòè;
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- îáë³ê ïëàòíèê³â ïîäàòê³â òà íàäõîäæåíü ïëàòåæ³â äî
áþäæåòó;

- íàêëàäåííÿ øòðàôíèõ ñàíêö³é ³ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ñòÿãíåíü
íà ïîðóøíèê³â ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà;

- ïðîâåäåííÿ ìàñîâî-ðîç'ÿñíþâàëüíî¿ ðîáîòè ñåðåä
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â;

- ì³æíàðîäíå ñï³âðîá³òíèöòâî ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ.
Äåðæàâíà ïîäàòêîâà àäì³í³ñòðàö³ÿ Óêðà¿íè çä³éñíþº ñâî¿

ïîâíîâàæåííÿ áåçïîñåðåäíüî òà ÷åðåç óòâîðåí³ ðåã³îíàëüí³
äåðæàâí³ ïîäàòêîâ³ àäì³í³ñòðàö³¿ â Àâòîíîìí³é Ðåñïóáë³ö³
Êðèì, îáëàñòÿõ, ì³ñòàõ Êèºâ³ òà Ñåâàñòîïîë³, à òàêîæ äåðæàâí³
ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿ â ðàéîíàõ, ì³ñòàõ (êð³ì ì³ñò Êèºâà ³
Ñåâàñòîïîëÿ), ðàéîíàõ ó ì³ñòàõ, ì³æðàéîíí³, îá'ºäíàí³
äåðæàâí³ ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿, à òàêîæ ñïåö³àë³çîâàí³ äåðæàâí³
ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿. Âèùîþ ëàíêîþ ÄÏÀ º Ãîëîâíà äåðæàâíà
ïîäàòêîâà àäì³í³ñòðàö³ÿ. Âîíà ðîçðîáëÿº ïðîåêòè ïîäàòêîâîãî
çàêîíîäàâñòâà ³ îðãàí³çîâóº ïîäàòêîâó ðîáîòó òà ä³ÿëüí³ñòü
ïîäàòêîâèõ îðãàí³â ó êðà¿í³. Áåçïîñåðåäíþ ïîäàòêîâó ðîáîòó
âåäóòü ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿ â ðàéîíàõ ³ ì³ñòàõ (áåç ðàéîííîãî
ïîä³ëó). Âîíè çä³éñíþþòü îáë³ê óñ³õ ïëàòíèê³â, ùî
ïåðåáóâàþòü íà äàí³é òåðèòîð³¿ ³ êîíòðîëþþòü ¿õ ðîçðàõóíêè ç
áþäæåòîì.

Ðàõóíêîâà ïàëàòà Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè º ïîñò³éíî
ä³þ÷èì âèùèì îðãàíîì äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ,
îñíîâíèìè çàâäàííÿìè ÿêîãî º îðãàí³çàö³ÿ ³ çä³éñíåííÿ
êîíòðîëþ çà ñâîº÷àñíèì âèêîíàííÿì äîõ³äíî¿ òà âèäàòêîâî¿
÷àñòèíè Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè, âèòðà÷àííÿì
áþäæåòíèõ êîøò³â, ó òîìó ÷èñë³ êîøò³â äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ
ôîíä³â çà îáñÿãàìè, ñòðóêòóðîþ òà ¿õ ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì;
êîíòðîëþ çà óòâîðåííÿì ³ ïîãàøåííÿì âíóòð³øíüîãî ³
çîâí³øíüîãî áîðã³â Óêðà¿íè; âèçíà÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ òà
äîö³ëüíîñò³ âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ êîøò³â, âàëþòíèõ òà
êðåäèòíî-ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Ðàõóíêîâà ïàëàòà âèñòóïàº â ðîë³ åêñïåðòíîãî îðãàíó
Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè, äàþ÷è â³äïîâ³äí³ çàêëþ÷åííÿ ³
ðåêîìåíäàö³¿ ç ïèòàíü ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â óïðàâ-
ë³ííÿ.

Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè º îñíîâíîþ ô³íàíñîâîþ ³íñòè-
òóö³ºþ ó ñôåð³ ãðîøîâîãî ðèíêó. Îñíîâíå çàâäàííÿ
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó - ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó é
îðãàí³çàö³ÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè.

32



Íàö³îíàëüíèé áàíê ïðîâîäèòü òàêîæ çíà÷íó ðîáîòó ùîäî
îáñëóãîâóâàííÿ óðÿäó. Â³í âèêîíóº àãåíòñüê³ ïîñëóãè ç
ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ îáñëóãîâóâàííÿ
äåðæàâíîãî áîðãó, îðãàí³çîâóº êàñîâå âèêîíàííÿ áþäæåòó,
ïðîâîäèòü ì³æíàðîäí³ ðîçðàõóíêè äåðæàâè, çä³éñíþº âàëþòíå
ðåãóëþâàííÿ.

Ì³æáàíê³âñüêà âàëþòíà á³ðæà ïðîâîäèòü òîðãè ç êóï³âë³-
ïðîäàæó ³íîçåìíèõ âàëþò. Ö³íè, ÿê³ ôîðìóþòüñÿ íà ö³é á³ðæ³,
õàðàêòåðèçóþòü ðèíêîâèé êóðñ âàëþò, òîáòî òîé, ÿêèé
ñêëàäàºòüñÿ ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿, ÿê íà
íàö³îíàëüíó, òàê ³ íà ³íîçåìí³ âàëþòè. Âïëèâ Íàö³îíàëüíîãî
áàíêó íà ðèíêîâèé êóðñ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè çä³éñíþºòüñÿ
çàâäÿêè ó÷àñò³ éîãî ó òîðãàõ ÷åðåç ñêóïêó ò³º¿ ÷è ³íøî¿ âàëþòè
àáî âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿.

Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó
îðãàí³çîâóº ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Âîíà
ïðîâîäèòü ðåºñòðàö³þ âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà ðåãóëþº ¿õ
êðóãîîá³ã; çàáåçïå÷óº ôîðìóâàííÿ ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó, âèäàº
ë³öåíç³¿ ô³íàíñîâèì ïîñåðåäíèêàì, ÿê³ çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè. Êîì³ñ³ÿ çä³éñíþº êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ
ñóá'ºêò³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - åì³òåíò³â, ³íâåñòîð³â,
ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ôîíäîâèõ á³ðæ - â³äïîâ³äíî äî
÷èííîãî ó ö³é ñôåð³ çàêîíîäàâñòâà.

Ôîíäîâà á³ðæà ïðîâîäèòü îïåðàö³¿ ö³ííèìè ïàïåðàìè.
Îñíîâíå ¿¿ ïðèçíà÷åííÿ - îðãàí³çàö³ÿ ôóíêö³îíóâàííÿ
âòîðèííîãî ðèíêó. Îäíàê, ç îäíîãî áîêó, ÷åðåç íå¿ ìîæå
çä³éñíþâàòèñü ³ ïåðâèííå ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ç
³íøîãî - ³ âòîðèííèé ðèíîê ìîæå ôóíêö³îíóâàòè ïîçà á³ðæåþ.
Ó çâ'ÿçêó ç öèì ðîçð³çíÿþòü á³ðæîâèé ³ ïîçàá³ðæîâèé îá³ã
ö³ííèõ ïàïåð³â.

ßê öåíòð òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, ôîíäîâà á³ðæà º
³íäèêàòîðîì ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ é ïðîâîäèòü êîòèðóâàííÿ àêö³é
ï³äïðèºìñòâ. Öèì ñòâîðþºòüñÿ ñèñòåìà íåçàëåæíî¿ ³ äîñèòü
îá'ºêòèâíî¿ îö³íêè ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Òîìó
áþëåòåí³ ôîíäîâèõ á³ðæ â³ä³ãðàþòü âåëèêå çíà÷åííÿ ó
ôóíêö³îíóâàíí³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà åêîíîì³êè êðà¿íè.

Ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âèêîíóþòü
ðîëü ñïîëó÷íî¿ ëàíêè ì³æ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà
³íâåñòîðàìè. Ç îäíîãî áîêó, çà äîðó÷åííÿì åì³òåíò³â âîíè
ïðîâîäÿòü âèïóñê òà ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà
ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Ç ³íøîãî áîêó, âîíè ïðîâîäÿòü îïåðàö³¿ ç
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êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ï³äñòàâ³ óãîä ç ³íâåñòîðàìè.
Ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â çàñíîâóºòüñÿ íà ¿õ
³íôîðìîâàíîñò³ òà ãëèáîêèõ çíàííÿõ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïåíñ³éíèé ôîíä ñòâîðåíèé ç ìåòîþ àêóìóëÿö³¿ òà
ðàö³îíàëüíîãî ðîçì³ùåííÿ êîøò³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïåíñ³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ. Â³í âèêîíóº ôóíêö³¿ íàðàõóâàííÿ ïåíñ³é ³
ïðîâåäåííÿ ¿õ âèïëàò. Ïåíñ³éíèé ôîíä, ÿê îðãàí óïðàâë³ííÿ,
ìàº â³äïîâ³äí³ ïîâíîâàæåííÿ ç êîíòðîëþ çà ïîâíîòîþ ³
ñâîº÷àñí³ñòþ ñïëàòè âíåñê³â ï³äïðèºìñòâ äî ôîíäó.

²íø³ ôîíäè ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ âèêîíóþòü àíàëîã³÷í³
ôóíêö³¿ â³äíîñíî â³äïîâ³äíîãî ö³ëüîâîãî ôîíäó.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ??
1. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ ô³íàíñîâà ñèñòåìà çà

âíóòð³øíüîþ ñòðóêòóðîþ?
2. ßêèé ³ñíóº çâ'ÿçîê ì³æ îêðåìèìè ñôåðàìè òà

ëàíêàìè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè?
3. Ó ÷îìó ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çà

îðãàí³çàö³éíîþ ñòðóêòóðîþ?
4. ßê³ ô³íàíñîâ³ îðãàíè ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿

çä³éñíþþòü óïðàâë³ííÿ ô³íàíñàìè â
Óêðà¿í³?

5. ßê³ çàâäàííÿ ïîêëàäåíî íà Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â?

6. ßê³ ôóíêö³¿ ³ ïîâíîâàæåííÿ ìàº Äåðæàâíà
ïîäàòêîâà àäì³í³ñòðàö³ÿ?

7. ßê³ ôóíêö³¿ Äåðæàâíîãî êàçíà÷åéñòâà?
8. ßêà ñôåðà ä³ÿëüíîñò³ Êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿

ñëóæáè?
9. ßê³ ôóíêö³¿ âèêîíóº Ðàõóíêîâà ïàëàòà?
10. ßêó ðîëü â³ä³ãðàþòü Íàö³îíàëüíèé áàíê ³

êîìåðö³éí³ áàíêè â óïðàâë³íí³ ô³íàíñàìè?
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Ô²ÍÀÍÑÎÂÀ ÏÎË²ÒÈÊÀ 
² Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÌÅÕÀÍ²ÇÌ

*********************************************

3.1. Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ÿê âàæëèâà ñêëàäîâà
åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè

Âïëèâ ô³íàíñ³â íà åêîíîì³÷íèé ³ ñîö³àëüíèé ðîçâèòîê
ñóñï³ëüñòâà íå ìîæíà çðîçóì³òè áåç âèâ÷åííÿ ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè ³ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó.

Ïîë³òèêà ÿê óçàãàëüíþþ÷å ïîíÿòòÿ îõîïëþº âñ³ íàïðÿìè
ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè. Çàëåæíî â³ä ñôåðè ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí,
ÿêà º îá'ºêòîì ïîë³òè÷íîãî âïëèâó, âèä³ëÿþòü åêîíîì³÷íó,
ñîö³àëüíó, êóëüòóðíó, òåõí³÷íó, áþäæåòíó, êðåäèòíó, âíóòð³ø-
íþ ³ çîâí³øíþ ïîë³òèêó.

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ìàº ñàìîñò³éíå çíà÷åííÿ ³ âîäíî÷àñ º
âàæëèâèì çàñîáîì ðåàë³çàö³¿ ïîë³òèêè äåðæàâè â áóäü-ÿê³é
ñôåð³ ñóñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ - åêîíîì³ö³, ñîö³àëüí³é ñôåð³,
â³éñüêîâ³é ðåôîðì³, â ì³æíàðîäíèõ â³äíîñèíàõ.

Ðîçä³ë 3.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ô³íàíñîâà ïîë³òèêà, ô³íàíñîâà
ñòðàòåã³ÿ, ô³íàíñîâà òàêòèêà, ïîäàòêîâà ïîë³òèêà,
áþäæåòíà ïîë³òèêà, ãðîøîâî-êðåäèòíà ïîë³òèêà,
ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà ïîë³òèêà, ô³íàíñîâèé
ìåõàí³çì, ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ô³íàíñîâ³ âàæåë³,
ô³íàíñîâèé êîíòðîëü, óïðàâë³ííÿ ô³íàíñàìè,
ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ, ô³íàíñîâå çàêîíîäàâñòâî.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ô³íàíñîâó ïîë³òèêó äåðæàâè.
- Ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâè.
- Çàâäàííÿ ³ ìåòîäè ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ.
- Ñèñòåìó ô³íàíñîâèõ ïëàí³â.
- Ðîëü ô³íàíñîâèõ âàæåë³â â ðåãóëþâàíí³

ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â.
- Çì³ñò, ôîðìè ³ ìåòîäè ô³íàíñîâîãî

êîíòðîëþ.
- Ïðàâîâ³ çàñàäè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.



Ïðîâ³äí³ çàõ³äí³ åêîíîì³ñòè, çîêðåìà, Êåìïáåëë Ð. Ìàê-
êîííåëë ³ Ñòåíë³ Ë. Áðþ îòîòîæíþþòü ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî-
áþäæåòíî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, âèçíà÷àþ÷è ¿õ ÿê çì³íè, ÿê³
âíîñÿòüñÿ óðÿäîì ó ïîðÿäîê äåðæàâíèõ âèòðàò ³ îïîäàòêóâàííÿ
³ ñïðÿìîâàí³ íà çàáåçïå÷åííÿ ïîâíî¿ çàéíÿòîñò³ ³ íå³íôëÿ-
ö³éíîãî íàö³îíàëüíîãî ïðîäóêòó.

Á³ëüø ñòðóêòóðîâàíèì º âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ÿê
ñóêóïíîñò³ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ìîá³ë³çàö³þ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, ¿õ ðàö³îíàëüíèé ðîçïîä³ë ³ âèêîðèñòàííÿ, ÿê³ äåðæàâà
çä³éñíþº ÷åðåç ô³íàíñîâó ñèñòåìó.

Íàñàìïåðåä, ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ïîâèííà ñïðèÿòè
ôîðìóâàííþ ìàêñèìàëüíî ìîæëèâîãî îáñÿãó ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè âîíè - ìàòåð³àëüíà áàçà áóäü-ÿêèõ ïåðåáóäîâ.

Íå ìåíø âàæëèâèì º çàáåçïå÷åííÿ ðàö³îíàëüíîãî ðîçïîä³ëó
êîøò³â ì³æ ãàëóçÿìè ³ ñôåðàìè åêîíîì³êè, êîíöåíòðàö³ÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà íàéâàæëèâ³øèõ íàïðÿìêàõ åêîíî-
ì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó.

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ïîâèííà âðàõîâóâàòè ïîòðåáè ñóñï³ëü-
íîãî ðîçâèòêó, ðåàëüí³ åêîíîì³÷í³ ³ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³
äåðæàâè, òîìó âîíà çàëåæèòü â³ä êîíêðåòíèõ ³ñòîðè÷íèõ óìîâ
³ çàâäàíü, ÿê³ ñòîÿòü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì. Âèâ÷àþ÷è âèìîãè,
ÿê³ òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà ãîñïîäàðþâàííÿ ñòàâëÿòü äî ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè, ñë³ä óñâ³äîìèòè äóæå âàæëèâèé âèñíîâîê - ô³íàíñîâà
ïîë³òèêà ìàº áóòè àäåêâàòíîþ çàêîíîì³ðíîñòÿì ñóñï³ëüíîãî
ðîçâèòêó. Ïîðóøåííÿ ö³º¿ âàæëèâî¿ âèìîãè ïðèçâîäèòü äî
çíà÷íèõ âòðàò ó íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâ³.

Çì³ñò ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, ¿¿ îñíîâí³ íàïðÿìè ãðóíòóþòüñÿ
íà òåîðåòè÷íèõ êîíöåïö³ÿõ, ÿê³ âèçíà÷àþòü ñòóï³íü ó÷àñò³
äåðæàâè â óïðàâë³íí³ åêîíîì³êîþ ³ âèêîðèñòàíí³ îêðåìèõ
³íñòðóìåíò³â ðåàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, òîáòî êîíêðåòíèõ
ôîðì îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Îñíîâí³ íàïðÿìè â òåîð³¿ ô³íàíñ³â â³äíîñíî ðîë³ äåðæàâè â
ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà â äâàäöÿòîìó ñòîë³òò³ âèçíà÷àëèñü
äîñë³äæåííÿìè êëàñèê³â ïîë³òåêîíîì³¿ Àäàìà Ñì³òà (1723-
1790) ³ Äàâèäà Ð³êàðäî (1772-1823), à òàêîæ àíãë³éñüêîãî
åêîíîì³ñòà Äæîíà Ìåéíàðäà Êåéíñà (1883-1946) òà ¿õ
ïîñë³äîâíèê³â.

Ñóòí³ñòü êîíöåïö³¿ îñíîâîïîëîæíèê³â êëàñè÷íî¿ ïîë³ò-
åêîíîì³¿ Àäàìà Ñì³òà ³ Äàâèäà Ð³êàðäî çâîäèëàñü äî íåâòðó-
÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³êó, çáåðåæåííÿ â³ëüíî¿ êîíêóðåíö³¿. Ó
í³é ãîëîâíà ðîëü ó ðåãóëþâàíí³ åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ
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ñóñï³ëüñòâà â³äâîäèëàñü ðèíêîâîìó ìåõàí³çìó. Âèõîäÿ÷è ç öèõ
ïðèíöèï³â, ô³íàíñîâà ïîë³òèêà äî ê³íöÿ 20-õ ðîê³â ÕÕ ñò. áóëà
ñïðÿìîâàíà íà îáìåæåííÿ äåðæàâíèõ âèòðàò ³ ïîäàòê³â, íà
çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîãî áåçäåô³öèòíîãî áþäæåòó
äåðæàâè. Äîõîäè áþäæåòó ôîðìóâàëèñü çäåá³ëüøîãî çà
ðàõóíîê íåïðÿìèõ ïîäàòê³â, à ïåðåâàæíà ÷àñòèíà áþäæåòíèõ
êîøò³â ñïðÿìîâóâàëàñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ â³éñüêîâèõ, óïðàâ-
ë³íñüêèõ âèòðàò ³ âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ òà ïîãàøåííÿ
äåðæàâíîãî áîðãó.

Íàïðèê³íö³ 20-õ ðîê³â òà â 30-40-â³ ðîêè çàâäàííÿ ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè çâîäèëèñÿ äî ïîñëàáëåííÿ âïëèâó êðèçè íàäâè-
ðîáíèöòâà íà åêîíîì³êó, ï³äòðèìàííÿ âèñîêî¿ ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³ ³ ðîçøèðåííÿ ïëàò³æíîãî ïîïèòó. Îñíîâí³ çàñàäè
òàêî¿ ïîë³òèêè áàçóâàëèñÿ íà êåéíñ³àíñüê³é òåîðåòè÷í³é
êîíöåïö³¿, ÿêà îáãðóíòîâóâàëà íåîáõ³äí³ñòü ïîñèëåííÿ ðîë³
äåðæàâè â ðîçâèòêó åêîíîì³êè ÷åðåç âòðó÷àííÿ â ðåãóëþâàííÿ
öèêë³÷íîãî ðîçâèòêó â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó.

Ðåçóëüòàòîì ïðàêòè÷íî¿ ðåàë³çàö³¿ òàêî¿ òåîðåòè÷íî¿
êîíöåïö³¿ ñòàëî çðîñòàííÿ äåðæàâíèõ âèòðàò íà ñòâîðåííÿ
íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü, ï³äâèùåííÿ çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ,
ñêîðî÷åííÿ áåçðîá³òòÿ, àêòèâ³çàö³þ ï³äïðèºìíèöüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ ³ ôîðìóâàííÿ äîäàòêîâîãî ïîïèòó, ùî äàëî çìîãó
çá³ëüøèòè íàö³îíàëüíèé äîõ³ä, à çâ³äñè ç'ÿâèëèñü ìîæëèâîñò³
äëÿ çá³ëüøåííÿ âèäàòê³â íà ô³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíèõ ïîòðåá.

Çðîñëà ðîëü ïðîãðåñèâíîãî ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó ó
çàáåçïå÷åíí³ äåðæàâíèõ äîõîä³â.

Íà â³äì³íó â³ä ïîïåðåäíüî¿ òåîðåòè÷íî¿ êîíöåïö³¿
êåéíñ³àíñüêà ô³íàíñîâà ïîë³òèêà äîïóñêàëà ìîæëèâ³ñòü
áþäæåòíîãî äåô³öèòó ³ íàâ³òü á³ëüøå òîãî - â³äâîäèëà
áþäæåòíîìó äåô³öèòó àêòèâíó ðîëü ó ñòèìóëþâàíí³
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Öå îáóìîâèëî ðîçâèòîê äåðæàâíîãî
êðåäèòó. Äåô³öèòíå ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ âèòðàò âåäå äî
ðîçâèòêó ðèíêó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó. Äåðæàâí³ ïîçèêè
ñòàþòü äðóãèì, ï³ñëÿ ïîäàòê³â, äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîñèëþº ðîëü
ô³íàíñ³â ó ïåðåðîçïîä³ë³ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó.

Ó 70-õ ðîêàõ îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè âèçíà÷àþòüñÿ
íåîêëàñè÷íèì íàïðÿìîì åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ó öåé ïåð³îä
ïðîöåñ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ â êðà¿íàõ ç ðèíêîâîþ åêî-
íîì³êîþ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³çêèì ï³äâèùåííÿì íåñòàá³ëüíîñò³,
ñïîâ³ëüíåííÿì òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, çá³ëüøåííÿì
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ðåçåðâíî¿ àðì³¿ ïðàö³, çðîñòàííÿì áþäæåòíîãî äåô³öèòó,
äåðæàâíîãî áîðãó, ³íôëÿö³¿. Öèêë³÷í³ êðèçè 1974-1975 òà 1980-
1982 ðð. ïåðåïëåëèñÿ ç âàëþòíî-ô³íàíñîâîþ, åíåðãåòè÷íîþ,
ñèðîâèííîþ, åêîëîã³÷íîþ òà ïðîäîâîëü÷îþ êðèçàìè íà òë³
ñòðóêòóðíèõ çì³í, ùî â³äáóâàëèñü ó ïðîäóêòèâíèõ ñèëàõ. Ó
òàêèõ óìîâàõ ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ
ñòîñóâàëèñü íå ò³ëüêè äîõîä³â ³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî
áþäæåòó, à é ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâîãî îá³ãó, âàëþòíîãî êóðñó,
ðèíêó ïîçè÷êîâèõ êàï³òàë³â ³ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íåîêëàñèêè
çàïðîïîíóâàëè ðîçðîáêó äîâãîñòðîêîâî¿ ñòðàòåã³¿, ÿêà äàëà á
çìîãó ïðîâîäèòè ñòàá³ëüíó ô³íàíñîâó ïîë³òèêó. Íà ¿õíþ äóìêó,
â³äñóòí³ñòü ð³çêèõ ðåàêö³é ç áîêó äåðæàâè íà êîæíå öèêë³÷íå
çðóøåííÿ - êðàùèé ñïîñ³á íå ò³ëüêè ïîì'ÿêøåííÿ ñàìèõ
êîëèâàíü ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³, à é îáìåæåííÿ ðîë³
äåðæàâè ³ çàáåçïå÷åííÿ â³ëüíî¿ ðèíêîâî¿ ñèñòåìè.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ á³ëüø³ñòü ðîçâèíóòèõ êðà¿í ó ñâî¿é
ô³íàíñîâ³é ïîë³òèö³ âèêîðèñòîâóþòü ð³çí³ åëåìåíòè ÿê
êåéíñ³àíñüêî¿. òàê ³ íåîêåéíñ³àíñüêî¿ òåîð³¿ äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ.

Â êðà¿íàõ ñîö³àë³ñòè÷íî¿ îð³ºíòàö³¿ ô³íàíñîâà ïîë³òèêà
ôîðìóâàëàñü ï³ä âïëèâîì ìàðêñèñòñüêî-ëåí³íñüêî¿ òåîð³¿
ñóòíîñò³ ³ ôóíêö³é ñîö³àë³ñòè÷íî¿ äåðæàâè ³ ñïèðàëàñü íà
ïðèíöèï ô³íàíñîâî¿ öåíòðàë³çàö³¿. Ô³íàíñîâà öåíòðàë³çàö³ÿ
ïåðåäáà÷àëà íå ò³ëüêè êîíöåíòðàö³þ ïåðåâàæíî¿ ÷àñòèíè
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ðîçïîðÿäæåíí³ äåðæàâè, à é ìîíîïîë³þ
äåðæàâè â îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Ó öèõ êðà¿íàõ äåðæàâà áåçïîñåðåäíüî êåðóâàëà âñ³ìà
ñôåðàìè ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ çà äîïîìîãîþ ïëàí³â åêîíîì³÷íîãî
³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó. Â³äïîâ³äíî äî ìàðêñèñòñüêî-ëåí³íñüêî¿
òåîð³¿ çðîñòàþ÷î¿ ðîë³ äåðæàâè â ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà áóâ
çä³éñíåíèé ïåðåõ³ä â³ä ïîäàòêîâî¿ ôîðìè ïåðåðîçïîä³ëó
íàö³îíàëüíîãî äîõîäó äî éîãî ïðÿìîãî ðîçïîä³ëó ó ñôåð³
âèðîáíèöòâà ³ ïåðåðîçïîä³ëó ÷åðåç äåðæàâíèé áþäæåò.
Âèõîäÿ÷è ç ³äåîëîã³÷íèõ ïîñòóëàò³â ïðî ïð³îðèòåòí³ñòü
ñóñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â ïåðåä îñîáèñòèìè, 3/4 ñòâîðåíîãî
íàö³îíàëüíîãî äîõîäó äåðæàâà êîíöåíòðóâàëà â áþäæåò³.

Ô³íàíñîâà öåíòðàë³çàö³ÿ ïðèçâåëà äî ìîíîïîëüíîãî
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ö³íîóòâîðåííÿ, ãðîøîâîãî îá³ãó,
ñèñòåìè ðîçðàõóíê³â, êðåäèòíèõ-â³äíîñèí. Îòæå, âñ³ âàðò³ñí³
åëåìåíòè ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ îá'ºäíàëèñü â îäíó àäì³í³ñòðà-
òèâíî-êîìàíäíó ñèñòåìó óïðàâë³ííÿ âñ³ì âèðîáíèöòâîì.
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Îö³íþþ÷è ô³íàíñîâó ïîë³òèêó, ùî ïðîâîäèëàñü â óìîâàõ
àäì³í³ñòðàòèâíî-êîìàíäíî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ, ñë³ä
â³äçíà÷èòè, ùî ñàìà ïî ñîá³ ô³íàíñîâà ïîë³òèêà íå ìîæå áóòè
ïîãàíîþ ÷è õîðîøîþ. Âèçíà÷àëüíèì º òå, íàñê³ëüêè âîíà
â³äïîâ³äàº ³íòåðåñàì ñóñï³ëüñòâà ³ íàñê³ëüêè ñïðèÿº
äîñÿãíåííþ ïîñòàâëåíèõ ö³ëåé ³ âèð³øåííþ êîíêðåòíèõ
çàâäàíü. Ó ðîêè ïåðåáóäîâè ³ ïåðåõîäó äî ðèíêîâèõ â³äíîñèí
ïëàíîâî-àäì³í³ñòðàòèâíà ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ïåðåñòàëà
â³äïîâ³äàòè êîíêðåòíî-³ñòîðè÷íèì óìîâàì. Çàâèùåíà îö³íêà
ðîë³ ìîíåòàðíèõ ìåõàí³çì³â ó ðåãóëþâàíí³ ïåðåõ³äíî¿
åêîíîì³êè, âòðàòà êåðîâàíîñò³ åêîíîì³êîþ ïîñèëèëè ìàñøòàáè
ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà íà íèí³øíüîìó åòàï³ ïîâèííà õàðàê-
òåðèçóâàòèñü ÿê³ñíî íîâèìè ï³äõîäàìè äî ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ ç óðàõóâàííÿì ïåðåõîäó íà ðèíêîâ³ â³äíîñèíè, ðåôîðìè
ö³í, îïëàòè ïðàö³, ïîäàòêîâî¿ ³ êðåäèòíî¿ ñèñòåì, ñïðÿìîâàíèõ
íà ôîðìóâàííÿ íîâîãî ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó.

Çàëåæíî â³ä òðèâàëîñò³ ïåð³îäó ³ õàðàêòåðó çàâäàíü, ùî
âèð³øóþòüñÿ, ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ïîä³ëÿºòüñÿ íà ô³íàíñîâó
ñòðàòåã³þ ³ ô³íàíñîâó òàêòèêó.

Ô³íàíñîâà ñòðàòåã³ÿ - äîâãîòðèâàëèé êóðñ ô³íàíñîâî¿ ïîë³-
òèêè, ðîçðàõîâàíèé íà ïåðñïåêòèâó, ÿêèé ïåðåäáà÷àº âèð³øåííÿ
âåëèêîìàñøòàáíèõ çàâäàíü, âèçíà÷åíèõ åêîíîì³÷íîþ ³
ñîö³àëüíîþ ñòðàòåã³ºþ.

Ó ïðîöåñ³ ¿¿ ðîçðîáëåííÿ ïðîãíîçóþòüñÿ îñíîâí³ òåíäåíö³¿
ðîçâèòêó ô³íàíñ³â, ôîðìóþòüñÿ êîíöåïö³¿ ¿õ âèêîðèñòàííÿ,
âèçíà÷àþòüñÿ ïðèíöèïè îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Ô³íàíñîâà òàêòèêà ñïðÿìîâàíà íà ðîçâ'ÿçàííÿ çàâäàíü
êîíêðåòíîãî åòàïó ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà çà äîïîìîãîþ ïåðå-
ãðóïóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ çì³íè ñïîñîá³â îðãàí³çàö³¿
ô³íàíñîâèõ çâ'ÿçê³â.

Ùîá êðàùå óñâ³äîìèòè çì³ñò, çàâäàííÿ ³ âèìîãè äî
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè, âèä³ëÿþòü ÿê ñàìîñò³éí³ ñêëàäîâ³
ïîäàòêîâó, áþäæåòíó, ãðîøîâî-êðåäèòíó, ìèòíó ïîë³òèêó.

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ðåàë³çóº ³íòåðåñè äåðæàâè. ¯¿ ãîëîâíå
ïðèçíà÷åííÿ - âèëó÷åííÿ ÷àñòèíè ÂÂÏ íà çàãàëüíîäåðæàâí³
ïîòðåáè, ïåðåðîçïîä³ëÿþ÷è ö³ êîøòè ÷åðåç áþäæåò.

Ï³ä áþäæåòíîþ ïîë³òèêîþ ðîçóì³þòü âèçíà÷åííÿ
äåðæàâîþ

- äæåðåë ôîðìóâàííÿ äîõîä³â äåðæàâíîãî ³ ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â;
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- ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â âèäàòê³â áþäæåòó;
- äîïóñòèìèõ ìåæ ðîçáàëàíñîâàíîñò³ áþäæåòó;
- äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó;
- ïðèíöèï³â âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ îêðåìèìè ëàíêàìè

áþäæåòíî¿ ñèñòåìè.
Çâàæàþ÷è íà òå, ùî ïîäàòêîâà ³ áþäæåòíà ïîë³òèêà ò³ñíî

ïîâ'ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ, âæèâàþòü ïîíÿòòÿ áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè. Ïðè öüîìó âèä³ëÿþòü:

- äèñêðåö³éíó ô³ñêàëüíó ïîë³òèêó, êîëè ïàðëàìåíò ³ óðÿä
âíîñÿòü çì³íè äî ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ³ âèäàòê³â áþäæåòó ç
ìåòîþ âïëèâó íà ÂÂÏ, çàéíÿò³ñòü, ³íôëÿö³þ. Öÿ ïîë³òèêà ìîæå
áóòè ñòèìóëþþ÷îþ ³ ñòðèìóþ÷îþ;

- íåäèñêðåö³éíó, àáî ïîë³òèêó "âìîíòîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â",
ÿêà áàçóºòüñÿ íà òåîðåòè÷íîìó äîïóùåíí³, ùî ïîäàòêîâà
ñèñòåìà ñàìà ïî ñîá³ ìàº âëàñòèâ³ñòü àâòîìàòè÷íî âïëèâàòè íà
åêîíîì³÷íèé öèêë, òîáòî ìàº ñòàá³ë³çàö³éíèé åôåêò.

Ï³ä ãðîøîâî-êðåäèòíîþ ïîë³òèêîþ ðîçóì³þòü çàáåçïå-
÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ãðîøîâîãî îá³ãó ÷åðåç óïðàâë³ííÿ åì³ñ³ºþ,
ðåãóëþâàííÿ ³íôëÿö³¿ ³ êóðñó íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³;
çàáåçïå÷åííÿ ñâîº÷àñíîñò³ ðîçðàõóíê³â ó íàðîäíîìó
ãîñïîäàðñòâ³ ³ â ð³çíèõ ëàíêàõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ÷åðåç
ðåãëàìåíòàö³þ ³ ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè;
óïðàâë³ííÿ ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÷åðåç ðåãëàìåíòàö³þ
åì³ñ³¿ ³ ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ ³ êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â
³ ðåãóëþâàííÿ ¿õ äîõ³äíîñò³.

Ó ãðîøîâî-êðåäèòí³é ïîë³òèö³ â³äíîñíó ñàìîñò³éí³ñòü
íàáóâàþòü åì³ñ³éíà ïîë³òèêà, ö³íîâà ïîë³òèêà, âàëþòíà
ïîë³òèêà, êðåäèòíà ïîë³òèêà - à â í³é, ó ñâîþ ÷åðãó, íàïðèêëàä,
ïðîöåíòíà ïîë³òèêà é ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà.

Äåðæàâà çàõèùàº ñâî¿ ³íòåðåñè ÷åðåç ìèòíó ³ âàëþòíó
ïîë³òèêó. Â³äïîâ³äíî äî çà³íòåðåñîâàíîñò³ äåðæàâè â
ðîçøèðåíí³ àáî ñêîðî÷åíí³ ñâîãî åêñïîðòó ÷è ³ìïîðòó
çàñòîñîâóºòüñÿ ñèñòåìà ìèòíèõ ïëàòåæ³â àáî êîíêðåòíèé
ìèòíèé ðåæèì. Ãîëîâíèì çàâäàííÿì ìèòíî¿ ³ âàëþòíî¿
ïîë³òèêè º çàáåçïå÷åííÿ ïðèìíîæåííÿ çîëîòîâàëþòíèõ
ðåçåðâ³â äåðæàâè.
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3.2. Ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì ³ éîãî åëåìåíòè
Çàâäàííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ðåàë³çóþòüñÿ ÷åðåç ô³íàí-

ñîâèé ìåõàí³çì.
Ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì - ñóêóïí³ñòü ôîðì, ìåòîä³â ³ âàæåë³â

ô³íàíñîâîãî âïëèâó íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê
ñóñï³ëüñòâà.

Ñêëàäîâèìè åëåìåíòàìè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó º ô³íàíñîâå
ïëàíóâàííÿ é ïðîãíîçóâàííÿ, óïðàâë³ííÿ ô³íàíñàìè, ô³íàí-
ñîâèé êîíòðîëü, ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ, ô³íàíñîâå ðåãóëþ-
âàííÿ, ô³íàíñîâ³ íîðìè, íîðìàòèâè, ë³ì³òè, ðåçåðâè, ñòèìóëè é
ñàíêö³¿, ô³íàíñîâå çàêîíîäàâñòâî (ðèñ. 3.1).

Ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó â³äáóâàºòüñÿ â
ð³çíèõ ñôåðàõ ³ ëàíêàõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Çâ³äñè
ñêëàäîâèìè ÷àñòèíàìè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó º: ô³íàíñîâèé
ìåõàí³çì êîìåðö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ, ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì
íåêîìåðö³éíèõ îðãàí³çàö³é ³ óñòàíîâ, ñòðàõîâèé ìåõàí³çì,
ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â òà ³í.

Óðàõîâóþ÷è, ùî â ïðîöåñ³ êðóãîîá³ãó êîøò³â ô³íàíñîâ³ ³
êðåäèòí³ ðåñóðñè ò³ñíî âçàºìîçâ'ÿçàí³ ³ ïðàêòè÷íî íåðîçä³ëüí³,
äåÿê³ â÷åí³-åêîíîì³ñòè ñõèëüí³ ðîçãëÿäàòè ºäèíèé ô³íàíñîâî-
êðåäèòíèé ìåõàí³çì.

Ïîºäíàííÿ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó ñòàíîâèòü éîãî
"êîíñòðóêö³þ", ÿêà ïðèâîäèòüñÿ â ä³þ âñòàíîâëåííÿì
ê³ëüê³ñíèõ ïàðàìåòð³â êîæíîãî åëåìåíòà, òîáòî âèçíà÷åííÿ
ñòàâîê ³ íîðì âèëó÷åííÿ êîøò³â, îáñÿãó ôîíä³â, ð³âíÿ âèäàòê³â
òà ³í. Ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó â ê³íöåâîìó ðàõóíêó
çâîäèòüñÿ äî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ ô³íàíñîâîãî
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³.

Íåîáõ³äíî ï³äêðåñëèòè, ùî ñòàí ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó,
ñòóï³íü éîãî äîâåðøåíîñò³ çàëåæèòü â³ä óäîñêîíàëåííÿ âñüîãî
ãîñïîäàðñüêîãî ìåõàí³çìó â ö³ëîìó ³ éîãî îêðåìèõ åëåìåíò³â
(ìåõàí³çìó ö³íîóòâîðåííÿ, åêîíîì³÷íîãî ñòèìóëþâàííÿ,
êðåäèòíîãî ìåõàí³çìó òà ³í.). Îñíîâí³ íàïðÿìè ïåðåáóäîâè
ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó âèõîäÿòü ³ç çàãàëüíèõ çàâäàíü
åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü â Óêðà¿í³.
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Ðèñ. 3.1. Ñêëàä ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó
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3.2.1. Ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ

Âèõ³äíîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó º ô³íàíñîâå
ïëàíóâàííÿ é ïðîãíîçóâàííÿ. Çà éîãî äîïîìîãîþ çàëó÷àþòüñÿ
³íø³ ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, òàê³ ÿê
ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè, íîðìè ³ íîðìàòèâè, ë³ì³òè, ðåçåðâè,
ô³íàíñîâ³ ñòèìóëè.

Ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ é ïðîãíîçóâàííÿ
âèçíà÷àþòüñÿ îáñÿãè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ ñòâîðþ-
âàòèìóòüñÿ â äåðæàâ³ â ö³ëîìó, îáñÿãè ðåñóðñ³â, ùî
çîñåðåäæóâàòèìóòüñÿ é ðîçïîä³ëÿòèìóòüñÿ ÷åðåç áþäæåòíó
ñèñòåìó é ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, à òàêîæ òèõ, ÿê³
ïåðåáóâàòèìóòü ó ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ³
íàñåëåííÿ.

Ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ - ä³ÿëüí³ñòü ç³ ñêëàäàííÿ ïëàí³â
ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà
ð³âí³ îêðåìèõ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ¿õ êîðïîðàòèâíèõ
îá'ºäíàíü, ãàëóçåâèõ ñòðóêòóð, òåðèòîð³àëüíî-àäì³í³ñòðà-
òèâíèõ îäèíèöü, êðà¿íè â ö³ëîìó.

Îá'ºêòîì ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ º ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî
óòâîðþþòüñÿ â ïðîöåñ³ ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ, à
ðåçóëüòàòîì - ð³çí³ âèäè ô³íàíñîâèõ ïëàí³â ³ ïðîãíîç³â.

Ô³íàíñîâèé ïëàí - öå ïëàí ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Çà ÷èííîþ ïðàêòèêîþ âñ³ ô³íàíñîâ³ ïëàíè ïîä³ëÿþòüñÿ íà
äâ³ âåëèê³ ãðóïè - çâåäåí³ òà ³íäèâ³äóàëüí³. Ó ñâîþ ÷åðãó,
çâåäåí³ ô³íàíñîâ³ ïëàíè ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàãàëüíîäåðæàâí³,
ïëàíè îêðåìèõ ãîñïîäàðñüêèõ îá'ºäíàíü (ïðîìèñëîâî-
ô³íàíñîâèõ ãðóï, êîíöåðí³â, àñîö³àö³é òîùî) ³ òåðèòîð³àëüí³.
²íäèâ³äóàëüí³ - öå ô³íàíñîâ³ ïëàíè îêðåìèõ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ô³íàíñîâ³ ïëàíè ìàþòü ôîðìó áàëàíñó, òîáòî ïðèáóòêîâ³ é
âèäàòêîâ³ ðîçä³ëè. Ô³íàíñîâèé ïëàí ò³ëüêè òîä³ ìàº ïðàêòè÷íå
çíà÷åííÿ, êîëè ³ñíóº çáàëàíñîâàí³ñòü ïðèáóòêîâî¿ é âèäàòêîâî¿
÷àñòèíè. Òîìó ô³íàíñîâèé áàëàíñ ³ ô³íàíñîâèé ïëàí - ïîíÿòòÿ
òîòîæí³.

Äî ô³íàíñîâèõ áàëàíñ³â âêëþ÷àþòüñÿ:
- áàëàíñè äîõîä³â ³ âèòðàò ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ

óñ³õ ôîðì âëàñíîñò³;
- áàëàíñè äîõîä³â ³ âèòðàò îá'ºäíàíü, êîíöåðí³â, àñîö³àö³é,

ì³í³ñòåðñòâ, â³äîìñòâ, äåðæàâíèõ êîì³òåò³â;
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- áàëàíñè äîõîä³â ³ âèòðàò áþäæåòíèõ óñòàíîâ;
- áàëàíñè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â îáëàñòåé, ðàéîí³â, ì³ñò;
- äåðæàâíèé áþäæåò òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè;
- áàëàíñ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ âèòðàò äåðæàâè;
- ô³íàíñîâ³ áàëàíñè îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â;
- áàëàíñ ãðîøîâèõ äîõîä³â ³ âèòðàò íàñåëåííÿ;
- ïëàò³æíèé áàëàíñ.
Çà òðèâàë³ñòþ ä³¿ ðîçð³çíÿþòü:

- ïåðñïåêòèâí³ ô³íàíñîâ³ ïëàíè (ñêëàäàþòüñÿ íà ïåð³îä ïîíàä
îäèí ð³ê);

- ïîòî÷í³ (ñêëàäàþòüñÿ íà îäèí ð³ê);
- îïåðàòèâí³ (ñêëàäàþòüñÿ íà êâàðòàë, ì³ñÿöü).
Ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ'ÿçàíà ç³ ñêëàäàííÿì êîæíîãî ô³íàíñîâîãî

ïëàíó, ïåðåäáà÷àº âèêîíàííÿ ïåâíèõ âèä³â ðîá³ò ³ç âèêî-
ðèñòàííÿì â³äïîâ³äíèõ ìåòîä³â, à ñàìå: íîðìàòèâíîãî,
ðîçðàõóíêîâî-àíàë³òè÷íîãî, áàëàíñîâîãî ³ ìåòîäó åêîíîì³êî-
ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ.

Ñóòü íîðìàòèâíîãî ìåòîäó ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ
ïîëÿãàº â òîìó, ùî ï³ä ÷àñ ðîçðàõóíêó ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â
çà îñíîâó áåðóòüñÿ ô³íàíñîâ³ íîðìè ³ íîðìàòèâè, äî ÿêèõ
íàëåæàòü íîðìè àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü, ðåíòàáåëüíîñò³
îêðåìèõ âèä³â òîâàð³â, ðîá³ò òà ïîñëóã, îá³ãîâèõ êîøò³â, ñòàâêè
çàðîá³òíî¿ ïëàòè, íîðìè âèòðà÷àííÿ êîøò³â ó áþäæåòíèõ
óñòàíîâàõ, íîðìè â³äðàõóâàíü äî ôîíä³â ñîö³àëüíîãî
ïðèçíà÷åííÿ òîùî.

Íîðìàòèâíèé ìåòîä áóäå åôåêòèâíèì çà óìîâè, ùî íîðìè ³
íîðìàòèâè â³äïîâ³äàþòü òàêèì âèìîãàì:

- âîíè ìàþòü áóòè íàóêîâî îáãðóíòîâàíèìè;
- ïðîãðåñèâíèìè (òîáòî îð³ºíòîâàíèìè íà êðàùèé äîñâ³ä);
- òðèâàëî¿ ä³¿;
- ñòàá³ëüíèìè.
Ðîçðàõóíêîâî-àíàë³òè÷íèé ìåòîä ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ

ãðóíòóºòüñÿ íà ôàêòè÷íèõ ïîêàçíèêàõ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó
ïîïåðåäí³ çâ³òí³ ïåð³îäè. Íà îñíîâ³ àíàë³çó ô³íàíñîâèõ
ïîêàçíèê³â çà ìèíóë³ ðîêè ³ ïåð³îä, ùî ïåðåäóâàâ ïåðåä-
ïëàíîâîìó ðîêó, âñòàíîâëþºòüñÿ âèõ³äíà áàçà ïëàíóâàííÿ.
Ïîò³ì âèçíà÷àþòüñÿ ôàêòîðè, ÿê³ ìîæóòü âïëèíóòè íà
ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ó ïëàíîâèé ïåð³îä, ðîçðàõîâóþòüñÿ
³íäåêñè òà êîåô³ö³ºíòè ¿õ âïëèâó. Íà îñíîâ³ áàçîâèõ ïîêàçíèê³â,
à òàêîæ êîåô³ö³ºíò³â, ùî õàðàêòåðèçóþòü çì³íè óìîâ
ä³ÿëüíîñò³, ðîçðàõîâóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè íà ïëàíîâèé



ïåð³îä. Öå äîñèòü òðóäîì³ñòêèé ìåòîä ³ ïîòðåáóº çíà÷íî¿
àíàë³òè÷íî¿ ðîáîòè, ïðîòå íà ñüîãîäí³ éîãî çàñòîñóâàííÿ º
íàéðåàëüí³øèì.

Áàëàíñîâèé ìåòîä ó ô³íàíñîâîìó ïëàíóâàíí³ ïåðåäáà÷àº
â³äïîâ³äí³ñòü âèäàòê³â äæåðåëàì ¿õ ïîêðèòòÿ òà óâ'ÿçêó âñ³õ
ðîçä³ë³â ô³íàíñîâîãî ïëàíó, ô³íàíñîâèõ ³ âèðîáíè÷èõ
ïîêàçíèê³â, óíàñë³äîê ÷îãî äîñÿãàºòüñÿ çáàëàíñîâàí³ñòü ïëàíó.
Íèí³ öåé ìåòîä íàáóâàº îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ, îñê³ëüêè âñ³
âèäàòêè ï³äïðèºìñòâ çàëåæàòü â³ä çàðîáëåíèõ íèìè êîøò³â ³
ï³äïðèºìñòâà ïîâèíí³ ðîçðàõîâóâàòè ò³ëüêè íà âëàñí³ íàä-
õîäæåííÿ, à íå íà äîïîìîãó äåðæàâè ÷è ì³í³ñòåðñòâà.

Äîñèòü ïåðñïåêòèâíèì º ìåòîä åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íîãî
ìîäåëþâàííÿ. ¥ðóíòóºòüñÿ â³í íà ðîçðîáëåíí³ ìàòåìàòè÷íî¿
ìîäåë³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà àáî äåðæàâè â
ïëàíîâîìó ïåð³îä³. Öåé ìåòîä äàº çìîãó ðîçðàõóâàòè ê³ëüêà
âàð³àíò³â ïëàíó çà äîïîìîãîþ çì³ííèõ âõ³äíèõ ïîêàçíèê³â ³
çíàõîäèòè îïòèìàëüí³ ð³øåííÿ.

Ðîçãëÿíåìî á³ëüø äåòàëüíî äåÿê³ âèäè ô³íàíñîâèõ ïëàí³â.
Áàëàíñ äîõîä³â ³ âèòðàò ï³äïðèºìñòâà - öå ³íäèâ³äóàëüíèé

ïîòî÷íèé ô³íàíñîâèé ïëàí, ðîçðàõîâóºòüñÿ íà ð³ê ç ðîçáèâêîþ
ïî êâàðòàëàõ. ²íäèâ³äóàëüí³ ô³íàíñîâ³ ïëàíè ð³çíÿòüñÿ ì³æ
ñîáîþ çàëåæíî â³ä ôîðì âëàñíîñò³, âèä³â ä³ÿëüíîñò³, òèïó
îðãàí³çàö³é, ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ. Ð³çíèì º, íàñàìïåðåä, ïåðåë³ê
äæåðåë äîõîäó é íàïðÿìê³â âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.
Íèí³, êîëè ï³äïðèºìñòâàì íàäàíà ñàìîñò³éí³ñòü ó ïëàíóâàíí³,
âîíè ìîæóòü ñêëàäàòè ô³íàíñîâèé ïëàí â áóäü-ÿê³é äîâ³ëüí³é
ôîðì³, ÿêó âîíè ââàæàþòü äëÿ ñåáå íàéá³ëüø ïðèéíÿòíîþ.
Âðàõîâóþ÷è çì³íè â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³êó ³ ô³íàíñîâ³é
çâ³òíîñò³, ÿê³ â³äáóëèñÿ ç ââåäåííÿì íàö³îíàëüíèõ ñòàíäàðò³â
(ïîëîæåíü) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, áàëàíñ äîõîä³â ³ âèòðàò
ï³äïðèºìñòâà ìîæå âêëþ÷àòè íàäõîäæåííÿ ³ âèòðàòè ïî îñíîâí³é
ä³ÿëüíîñò³, ô³íàíñîâèõ îïåðàö³ÿõ, ³íø³é çâè÷àéí³é ä³ÿëüíîñò³ òà
íàäçâè÷àéíèõ ïîä³ÿõ. Îêðåìèìè ðîçä³ëàìè ìîæóòü áóòè
âèä³ëåí³ âçàºìîâ³äíîñèíè ç áþäæåòîì òà ïîçàáþäæåòíèìè
ôîíäàìè ³ âçàºìîâ³äíîñèíè ç êðåäèòíîþ ñèñòåìîþ.

Ïëàò³æíèé êàëåíäàð - öå îïåðàòèâíèé ô³íàíñîâèé ïëàí.
Ãîëîâíà ìåòà éîãî ñêëàäàííÿ - ñïðîãíîçóâàòè ô³íàíñîâèé ñòàí
ï³äïðèºìñòâà íà ïåâíó äàòó, íà â³äì³íó â³ä áàëàíñó äîõîä³â ³
âèäàòê³â, ÿêèé ñêëàäàºòüñÿ íà ïåâíèé ïåð³îä.

Ïðè ñêëàäàíí³ ïëàò³æíîãî êàëåíäàðÿ îáîâ'ÿçêîâî âðàõî-
âóþòüñÿ: ñòðîêè âèïëàòè çàðîá³òíî¿ ïëàòè, âíåñåííÿ ïîäàòê³â
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òà çä³éñíåííÿ ³íøèõ ïëàòåæ³â, ðîçðàõóíê³â ç ïîñòà÷àëüíèêàìè ³
ñïîæèâà÷àìè; ñòàí äåá³òîðñüêî¿ ³ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
òà ³í. Òîáòî, ó ïëàò³æíîìó êàëåíäàð³ ïîêàçóºòüñÿ óâåñü
ãðîøîâèé îáîðîò çà ïåâíèé ïðîì³æîê ïëàíîâîãî ïåð³îäó, ùî
äàº ìîæëèâ³ñòü ô³íàíñîâèì ñëóæáàì ï³äïðèºìñòâà âèÿâèòè
íåäîñòàòí³ñòü êîøò³â ³ âèçíà÷èòè â³äïîâ³äí³ çàõîäè äëÿ
çàïîá³ãàííÿ ô³íàíñîâèì óñêëàäíåííÿì.

Äëÿ âèð³øåííÿ âèðîáíè÷èõ òà êîìåðö³éíèõ çàâäàíü, ÿê³
ïîòðåáóþòü âêëàäàííÿ êîøò³â, íåîáõ³äíîþ º ðîçðîáêà á³çíåñ-
ïëàíó - ïëàíó ðåàë³çàö³¿ ïåâíîãî ïðîåêòó àáî óãîäè. Öå íå ñóòî
ô³íàíñîâèé ïëàí, àëå â³í ì³ñòèòü ô³íàíñîâèé ðîçä³ë, â ÿêîìó
íàâîäèòüñÿ ðîçðàõóíîê ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â, òàêèõ ÿê
çàòðàòè, ïðèáóòîê, ðåíòàáåëüí³ñòü, òåðì³í îêóïíîñò³ çàòðàò.
Á³çíåñ-ïëàíè îáîâ'ÿçêîâî ñêëàäàþòüñÿ ó âèïàäêàõ ïðèâàòèçàö³¿
ï³äïðèºìñòâà, ïðîäàæó êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ³íîçåìíîìó
³íâåñòîðó, ïðè ñòâîðåíí³ ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ çà ó÷àñò³
äåðæàâè. Êð³ì òîãî, êðåäèòí³ óñòàíîâè, íàäàþ÷è äîâãîñòðî-
êîâ³ êðåäèòè âèìàãàþòü ïîäàííÿ ï³äïðèºìñòâàìè á³çíåñ-
ïëàí³â äëÿ îáãðóíòóâàííÿ òåðì³í³â ³ äæåðåë ïîâåðíåííÿ ïîçèêè.

Êîøòîðèñè äîõîä³â ³ âèäàòê³â ñêëàäàþòü óñòàíîâè
ñîö³àëüíî¿ ñôåðè, ïåðåäóñ³ì áþäæåòí³ îðãàí³çàö³¿.

Âèäè êîøòîðèñ³â:
1) ³íäèâ³äóàëüí³ (ºäèíèé êîøòîðèñ äîõîä³â ³ âèäàòê³â) - öå

ô³íàíñîâ³ ïëàíè îêðåìèõ áþäæåòíèõ óñòàíîâ;
2) çàãàëüí³ êîøòîðèñè ñêëàäàþòüñÿ çà îäíîòèïíèìè áþä-

æåòíèìè óñòàíîâàìè, ãîñïîäàðñüêå îáñëóãîâóâàííÿ ÿêèõ
çä³éñíþºòüñÿ öåíòðàë³çîâàíî, àáî çà îäíîòèïíèìè ìàëèìè
óñòàíîâàìè (êëóáè, á³áë³îòåêè òîùî);

3) êîøòîðèñè íà ïðîâåäåííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ çàõîä³â
(çìàãàíü, êîíêóðñ³â, îë³ìï³àä);

4) çâåäåí³ - öå çâåäåí³ âîºäèíî ³íäèâ³äóàëüí³ êîøòîðèñè
îäíîòèïíèõ óñòàíîâ ³ êîøòîðèñè íà ïðîâåäåííÿ öåíòðàë³-
çîâàíèõ çàõîä³â.

ªäèíèé êîøòîðèñ äîõîä³â ³ âèäàòê³â óñòàíîâè ñêëàäàºòüñÿ ç
òàêèõ ðîçä³ë³â: áþäæåòí³ àñèãíóâàííÿ, ³íø³ êîøòè òà âèäàòêè
çà ðàõóíîê ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä âèäàòêàìè ñïåö³àëüíèõ òà
³íøèõ ïîçàáþäæåòíèõ êîøò³â. Êîæíèé ç öèõ ðîçä³ë³â
êîøòîðèñó ïîä³ëÿºòüñÿ íà äîõîäíó òà âèäàòêîâó ÷àñòèíó.

Ó äîõîäí³é ÷àñòèí³ ºäèíîãî êîøòîðèñó äîõîä³â ³ âèäàòê³â
âèçíà÷àþòüñÿ ïëàíîâ³ îáñÿãè áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü, à òàêîæ
íàäõîäæåííÿ ç ³íøèõ äæåðåë (ïëàòà çà íàâ÷àííÿ, çà ë³êóâàííÿ,
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îðåíäíà ïëàòà, ïëàòà çà ïðîæèâàííÿ â ãóðòîæèòêó òîùî).
Çàãàëüíà ñóìà äîõîä³â óñòàíîâè, â³äïîâ³äíî äî ÿêî¿ ôîðìóºòüñÿ
âèäàòêîâà ÷àñòèíà êîøòîðèñó, âèçíà÷àºòüñÿ ç óðàõóâàííÿì
çàëèøê³â êîøò³â íà ïî÷àòîê ïëàíîâîãî ïåð³îäó ñïåö³àëüíèõ òà
³íøèõ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â.

Ó âèäàòêîâ³é ÷àñòèí³ ºäèíîãî êîøòîðèñó çàçíà÷àºòüñÿ
çàãàëüíà ñóìà âèòðàò óñòàíîâè ç ðîçïîä³ëîì ¿õ çà êàòåãîð³ÿìè
âèäàòê³â åêîíîì³÷íî¿ êëàñèô³êàö³¿, à òàêîæ ç âñòàíîâëåííÿì
âèòðàò, ÿê³ ïëàíóºòüñÿ ïðîô³íàíñóâàòè çà ðàõóíîê ³íøèõ
(ïîçàáþäæåòíèõ) íàäõîäæåíü. Îñíîâí³ ñòàòò³ âèäàòê³â:
çàðïëàòà ïðàö³âíèêàì áþäæåòíèõ óñòàíîâ; íàðàõóâàííÿ íà
çàðîá³òíó ïëàòó; ïðèäáàííÿ ïðåäìåò³â ïîñòà÷àííÿ ³ ìàòåð³àë³â;
îïëàòà ïîñëóã ç óòðèìàííÿ óñòàíîâè; â³äðÿäæåííÿ; îïëàòà
êîìóíàëüíèõ ïîñëóã òà åíåðãîíîñ³¿â, êàï³òàëüí³ òà ³íø³
âèäàòêè.

Áþäæåòè, ÿê ô³íàíñîâ³ ïëàíè íà ð³âí³ äåðæàâè àáî ¿¿
îêðåìèõ òåðèòîð³àëüíèõ ï³äðîçä³ë³â, çàâæäè ìàþòü äâ³ ÷àñòèíè
- äîõ³äíó ³ âèäàòêîâó. Äîõ³äíà ÷àñòèíà âêëþ÷àº íàäõîäæåííÿ
ïîäàòê³â ³ îáîâ'ÿçêîâèõ çáîð³â, íåïîäàòêîâ³ ïëàòåæ³. Ó
âèäàòêîâ³é ÷àñòèí³ âêàçóþòüñÿ íàïðÿìêè âèòðà÷àííÿ áþä-
æåòíèõ êîøò³â, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ áþäæåòíîþ ïîë³òèêîþ, à
òàêîæ ÷èííèì ïîðÿäêîì ðîçìåæóâàííÿ âèäàòê³â ì³æ îêðåìèìè
áþäæåòàìè.

Îñîáëèâ³ñòþ Äåðæàâíîãî áþäæåòó ÿê îñíîâíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ïëàíó äåðæàâè º òå, ùî â³í ºäèíèé ìàº ñèëó çàêîíó.
Ùîð³÷íî Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè óõâàëþº Çàêîí Óêðà¿íè ïðî
Äåðæàâíèé áþäæåò, â ÿêîìó çàòâåðäæóº:

- ñóìè äîõîä³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè;
- ñóìè âèäàòê³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè;
- ãðàíè÷íèé ðîçì³ð äåô³öèòó Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè
òà äæåðåëà éîãî ïîêðèòòÿ;

- ñóìè äîòàö³é ³ ñóáâåíö³é ì³ñöåâèì áþäæåòàì.
Áàëàíñ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ âèòðàò äåðæàâè ñêëàäà-

ºòüñÿ ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî
ñòâîðþþòüñÿ â óñ³õ ñåêòîðàõ åêîíîì³êè, íàïðÿìê³â ¿õ âèêî-
ðèñòàííÿ, çáàëàíñóâàííÿ äîõîä³â ³ âèòðàò äåðæàâè. Êð³ì òîãî,
çà äîïîìîãîþ öüîãî ô³íàíñîâîãî ïëàíó ïåðåâ³ðÿºòüñÿ îáãðóí-
òîâàí³ñòü ðîçðàõóíê³â ïîêàçíèê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó,
ïëàò³æíîãî áàëàíñó, áàëàíñó äîõîä³â ³ âèòðàò íàñåëåííÿ,
âñòàíîâëþþòüñÿ ìîæëèâîñò³ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ïîêàç-
íèê³â ïðîãíîçó åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó äåðæàâè.

48



Ó ðîçä³ë³ "Äîõîäè" çàçíà÷àþòüñÿ íàäõîäæåííÿ âñ³õ âèä³â
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â: ïðèáóòîê, ïîäàòêè, àìîðòèçàö³éí³
â³äðàõóâàííÿ, âíåñêè â äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè, äîõîäè â³ä
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïðèð³ñò äîâãîñòðîêîâèõ
âêëàäåíü íàñåëåííÿ, äîõîäè â³ä ïðèâàòèçàö³¿, ³íîçåìí³ êðåäèòè òîùî.

Ó ðîçä³ë³ "Âèòðàòè" âêàçóþòüñÿ íàïðÿìêè âèòðà÷àííÿ
öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðàë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â -
âèòðàòè íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè, íà ñîö³àëüí³ ãàðàíò³¿
íàñåëåííþ, äåðæàâí³ äîòàö³¿, óòðèìàííÿ ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèõ
óñòàíîâ, íà îáîðîíó, óïðàâë³ííÿ, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó
ä³ÿëüí³ñòü, íà âèïëàòó ïåíñ³é, îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî
áîðãó òà ³í.

Â³äì³íí³ñòü áàëàíñó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ âèòðàò äåðæàâè
â³ä çâåäåíîãî áþäæåòó ïîëÿãàº â òîìó, ùî, êð³ì
öåíòðàë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³ ìîá³ë³çóþòüñÿ ÷åðåç
áþäæåòíó ñèñòåìó, â íüîìó â³äîáðàæàþòüñÿ ³ äåöåíòðàë³çîâàí³
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ÿê³ çîñåðåäæóþòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³
ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ, ïðèð³ñò äîâãîñòðîêîâèõ
âêëàä³â íàñåëåííÿ, ðåñóðñè öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â ö³ëüîâîãî
ïðèçíà÷åííÿ (êð³ì òèõ, ÿê³ óâ³éøëè äî ñêëàäó áþäæåòó).

Áàëàíñ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â - öå ô³íàíñîâà ïðîãðàìà
ïðîãíîçó åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó äåðæàâè.
Äåðæàâíèé áþäæåò êîíêðåòèçóº öþ ïðîãðàìó â àäðåñíîìó,
òåðèòîð³àëüíîìó, ãàëóçåâîìó ðîçð³çàõ.

Áàëàíñ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ âèòðàò òåðèòîð³¿ - öå
äîêóìåíò, ÿêèé â³äîáðàæàº ñòâîðåííÿ é âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ìåæàõ äàíîãî àäì³í³ñòðàòèâíî-
òåðèòîð³àëüíîãî óòâîðåííÿ. Îñíîâíå çàâäàííÿ áàëàíñó ïîëÿãàº
â òîìó, ùîá â³äîáðàçèòè: âåñü îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³
ñòâîðþþòüñÿ é âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà â³äïîâ³äí³é òåðèòîð³¿, ó
âñ³õ ñåêòîðàõ åêîíîì³êè íåçàëåæíî â³ä ï³äïîðÿäêóâàííÿ,
â³äîì÷î¿ íàëåæíîñò³ ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â; îáñÿã ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, ùî àêóìóëþþòüñÿ é ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ áþäæåòîì
äàíîãî òåðèòîð³àëüíîãî óòâîðåííÿ; âçàºìîâ³äíîñèíè áþäæåòó
òåðèòîð³¿ ç áþäæåòàìè âèùîãî ð³âíÿ.

Ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ é ïðîãíîçóâàííÿ
ðîçðàõîâóþòüñÿ â³äïîâ³äí³ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè - àáñîëþòí³
àáî â³äíîñí³ âåëè÷èíè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ñòâîðåííÿ é
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³ äåðæàâè, ¿¿
ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå, ðåçóëüòàòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, ð³âåíü äîõîä³â íàñåëåííÿ, ðîçïîä³ë
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³ ïåðåðîçïîä³ë âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó çà äîïîìîãîþ
ô³íàíñ³â.

Äî çâåäåíèõ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â íàëåæàòü: çàãàëüíèé
îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, îáñÿãè äîõîä³â ³ âèäàòê³â áþäæåòó,
îáñÿã ãðîøîâèõ íàãðîìàäæåíü â åêîíîì³ö³ äåðæàâè òîùî.
Çâåäåí³ ïîêàçíèêè ñêëàäàþòüñÿ ç ³íäèâ³äóàëüíèõ. Òàê,
çâåäåíèé ïîêàçíèê äîõîä³â áþäæåòó ìîæíà äåòàë³çóâàòè çà
òàêèìè ïîêàçíèêàìè: ïëàòåæ³ íàñåëåííÿ, ï³äïðèºìíèöüêèõ
ñòðóêòóð, íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ òîùî.

Ô³íàíñîâå ïëàíóâàííÿ ³ ïðîãíîçóâàííÿ º ôóíêö³îíàëüíèì
åëåìåíòîì óïðàâë³íñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Óïðàâë³ííÿ ô³íàíñàìè - öå ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ
ôîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà
ð³âí³ äåðæàâè, ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, ³íøèõ ãîñ-
ïîäàðñüêèõ îá'ºäíàíü ³ ãðîìàäÿí, ÿêùî âîíè çä³éñíþþòü
ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, çà äîïîìîãîþ ñïåöèô³÷íèõ ïðèéîì³â ³
ìåòîä³â.

Â óïðàâë³íí³ ô³íàíñàìè âèä³ëÿþòü îá'ºêòè ³ ñóá'ºêòè
óïðàâë³ííÿ. Îá'ºêòîì âèòóïàþòü öåíòðàë³çîâàí³ ³ äåöåíòðà-
ë³çîâàí³ ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî ñòâîðþþòüñÿ ³
âèêîðèñòîâóþòüñÿ â óñ³õ ëàíêàõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Ñóá'ºêòè óïðàâë³ííÿ - äåðæàâà (â îñîá³ çàêîíîäàâ÷èõ ³
âèêîíàâ÷èõ, â òîìó ÷èñë³ ô³íàíñîâèõ îðãàí³â), ô³íàíñîâ³
ñëóæáè ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ, ì³í³ñòåðñòâ ³
â³äîìñòâ.

Ïðè âèêîíàíí³ ô³íàíñîâèõ ïëàí³â âèíèêàº ïîòðåáà â
îïåðàòèâíîìó óïðàâë³íí³ ô³íàíñàìè ÿê ä³ÿëüíîñò³, ïîâ'ÿçàí³é ³ç
íåîáõ³äí³ñòþ âòðó÷àííÿ â ðîçïîä³ëüí³ ïðîöåñè ç ìåòîþ
ë³êâ³äàö³¿ äèñïðîïîðö³é, ïîäîëàííÿ íåäîë³ê³â, ñâîº÷àñíîãî
ïåðåðîçïîä³ëó êîøò³â, çàáåçïå÷åííÿ äîñÿãíåííÿ çàïëàíîâàíèõ
ðåçóëüòàò³â.

Ó ñâ³òîâ³é òåîð³¿ ³ ïðàêòèö³ øèðîêîãî âèçíàííÿ íàáóâ
ô³íàíñîâèé ìåíåäæìåíò ÿê íàóêà ïðî óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè
ïîòîêàìè. Çì³ñò ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó âèçíà÷àºòüñÿ
ôóíêö³ÿìè óïðàâë³ííÿ: ðîçðîáêà ñòðàòåã³¿, ïëàíóâàííÿ òàêòèêè
ðåàë³çàö³¿ ñòðàòåã³¿, îðãàí³çàö³ÿ âèêîíàííÿ ðîçðîáëåíèõ ïëàí³â,
îáë³ê ³ êîíòðîëü.

Ô³íàíñîâèé ìåíåäæìåíò ìàº ñâîþ âíóòð³øíþ áàãàòîð³âíåâó
ñòðóêòóðó, ÿêà âêëþ÷àº áþäæåòíèé ìåíåäæìåíò, ô³íàíñîâèé
ìåíåäæìåíò ó ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóðàõ, ïîäàòêîâèé
ìåíåäæìåíò òîùî.
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3.2.2. Ô³íàíñîâèé êîíòðîëü

Ô³íàíñîâèé êîíòðîëü ÿê îäíà ³ç ôóíêö³é óïðàâë³ííÿ
ô³íàíñàìè  ÿâëÿº ñîáîþ îñîáëèâó ä³ÿëüí³ñòü ùîäî ïåðåâ³ðêè
ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó
ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ, ðîçïîä³ëó òà ñïîæèâàííÿ âàëîâîãî
âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ç ìåòîþ îö³íþâàííÿ îáãðóíòîâàíîñò³ é
åôåêòèâíîñò³ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ³ ðåçóëüòàò³â ¿õ âèêîíàííÿ.

Ç âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ âèïëèâàº, ùî
éîãî îá'ºêòîì º ïðîöåñè ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ñóá'ºêò êîíòðîëþ - öå íîñ³é êîíòðîëüíèõ
ôóíêö³é ùîäî îá'ºêòà êîíòðîëþ. Â³í, ÿê ïðàâèëî, âèçíà÷àºòüñÿ
çàêîíîäàâñòâîì äåðæàâè, íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè
ñóá'ºêò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Âèäè, ôîðìè ³ ìåòîäè
ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ïðåäñòàâëåí³ íà ðèñ. 3.2.

Íàéâàæëèâ³ø³ ïðèíöèïè ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ:
- íåçàëåæí³ñòü;
- ãëàñí³ñòü;
- ïðåâåíòèâí³ñòü (ïîïåðåäæóâàëüíèé õàðàêòåð);
- ä³ºâ³ñòü;
- ðåãóëÿðí³ñòü;
- îá'ºêòèâí³ñòü;
- âñåîõîïëþþ÷èé õàðàêòåð.
Çàëåæíî â³ä ñóá'ºêò³â, ÿê³ çä³éñíþþòü êîíòðîëü, ðîçð³çíÿþòü

òàê³ âèäè ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ: äåðæàâíèé, â³äîì÷èé
(âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâíèé), âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèé, ãðî-
ìàäñüêèé ³ àóäèòîðñüêèé (íåçàëåæíèé). Äåðæàâíèé ô³íàíñîâèé
êîíòðîëü îá'ºäíóº çàãàëüíîäåðæàâíèé ³ ìóí³öèïàëüíèé
êîíòðîëü.

Îñíîâíà îñîáëèâ³ñòü çàãàëüíîäåðæàâíîãî êîíòðîëþ ïîëÿãàº
â òîìó, ùî â³í º ïîçàâ³äîì÷èì, ïðîâîäèòüñÿ ñòîñîâíî áóäü-
ÿêîãî ñóá'ºêòà íåçàëåæíî â³ä éîãî â³äîì÷î¿ íàëåæíîñò³ ³
ï³äïîðÿäêóâàííÿ. Öåé êîíòðîëü çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâíèìè
îðãàíàìè çàêîíîäàâ÷î¿ ³ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ³ ñïåö³àëüíèìè
äåðæàâíèìè îðãàíàìè êîíòðîëþ (ðèñ. 3.3.).
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Ðèñ. 3.2. Âèäè, ôîðìè ³ ìåòîäè 
ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ

Ñóá'ºêòàìè çàãàëüíîäåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ º
Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè, Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè,
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, Ðàõóíêîâà ïàëàòà, Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Äåðæàâíèé äåïàðòàìåíò ô³íàíñîâîãî
ìîí³òîðèíãó, Äåðæàâíà ïîäàòêîâà ñëóæáà, Äåðæàâíà
êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíà ñëóæáà, Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî Óêðà¿íè,
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— ðåâ³ç³¿;  
— òåìàòè÷íà 
ïåðåâ³ðêà; 
— àíàë³ç; 
— îáñòåæåííÿ  

— ïîïåðåäí³é 
(ïðåâåíòèâíèé); 
— ïîòî÷íèé;  
— íàñòóïíèé (ðå -
òðîñïåêòèâíèé) 

Çà ì³ñöåì çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ  
— áåçïîñåðåäíüî íà ì³ñö³;  
— äèñòàíö³éíèé  

Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÊÎÍÒÐÎËÜ  

Âèäè 

Çàëåæíî â³ä âçà ºìî-
â³äíîñèí ñóá’ºêòà  

é îá’ºêòà êîíòð îëþ 
— çîâí³øí³é;  
— âíóòð³øí³é  

Çàëåæíî â³ä ñóá’ºêò³â êîíòðîëþ  
é õàðàêòåðó êîíòðîëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³  

— äåðæàâíèé (çàãàëüíîäåðæàâíèé ³ ìóí³öèïàëüíèé);  
   — â³äîì÷èé (âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâíèé);  
   — âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèé;  

— ãðîìàäñüêèé;  
— àóäèòîðñüêèé (íåçàëåæíèé).  

    
Çà ñòóïåíåì îõîïëåííÿ  

ï³äêîíòðîëüíîãî îá’ºêòà  
— êîìïëåêñíèé;  
— òåìàòè÷íèé;  
— ïîâíèé; 
— ÷àñòêîâèé;  
— ñóö³ëüíèé;  
— âèá³ðêîâèé  

Çà äæåðåëîì ³íôîðìàö³¿  
— äîêóìåíòàëüíèé; 
— ôàêòè÷íèé 

Çà ö³ëüîâîþ ñïðÿìîâàí ³ñòþ 
êîíòðîëüíèõ ä³é   

— ñòðàòåã³÷íèé;  
— òàêòè÷íèé  

Ôîðìè Ìåòîäè 



Äåðæàâíà ìèòíà ñëóæáà Óêðà¿íè, Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, Ôîíä äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè,
óïîâíîâàæåíèé îðãàí âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, à òàêîæ äèðåêö³¿ äåðæàâíèõ
ïîçàáþäæåòíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â òà ³íø³ öåíòðàëüí³ ³ ì³ñöåâ³
îðãàíè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè.

Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè ïðîâîäèòü ô³íàíñîâèé êîíòðîëü ï³ä
÷àñ âèçíà÷åííÿ îñíîâíèõ íàïðÿì³â áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè,
ðîçãëÿäó ïðîåêòó äåðæàâíîãî áþäæåòó íà íîâèé áþäæåòíèé
ð³ê, âíåñåííÿ çì³í òà äîïîâíåíü äî çàòâåðäæåíîãî áþäæåòó,
ðîçãëÿäó ³ çàòâåðäæåííÿ çâ³òó ïðî âèêîíàííÿ äåðæàâíîãî
áþäæåòó çà ìèíóëèé áþäæåòíèé ïåð³îä, ïðèéíÿòòÿ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â ùîäî âèêîíàííÿ áþäæåòó.

Êîíòðîëü çà âèòðà÷àííÿì äåðæàâíèõ êîøò³â, äîòðèìàííÿì
íîðì ô³íàíñîâîãî çàêîíîäàâñòâà, çà ðåàë³çàö³ºþ ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ïîêëàäåíèé íà ñïåö³àëüíî
ñòâîðåíó Ðàõóíêîâó ïàëàòó Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè.
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ÇÀÃÀËÜÍÈÉ
ÊÎÍÒÐÎËÜ

Âåðõîâíà Ðàäà

Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â

Íàö³îíàëüíèé áàíê

Ðàõóíêîâà ïàëàòà

Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â

Ôîíä äåðæàâíîãî ìàéíà

²íø³ îðãàíè
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè

ÑÏÅÖ²ÀË²ÇÎÂÀÍÈÉ
ÊÎÍÒÐÎËÜ

Äåðæàâíèé äåïàðòàìåíò
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó

Äåðæàâíà ïîäàòêîâà ñëóæáà

Äåðæàâíà êîíòðîëüíî-
ðåâ³ç³éíà ñëóæáà

Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî

Äåðæàâíà ìèòíà ñëóæáà

Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó

Óïîâíîâàæåíèé îðãàí
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè

ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Äèðåêö³¿ äåðæàâíèõ
ïîçàáþäæåòíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â

Ðèñ. 3.3. Ñóá'ºêòè äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ â Óêðà¿í³



Âàæëèâ³ ôóíêö³¿ ó ô³íàíñîâîìó êîíòðîë³ âèêîíóº Êàá³íåò
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè. Â³ä óðÿäó ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çä³éñíþþòü
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â, Äåðæàâíà êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíà ñëóæáà
³ Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî, à òàêîæ Äåðæàâíà ïîäàòêîâà ñëóæáà
Óêðà¿íè, ÿêà áóëà â³äîêðåìëåíà â³ä Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â ³
íàáóëà ñòàòóñó îêðåìîãî ì³í³ñòåðñòâà. Êîæíèé ç öèõ îðãàí³â
ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ìàº ñâî¿ ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ'ÿçêè ³
çàâäàííÿ.

Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â ìàº ïðàâî áðàòè ó÷àñòü ó çä³éñíåíí³
êîíòðîëþ çà äîòðèìàííÿì ³íòåðåñ³â äåðæàâè â óïðàâë³íí³
äåðæàâíèìè êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè; çä³éñíþâàòè ó ìåæàõ
ñâî¿õ ïîâíîâàæåíü êîíòðîëü çà äîäåðæàííÿì ñóá'ºêòàìè
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº
ïèòàííÿ âèäîáóòêó, âèðîáíèöòâà, âèêîðèñòàííÿ ³ ðåàë³çàö³¿
äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â ³ äîðîãîö³ííîãî êàì³ííÿ, ïðîâîäèòè â
óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó ïåðåâ³ðêè ùîäî îïåðàö³é ç
äîðîãîö³ííèìè ìåòàëàìè ³ äîðîãîö³ííèì êàì³ííÿì;
çä³éñíþâàòè ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ àãåíò³â, ùî
ìàþòü ñâ³äîöòâî íà ïðîâåäåííÿ äåðæàâíèõ ãðîøîâèõ ëîòåðåé,
à òàêîæ ïðîâîäèòè ó ì³í³ñòåðñòâàõ, ³íøèõ öåíòðàëüíèõ òà
ì³ñöåâèõ îðãàíàõ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, îðãàíàõ ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ, íà ï³äïðèºìñòâàõ, â óñòàíîâàõ ³ îðãàí³çàö³ÿõ,
â óñòàíîâàõ áàíê³â òà ³íøèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâàõ
óñ³õ ôîðì âëàñíîñò³ ïåðåâ³ðêè ô³íàíñîâî-áóõãàëòåðñüêèõ
äîêóìåíò³â, çâ³ò³â, ïëàí³â, êîøòîðèñ³â òà ³íøèõ äîêóìåíò³â
ùîäî çàðàõóâàííÿ, ïåðåðàõóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â.

Â³äïîâ³äíî äî Áþäæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè, ç 2002 ðîêó
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â ðàçîì ç Ðàõóíêîâîþ ïàëàòîþ ó ïîðÿäêó,
âèçíà÷åíîìó Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè, ìàº çä³éñíþâàòè ³
êîíòðîëü çà ïðîâåäåííÿì òàºìíèõ âèäàòê³â.

Îñíîâí³ ôóíêö³¿ îðãàí³â Äåðæàâíî¿ êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éíî¿
ñëóæáè ùîäî äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ïîëÿãàþòü â
çä³éñíåíí³ ðåâ³ç³é òà ïåðåâ³ðîê, óçàãàëüíåíí³ ¿õ ðåçóëüòàò³â, à
òàêîæ â îðãàí³çàö³¿ çàõîä³â ùîäî óñóíåííÿ òà ïîïåðåäæåííÿ
ô³íàíñîâèõ ïîðóøåíü, ³ çîêðåìà ç ïèòàíü:

- çàêîííîãî, ö³ëüîâîãî ³ åôåêòèâíîãî âèòðà÷àííÿ êîøò³â
áþäæåò³â óñ³õ ð³âí³â òà êîøò³â äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â;

- çáåðåæåííÿ äåðæàâíîãî, ìóí³öèïàëüíîãî ³ êîëåêòèâíîãî
ìàéíà;

- äîñòîâ³ðíîñò³ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³;
- ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ³ ñâîº÷àñíîñò³ ïîâåðíåííÿ âàëþò-
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íèõ êðåäèò³â, áþäæåòíèõ òà ïîçàáþäæåòíèõ ïîçè÷îê, à
òàêîæ ïîçèê ³ êðåäèò³â, ãàðàíòîâàíèõ áþäæåòíèìè êîø-
òàìè;

- ïîïîâíåííÿ äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè áþäæåò³â ³ äåðæàâíèõ ö³ëüî-
âèõ ôîíä³â;

- äîòðèìàííÿ ðîçðàõóíêîâî¿ äèñöèïë³íè.
Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ öèõ íàïðÿì³â ðîáîòè â îðãàíàõ ÄÊÐÑ

óòâîðåíî îêðåì³ ñïåö³àë³çîâàí³ ï³äðîçä³ëè. Íàïðèêëàä, â
ÃîëîâÊÐÓ ôóíêö³îíóº Óïðàâë³ííÿ êîíòðîëþ ó ñôåð³ ìàòå-
ð³àëüíîãî âèðîáíèöòâà (ìàº â³ää³ëè êîíòðîëþ â áàçîâèõ
ãàëóçÿõ åêîíîì³êè, ó ñôåð³ äåðæàâíî¿ âëàñíîñò³, ó ñôåð³
çì³øàíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ ³ ó ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâàõ
òà ôîíäàõ), Óïðàâë³ííÿ êîíòðîëþ ó ñôåð³ ïîñëóã (ìàº â³ää³ëè
êîíòðîëþ ó ñôåð³ òðàíñïîðòó ³ çâ'ÿçêó, ó ñôåð³ æèòëîâî-
êîìóíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà òà ó ñôåð³ ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â,
áóä³âíèöòâà, òîðã³âë³ òà ³íâåñòèö³é), Óïðàâë³ííÿ êîíòðîëþ â
àãðîïðîìèñëîâîìó êîìïëåêñ³ (ìàº â³ää³ëè êîíòðîëþ ó ñôåð³
âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â òà åêîëîã³¿ ³ â àãðàðíîìó
ñåêòîð³ åêîíîì³êè).

Ó 2001 ðîö³ ó ñêëàä³ Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â óòâîðåíî
Äåðæàâíèé äåïàðòàìåíò ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, îñíîâíèì
çàâäàííÿì ÿêîãî âèçíà÷åíî çá³ð, îáðîáêó ³ àíàë³ç ³íôîðìàö³¿
ïðî ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, ùî ï³äëÿãàþòü îáîâ'ÿçêîâîìó ô³íàí-
ñîâîìó êîíòðîëþ (âèçíà÷åí³ çàêîíîì ÿê çíà÷í³ àáî ñóìí³âí³) òà
³íø³ îïåðàö³¿, ïîâ'ÿçàí³ ç ëåãàë³çàö³ºþ òàêèõ äîõîä³â.

Âàæëèâ³ñòü êîíòðîëüíèõ ôóíêö³é Äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿
ñëóæáè â êðà¿í³ íà ÷îë³ ç Äåðæàâíîþ ïîäàòêîâîþ
àäì³í³ñòðàö³ºþ Óêðà¿íè (ÄÏÀÓ) çóìîâëþºòüñÿ òèì, ùî âîíà º
ºäèíîþ ñòðóêòóðîþ â ñèñòåì³ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, ùî çä³éñíþº
ô³ñêàëüíèé êîíòðîëü çà ñïëàòîþ ïîäàòê³â. Ïðè öüîìó ïîäàòêîâ³
îðãàíè ìàþòü ïðàâî çä³éñíþâàòè íà ï³äïðèºìñòâàõ, â
óñòàíîâàõ ³ îðãàí³çàö³ÿõ íåçàëåæíî â³ä ôîðìè âëàñíîñò³
ïåðåâ³ðêè ãðîøîâèõ äîêóìåíò³â, áóõãàëòåðñüêèõ êíèã, çâ³ò³â,
êîøòîðèñ³â, äåêëàðàö³é, òîâàðíî-êàñîâèõ êíèã, ïîêàçíèê³â
åëåêòðîííèõ êîíòðîëüíî-êàñîâèõ àïàðàò³â ³ êîìï'þòåðíèõ
ñèñòåì òà ³íøèõ íîñ³¿â ³íôîðìàö³¿, ïîâ'ÿçàíèõ ç îá÷èñëåííÿì ³
ñïëàòîþ ïîäàòê³â, ³íøèõ ïëàòåæ³â.

²ç êîíòðîëüíîþ ôóíêö³ºþ ïîäàòêîâî¿ ñëóæáè ïîâ'ÿçàí³
ðåºñòðàö³ÿ òà îáë³ê. Â ïðèíöèï³, áåç íàëåæíîãî îáë³êó
çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ â ïîäàëüøîìó íåìîæëèâå. Òàê, äåðæàâí³
ïîäàòêîâ³ ³íñïåêö³¿ ó ðàéîíàõ, ì³ñòàõ áåç ðàéîííîãî ïîä³ëó, â

55



ðàéîíàõ ó ì³ñòàõ, ì³æðàéîíí³ òà îá'ºäíàí³ ÄÏ² çàáåçïå÷óþòü
îáë³ê ïëàòíèê³â ïîäàòêó, ³íøèõ ïëàòåæ³â, à òàêîæ ðåºñòðàö³þ
ô³çè÷íèõ îñ³á-ïëàòíèê³â ïîäàòê³â òà ³íøèõ îáîâ'ÿçêîâèõ
ïëàòåæ³â, âåäóòü îáë³ê âåêñåë³â, ùî âèäàþòüñÿ ñóá'ºêòàìè
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðè çä³éñíåíí³ îïåðàö³é ç
äàâàëüíèöüêîþ ñèðîâèíîþ ó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèíàõ; ïðîâîäÿòü ðîáîòó, ïîâ'ÿçàíó ç îáë³êîì áåçãîñïîäàðíîãî
ìàéíà, ìàéíà, ùî ïåðåéøëî çà ïðàâîì óñïàäêóâàííÿ äî äåðæàâè,
ñêàðá³â ³ êîíô³ñêîâàíîãî ìàéíà òà ³íøå.

Ãîëîâíèì çàâäàííÿì Ôîíäó äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè â
÷àñòèí³ çä³éñíåííÿ äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ º íàãëÿä
çà äîäåðæàííÿì ïðàâ äåðæàâè ÿê âëàñíèêà ÷àñòêè àêö³é â
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ, âèäà÷à ë³öåíç³é ïîñåðåäíèêàì ùîäî
îðãàí³çàö³¿ ï³äãîòîâêè äî ïðèâàòèçàö³¿ òà ïðîäàæó îá'ºêò³â
ïðèâàòèçàö³¿. Ôîíä ìàº ïðàâî ïðîâîäèòè ³íâåíòàðèçàö³¿
çàãàëüíîäåðæàâíîãî ìàéíà, ùî, â³äïîâ³äíî äî äåðæàâíî¿
ïðîãðàìè, ï³äëÿãàº ïðèâàòèçàö³¿, çä³éñíþâàòè àóäèòîðñüê³
ïåðåâ³ðêè åôåêòèâíîñò³ éîãî âèêîðèñòàííÿ, à òàêîæ
êîíòðîëþâàòè îá³ã ïðèâàòèçàö³éíèõ ïàïåð³â.

Äîòðèìàííÿ ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó îáîâ'ÿçêîâèõ
íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ âëàñíèõ êîøò³â, ³íøèõ ïîêàçíèê³â ³
âèìîã, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè ïî îïåðàö³ÿõ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
òà äîòðèìàííÿì åì³òåíòàìè ³ îïåðàòîðàìè óìîâ ¿õ ïðîäàæó
(ðîçì³ùåííÿ) íà ðèíêó çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Óïîâíîâàæåíèé îðãàí âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ó ñôåð³ ðåãóëþ-
âàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çä³éñíþº êîíòðîëü çà äîñòî-
â³ðí³ñòþ ³íôîðìàö³¿, ùî íàäàºòüñÿ ó÷àñíèêàìè ðèíêó ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã, ³ ìàº ïîâíîâàæåííÿ íà ïðîâåäåííÿ ìîí³òîðèíãó
ðóõó êàï³òàëó â Óêðà¿íó òà çà ¿¿ ìåæ³ ÷åðåç ðèíêè ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã. Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñâî¿õ ôóíêö³é óïîâíîâàæåíèé îðãàí
ìàº ïðàâî ³íñïåêòóâàòè ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, çîêðåìà áàíêè,
êðåäèòí³ ñï³ëêè, ëîìáàðäè, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, äîâ³ð÷³
òîâàðèñòâà, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òîùî.

Óòâåðäæåííÿ ïðàâîâèõ çàñàä ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³
ðîçøèðåííÿ ñôåðè â³äïîâ³äàëüíîñò³ òåðèòîð³àëüíèõ ãðîìàä çà
âèð³øåííÿ ì³ñöåâèõ ñïðàâ äàþòü ï³äñòàâè âèä³ëèòè ó ñêëàä³
äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ìóí³öèïàëüíèé êîíòðîëü.
Öå êîíòðîëü îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, ÿêèé
çä³éñíþþòü îðãàíè ïðåäñòàâíèöüêî¿ òà âèêîíàâ÷î¿ âëàäè
ì³ñöåâèõ Ðàä ÷åðåç â³äïîâ³äí³ êîì³ñ³¿ ³ ì³ñöåâ³ ô³íàíñîâ³ îðãàíè.
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Îá'ºêòîì ìóí³öèïàëüíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ º ì³ñöåâ³
áþäæåòè, ö³ëüîâ³ ôîíäè, ãîñïîäàðñüêî-ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü
ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é êîìóíàëüíî¿ âëàñíîñò³. Çàáåçïå÷åííÿ
ñòàá³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ îñíîâ ì³ñöåâî¿ âëàäè ³ ô³íàíñîâî¿
àâòîíîì³¿ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ñïðèÿþòü ïîäàëüøîìó
ðîçâèòêîâ³ ìóí³öèïàëüíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ. Äî ðå÷³, ñàì
òåðì³í "ìóí³öèïàëüíèé" ó ïåðåêëàä³ ç ëàòèíñüêî¿ îçíà÷àº "áåðó íà
ñåáå òÿãàð".

Ñóá'ºêòàìè â³äîì÷îãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ º êîíòðîëüíî-
ðåâ³ç³éí³ ñëóæáè ãàëóçåâèõ ì³í³ñòåðñòâ, â³äîìñòâ òà ³íøèõ
âèùèõ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ. Â³äîì÷èé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü
ïîøèðþºòüñÿ íà ï³äâ³äîì÷³ ï³äïðèºìñòâà, îðãàí³çàö³¿ òà
óñòàíîâè. Äî ôóíêö³é â³äîì÷îãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ
íàëåæàòü: ïåðåâ³ðêà çàêîííîñò³ ãîñïîäàðñüêèõ ³ ô³íàíñîâèõ
îïåðàö³é; êîíòðîëü çà âèêîðèñòàííÿì ìàòåð³àëüíèõ ³
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â; ïåðåâ³ðêà çáåðåæåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ³
ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé; ïðàâèëüí³ñòü ïîñòàíîâëåííÿ
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, à òàêîæ äîñòîâ³ðí³ñòü áóõãàëòåðñüêî¿
çâ³òíîñò³; ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê íà ï³äâ³äîì÷èõ ï³äïðèºìñòâàõ
³ â îðãàí³çàö³ÿõ.

Âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü ïðîâî-
äèòüñÿ åêîíîì³÷íèìè ñëóæáàìè ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é,
óñòàíîâ (áóõãàëòåð³ÿ, ô³íàíñîâèé â³ää³ë òîùî), à íà ïðèâàòíèõ
ï³äïðèºìñòâàõ ¿õ âëàñíèêàìè. Îá'ºêò êîíòðîëþ - ãîñïîäàðñüêà
³ ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ñàìîãî ï³äïðèºìñòâà òà éîãî ñòðóê-
òóðíèõ ï³äðîçä³ë³â. Áåçïîñåðåäíüî íà ãîëîâíîãî áóõãàëòåðà
ïîêëàäåíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ïðàâèëüíó îðãàí³çàö³þ
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ñâîº÷àñíå ñêëàäàííÿ áóõãàëòåðñüêî¿
çâ³òíîñò³, ïðàâèëüíå ³ ñâîº÷àñíå ïåðåðàõóâàííÿ ïëàòåæ³â ó
áþäæåò ³ öåíòðàë³çîâàí³ ö³ëüîâ³ äåðæàâí³ ôîíäè, çà ö³ëüîâå é
åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü. Â àêö³îíåð-
íèõ ï³äïðèºìñòâàõ âíóòð³øíüîãîñïîäàðñüêèé êîíòðîëü
ïðîâîäÿòü êîíòðîëüíî-ðåâ³ç³éí³ êîì³ñ³¿.

Ãðîìàäñüêèé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çä³éñíþþòü ãðîìàäñüê³
îðãàí³çàö³¿ (ïàðò³¿, ðóõè, ïðîôñï³ëêîâ³ îðãàí³çàö³¿). Â³í ìîæå
ïðîâîäèòèñü ãðóïàìè ñïåö³àë³ñò³â, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ ïðè
êîì³òåòàõ Âåðõîâíî¿ Ðàäè, êîì³ñ³ÿõ Ðàä íàðîäíèõ äåïóòàò³â, à
òàêîæ áåçïîñåðåäíüî íà ï³äïðèºìñòâàõ.

Àóäèò - öå íåçàëåæíèé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü, çàñíîâàíèé íà
êîìåðö³éíèõ çàñàäàõ. Ó 1993 ð. â Óêðà¿í³ áóâ ïðèéíÿòèé Çàêîí
"Ïðî àóäèòîðñüêó ä³ÿëüí³ñòü", ÿêèé âèçíà÷àº ïðàâîâ³ çàñàäè
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çä³éñíåííÿ àóäèòîðñüêî¿ ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàíèé íà ñòâîðåííÿ
ñèñòåìè íåçàëåæíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ç ìåòîþ çàõèñòó
³íòåðåñ³â âëàñíèêà. Çàêîí âèçíà÷àº àóäèò ÿê ïåðåâ³ðêó
ïóáë³÷íî¿ áóõãàëòåðñüêî¿ çâ³òíîñò³, îáë³êó, ïåðâèííèõ äîêó-
ìåíò³â òà ³íøî¿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ
äîñòîâ³ðíîñò³ ¿õ çâ³òíîñò³, îáë³êó, éîãî ïîâíîòè ³ â³äïîâ³äíîñò³
÷èííîìó çàêîíîäàâñòâó òà âñòàíîâëåíèì íîðìàòèâàì.

Àóäèòîðñüêà ïåðåâ³ðêà çä³éñíþºòüñÿ íåçàëåæíèìè îñîáàìè
- àóäèòîðàìè àáî àóäèòîðñüêèìè ô³ðìàìè.

Àóäèò ìîæå áóòè îáîâ'ÿçêîâèì òà ³í³ö³àòèâíèì.
Îáîâ'ÿçêîâèé àóäèò ïåðåäáà÷åíèé çàêîíîäàâñòâîì äëÿ

ïåâíîãî ïåðåë³êó ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é, çîêðåìà: áàíê³â,
³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é, ³íøèõ
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ çä³éñíþþòü çàëó÷åííÿ
êîøò³â ãðîìàäÿí àáî çàëó÷åííÿ ÷è òîðã³âëþ ö³ííèìè ïàïåðàìè
(êð³ì îïåðàö³é ç âèïóñêó (åì³ñ³¿) âëàñíèõ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ),
á³ðæ, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, êðåäèòíèõ ñï³ëîê, íåäåðæàâíèõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â.

Àóäèòîðñüê³ ïåðåâ³ðêè ìîæóòü òàêîæ ïðîâîäèòèñü ç
³í³ö³àòèâè êåð³âíèöòâà àáî âëàñíèê³â ï³äïðèºìñòâà, éîãî
çàñíîâíèê³â, àêö³îíåð³â.

Êð³ì ïðîâåäåííÿ êîíòðîëüíî¿ ðîáîòè, àóäèòîðñüê³ ïîñëóãè
ìîæóòü íàäàâàòèñÿ ó âèãëÿä³ êîíñóëüòàö³é ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, ó òîìó ÷èñë³
ïîäàòêîâîãî. Àóäèòîðñüê³ ô³ðìè - öå êîìåðö³éí³ îðãàí³çàö³¿, ³
òîìó âñ³ ñâî¿ ïîñëóãè âîíè âèêîíóþòü çà ïëàòó, ðîçì³ð ÿêî¿
îáóìîâëþºòüñÿ â äîãîâîð³ ì³æ çàìîâíèêîì ³ àóäèòîðñüêîþ
îðãàí³çàö³ºþ.

Ïåðåä àóäèòîðàìè ñòàâëÿòüñÿ âèñîê³ ïðîôåñ³éí³ âèìîãè.
Òàê, àóäèòîð ïîâèíåí ìàòè êâàë³ô³êàö³éíèé ñåðòèô³êàò, ÿêèé
çàñâ³ä÷óº éîãî êâàë³ô³êàö³éíó ïðèäàòí³ñòü, à òàêîæ ë³öåíç³þ -
òîáòî äîçâ³ë íà çàíÿòòÿ àóäèòîðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ. Ñåðòè-
ô³êàö³þ ³ ë³öåíçóâàííÿ àóäèòîðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³
çä³éñíþº Àóäèòîðñüêà ïàëàòà.

Ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê àóäèòîðè ñàìîñò³éíî âèçíà-
÷àþòü ôîðìè ³ ìåòîäè àóäèòó íà ï³äñòàâ³ ÷èííîãî çàêîíî-
äàâñòâà, ³ñíóþ÷èõ íîðì ³ ñòàíäàðò³â, óìîâ äîãîâîðó ³ç
çàìîâíèêîì, ïðîôåñ³éíèõ çíàíü òà äîñâ³äó. Àóäèòîðè ìàþòü
ïðàâî îòðèìóâàòè âñ³ íåîáõ³äí³ äîêóìåíòè äëÿ ïðîâåäåííÿ
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ïåðåâ³ðîê, à òàêîæ ïîÿñíåííÿ äî íèõ. Êð³ì òîãî, ìîæóòü
ïåðåâ³ðÿòè íàÿâí³ñòü ãðîøîâèõ êîøò³â, ìàéíà, ³íøèõ
ö³ííîñòåé.

Ïîðÿä ç öèì àóäèòîðè çîáîâ'ÿçàí³ íàëåæíèì ÷èíîì íàäàâàòè
àóäèòîðñüê³ ïîñëóãè, ïîâ³äîìëÿòè âëàñíèê³â, çàìîâíèê³â ïðî
âèÿâëåí³ íåäîë³êè âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó ³ çâ³òíîñò³,
çáåð³ãàòè â òàºìíèö³ ³íôîðìàö³þ, îòðèìàíó ï³ä ÷àñ àóäèòó.

Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ îá'ºêòèâíîñò³ é íåóïåðåäæåíîñò³ â
ïðîâåäåíí³ àóäèòîðñüêèõ ïåðåâ³ðîê ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì
çàáîðîíÿºòüñÿ ïðîâåäåííÿ òàêèõ ïåðåâ³ðîê àóäèòîðîì, ÿêèé
ìàº âëàñí³ ìàéíîâ³ ³íòåðåñè, ïðÿì³ ðîäèíí³ ñòîñóíêè ç
êåð³âíèöòâîì ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî ïåðåâ³ðÿºòüñÿ, àáî º
÷ëåíîì êåð³âíèöòâà, çàñíîâíèêîì ÷è ïðàö³âíèêîì (òå ñàìå -
ñòîñîâíî äî÷³ðí³õ ï³äïðèºìñòâ, ô³ë³é).

Ðåçóëüòàòè ïðîâåäåííÿ àóäèòîðñüêî¿ ïåðåâ³ðêè îôîðìëÿ-
þòüñÿ àóäèòîðñüêèì âèñíîâêîì, ÿêèé º îô³ö³éíèì äîêóìåíòîì
³ ìàº áóòè çàñâ³ä÷åíèé ï³äïèñîì òà ïå÷àòêîþ àóäèòîðà àáî
àóäèòîðñüêî¿ ô³ðìè. Ó íüîìó ïîâèíåí áóòè çðîáëåíèé âèñíîâîê
ñòîñîâíî äîñòîâ³ðíîñò³ çâ³òíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ¿¿ ïîâíîòè ³
â³äïîâ³äíîñò³ ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâó òà íîðìàòèâàì áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàëåæíî â³ä ÷àñó ïðîâåäåííÿ âèä³ëÿþòü òàê³ ôîðìè
ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ:

- ïîïåðåäí³é, ùî ïðîâîäèòüñÿ äî çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ
îïåðàö³é;

- ïîòî÷íèé, ùî ïðîâîäèòüñÿ ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é
(ïåðåðàõóâàííÿ ïîäàòê³â, çáîð³â, óòâîðåííÿ ôîíä³â ãðîøî-
âèõ êîøò³â, çä³éñíåííÿ âèïëàò òà ³í.);

- íàñòóïíèé, ùî ïðîâîäèòüñÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ïåâíèõ
ïåð³îä³â, çà ï³äñóìêàìè ì³ñÿöÿ, êâàðòàëó, ðîêó.
Ìåòîäè ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ, ÿê êîíêðåòí³ ñïîñîáè ³

ïðèéîìè éîãî ïðîâåäåííÿ, âêëþ÷àþòü ðåâ³ç³¿, òåìàòè÷í³
ïåðåâ³ðêè, îáñòåæåííÿ, áåçïåðåðâíå â³äñòåæóâàííÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ðåâ³ç³ÿ - öå ìåòîä äîêóìåíòàëüíîãî êîíòðîëþ çà ô³íàí-
ñîâî-ãîñïîäàðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè,
îðãàí³çàö³¿, äîòðèìàííÿì çàêîíîäàâñòâà ç ô³íàíñîâèõ ïèòàíü,
äîñòîâ³ðí³ñòþ îáë³êó ³ çâ³òíîñò³, ñïîñ³á äîêóìåíòàëüíîãî
âèêðèòòÿ íåäîñòà÷, âèòðàò, ïðèâëàñíåíü òà êðàä³æîê êîøò³â ³
ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé, ïîïåðåäæåííÿ ô³íàíñîâèõ çëîâ-
æèâàíü.
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Ðåâ³ç³¿ áóâàþòü:
- êîìïëåêñí³, ùî îõîïëþþòü óñ³ ñòîðîíè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà:
- ÷àñòêîâ³ (îõîïëþþòü ëèøå ¿¿ îêðåì³ ñòîðîíè);
- òåìàòè÷í³ (îäíî÷àñíî ïðîâîäÿòüñÿ â îäíîòèïíèõ óñòàíîâàõ

ç ïåâíîãî ïåðåë³êó ïèòàíü);
- ïëàíîâ³ ³ ïîçàïëàíîâ³;
- ñóö³ëüí³ é âèá³ðêîâ³ (çàëåæíî â³ä ïîâíîòè çàëó÷åííÿ äîêó-

ìåíò³â).
Ïåðåâ³ðêà - çä³éñíþºòüñÿ ç ìåòîþ äîêëàäíîãî âèâ÷åííÿ

îêðåìèõ ä³ëÿíîê ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâà, óñòàíîâè, îðãàí³çàö³¿ àáî ¿õ ï³äðîçä³ë³â.

Îáñòåæåííÿ - îçíàéîìëåííÿ íà ì³ñö³ ç îêðåìèìè ä³ëÿí-
êàìè ô³íàíñîâî¿ ðîáîòè, â ïðîöåñ³ ÿêîãî âèÿâëÿþòüñÿ ¿¿
ïîçèòèâí³ ³ íåãàòèâí³ ñòîðîíè. Õàðàêòåðíèì äëÿ îáñòåæåííÿ º
ç³ñòàâëåííÿ ôàêòè÷íîãî ñòàíó ñïðàâ ç íîðìàòèâíèì.

Íåîáõ³äíîþ óìîâîþ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ ô³íàí-
ñîâîãî êîíòðîëþ º îïòèìàëüí³ñòü ³ ñèñòåìí³ñòü ä³é êîíòðî-
ëþþ÷èõ îðãàí³â. ²íøèìè ñëîâàìè, ô³íàíñîâèé êîíòðîëü íå
ìîæå áóòè åôåêòèâíèì, ÿêùî â³í íå îõîïëþº âñ³õ ñôåð îá³ãó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Â Óêðà¿í³ æ ôàêòè÷íî ïîçà éîãî ìåæàìè
ïåðåáóâàþòü êîøòè, ùî çàëèøàþòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³
ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðè íàäàíí³ ¿ì ïîäàò-
êîâèõ ï³ëüã, äîòðèìàííÿ ñîö³àëüíèõ ãàðàíò³é ïðàö³âíèê³â òà
³íøå. Äëÿ òîãî, ùîá ïðàâîâà áàçà ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ
â³äïîâ³äàëà ïîòðåáàì ðîçâèòêó åêîíîì³êè ³ ð³âíþ ðîçâèíóòèõ
êðà¿í, íàçð³ëà íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè êîíöåïö³¿ âäîñêîíàëåííÿ
äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ ³ ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè
"Ïðî ô³íàíñîâèé êîíòðîëü â Óêðà¿í³".

Ïîðÿä ³ç çàêð³ïëåííÿì ïðàâîâèõ ðàìîê ä³ÿëüíîñò³ êîíò-
ðîëþþ÷èõ îðãàí³â ïîòð³áí³ ³ ñòðîã³ ïðîôåñ³éí³ ïàðàìåòðè,
îáîâ'ÿçêîâ³ äëÿ òèõ, êîãî ïåðåâ³ðÿþòü, ³ òèõ, õòî ïåðåâ³ðÿº. Ó
ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ïðîôåñ³éí³ âèìîãè äî êîíòðîëþ
ô³êñóþòüñÿ â ñòàíäàðòàõ, ÿê³ ðîçðîáëÿþòüñÿ êîìïåòåíòíèìè
îðãàí³çàö³ÿìè ³ ñïåö³àë³ñòàìè â ìåæàõ ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà.
Â Óêðà¿í³ êîíòðîëüíà ä³ÿëüí³ñòü òàêîæ ïîâèííà ïðîâîäèòèñü ó
â³äïîâ³äíîñò³ ç ðåãëàìåíòîì - ñèñòåìîþ ïðîöåäóð êîíòðîëþ,
ÿê³ ìàþòü áóòè ñòàíäàðòèçîâàí³ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ
îäíîòèïíîãî ðîçóì³ííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ÿê êîíòðîëþþ÷èìè
îðãàíàìè, òàê ³ ï³äêîíòðîëüíèìè ñóá'ºêòàìè.
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3.2.3. Ô³íàíñîâ³ âàæåë³

Âàæëèâèìè åëåìåíòàìè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó º ô³íàíñîâ³
íîðìè, íîðìàòèâè, ë³ì³òè, ðåçåðâè, ñòèìóëè - ¿õ ùå íàçèâàþòü
ô³íàíñîâèìè âàæåëÿìè.

Ô³íàíñîâ³ íîðìè óìîâíî ïîä³ëÿþòü íà ÷îòèðè ãðóïè. Äî
ïåðøî¿ íàëåæàòü íîðìè, ùî öåíòðàë³çîâàíî çàòâåðäæóþòüñÿ
îðãàíàìè çàêîíîäàâ÷î¿ òà âèêîíàâ÷î¿ âëàäè: ñòàâêè ³
ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð çàðîá³òíî¿ ïëàòè, ðîçì³ð ñòèïåíä³é, ñòàâêè
ïîäàòê³â, çáîð³â ³ â³äðàõóâàíü.

Äî äðóãî¿ ãðóïè íàëåæàòü íîðìè, ùî ãðóíòóþòüñÿ íà
ìàòåð³àëüíèõ ïîòðåáàõ. Öå íîðìè âèòðàò íà õàð÷óâàííÿ â
äîøê³ëüíèõ òà ³íøèõ çàêëàäàõ îñâ³òè é îõîðîíè çäîðîâ'ÿ,
íîðìè âèòðàò íà ìåäèêàìåíòè, îñâ³òëåííÿ, îïàëåííÿ òîùî.

Òðåòþ ãðóïó ñêëàäàþòü íîðìè, ùî âèçíà÷àþòüñÿ ì³í³-
ñòåðñòâàìè òà ³íøèìè öåíòðàëüíèìè îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿
âëàäè. Öå, çîêðåìà, íîðìè çíà÷íî¿ ÷àñòèíè âèòðàò áþäæåòíèõ óñòàíîâ.

×åòâåðòó ãðóïó ñêëàäàþòü íîðìè ³ íîðìàòèâè, ùî õàðàê-
òåðèçóþòü ïðîïîðö³¿ åêîíîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó. Íà
ñüîãîäí³ öÿ ãðóïà íàéìåíø äîñë³äæåíà.

Îäíèì ç íàïðÿì³â âïëèâó äåðæàâè íà òåìïè ñóñï³ëüíîãî
â³äòâîðåííÿ º âñòàíîâëåííÿ íîðì àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü,
âèçíà÷åííÿ ìåòîä³â íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿, çàñòîñóâàííÿ
ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿ ç ìåòîþ ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó íàóêîâî-
òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó. Ïðè öüîìó îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº
íàóêîâå îáãðóíòóâàííÿ ðîçì³ð³â íîðì àìîðòèçàö³¿ òîìó ùî, ÿê
¿õ çíà÷íå çá³ëüøåííÿ, òàê ³ çìåíøåííÿ ìàº íåãàòèâí³ íàñë³äêè.

Çâè÷àéíî, ùî ñåðåä âñ³õ ô³íàíñîâèõ âàæåë³â îñîáëèâå ì³ñöå
çàéìàþòü ïîäàòêè ³ çáîðè ç äîïîìîãîþ ÿêèõ äåðæàâà ìîá³ë³çóº
êîøòè äëÿ âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ íà íå¿ ôóíêö³é, à òàêîæ
âïëèâàº íà ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü, ñïðèÿº ³íâåñòèö³éí³é
àêòèâíîñò³, âèçíà÷àº ïðîïîðö³¿ íàãðîìàäæåííÿ ³ ñïîæèâàííÿ,
çàáåçïå÷óº ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ îáìåæåíèõ ïðèðîäíèõ
ðåñóðñ³â òîùî.

Ë³ì³òè º ïåâíèì îáìåæåííÿì íà âèòðàòè â ³íòåðåñàõ
äåðæàâè, ï³äïðèºìöÿ àáî ãðîìàäÿíèíà. Ðåçåðâè ìàþòü
íåéòðàë³çóâàòè âïëèâ íåïåðåäáà÷óâàíèõ ôàêòîð³â, ùî ìîæóòü
âèíèêíóòè ó ìàéáóòíüîìó. Îñíîâí³ ìåòîäè ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåçåðâ³â:

- áþäæåòíèé (ñòâîðåííÿ ó ñêëàä³ êîæíîãî áþäæåòó ðåçåðâ-
íîãî ôîíäó);
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- ãàëóçåâèé (ñòâîðåííÿ ðåçåðâ³â íà ð³âí³ ì³í³ñòåðñòâ, ãàëóçåé,
â³äîìñòâ);

- ãîñïðîçðàõóíêîâèé (ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ  ðåçåðâ³â
ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ);

- ñòðàõîâèé (óòâîðåííÿ ôîíä³â ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é).
Ô³íàíñîâ³ ñòèìóëè ïðèïóñêàþòü çàñòîñóâàííÿ ÿê

ìàòåð³àëüíîãî çàîõî÷åííÿ, òàê ³ åêîíîì³÷íèõ ñàíêö³é.
Äî ñòèìóë³â íàëåæàòü çàîõî÷óâàëüí³ ôîíäè, ÿê³ óòâîðþ-

þòüñÿ ç ïðèáóòêó, áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ åôåêòèâíèõ
íàïðÿì³â ðîçâèòêó íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà (â òîìó ÷èñë³
äîòàö³¿ ï³äïðèºìñòâàì, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ ìàº âàæëèâå çíà÷åííÿ
äëÿ åêîíîì³êè), ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê äåðæàâíèõ êîøò³â
äåðæàâíèõ ïðîãðàì, ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè,
ï³äãîòîâêè ³ ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ êàäð³â, íàóêîâî-
äîñë³äíèõ ðîá³ò, ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â. Àëå â óìîâàõ
íåäîñòàòíîñò³ öåíòðàë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â îáñÿã
êîøò³â, ùî íàïðàâëÿþòüñÿ íà çàäîâîëåííÿ âêàçàíèõ ïîòðåá,
îáìåæåíèé.

Çàîõî÷óâàëüí³ ôîíäè ç ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ñòâîðþþòü
íåîáõ³äí³ ñòèìóëè äëÿ äîñÿãíåííÿ êðàùèõ ðåçóëüòàò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ, òîìó ùî ñàìå ö³ ôîíäè º ãîëîâíèì äæåðåëîì
êîøò³â äëÿ ìàòåð³àëüíîãî ñòèìóëþâàííÿ ïðàöþþ÷èõ, çàäî-
âîëåííÿ ñîö³àëüíèõ ïîòðåá òà âèðîáíè÷îãî ðîçâèòêó. Âèç-
íà÷åííÿ ïð³îðèòåòíîñò³ òèõ ÷è ³íøèõ íàïðÿìê³â âèêîðèñòàííÿ
÷èñòîãî ïðèáóòêó º âèêëþ÷íî âíóòð³øíüîþ ñïðàâîþ ñàìèõ
ï³äïðèºìñòâ.

Ñïåö³àëüí³ ô³íàíñîâ³ ï³ëüãè òàêîæ ñïðèÿþòü ñòâîðåííþ
ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ îêðåìèõ ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â ³
çàñòîñîâóþòüñÿ ïåðåâàæíî ó âèãëÿä³ ïîâíîãî àáî ÷àñòêîâîãî
çâ³ëüíåííÿ â³ä ïîäàòê³â, çàñòîñóâàííÿ äèôåðåíö³éîâàíèõ
ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ, âèêëþ÷åííÿ ïåâíèõ ñóì ç îïîäàò-
êîâóâàíèõ äîõîä³â, íàäàííÿ ïðàâà íà ïðîâåäåííÿ ïðèñêîðåíî¿
àìîðòèçàö³¿. Îäíî÷àñíî ðèíêîâèé ìåõàí³çì ïåðåäáà÷àº
ñòâîðåííÿ äëÿ âñ³õ ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ð³âíèõ óìîâ äëÿ
ä³ÿëüíîñò³, ³ òîìó ïåðåë³ê ï³ëüã â îïîäàòêóâàíí³ íå ïîâèíåí
áóòè çíà÷íèì.

Ó ô³íàíñîâèõ âàæåëÿõ âàæëèâå ì³ñöå çàéìàþòü ô³íàíñîâ³
ñàíêö³¿ ÿê îñîáëèâ³ ôîðìè îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí,
ïîêëèêàí³ ïîñèëèòè ìàòåð³àëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ó âèêîíàíí³ âçÿòèõ çîáîâ'ÿçàíü (äîãîâ³ðíèõ
óìîâ, ñïëàòè ïîäàòê³â ³ çáîð³â òîùî). Â óìîâàõ ðèíêó ðîëü

62



ô³íàíñîâèõ ñàíêö³é çíà÷íî çðîñòàº. Íàéá³ëüø ðîçïîâñþä-
æåíèìè ñåðåä íèõ º øòðàô ³ ïåíÿ.

Øòðàô - öå ì³ðà ìàòåð³àëüíîãî âïëèâó íà âèííèõ ó
ïîðóøåíí³ çàêîíîäàâñòâà, óãîä àáî ä³þ÷èõ ïðàâèë. Íàêëà-
äàºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, â òâåðä³é ãðîøîâ³é ñóì³.

Ïåíÿ - çàñòîñîâóºòüñÿ ïðè íåñâîº÷àñíîìó âèêîíàíí³ ãðîøî-
âèõ çîáîâ'ÿçàíü ³ íàðàõîâóºòüñÿ çà êîæåí äåíü ïðîñòðî÷åííÿ.
Ðîçì³ð ïåí³ âñòàíîâëþºòüñÿ â ïðîöåíòàõ â³ä ñóìè ïðîñòðî-
÷åíîãî ïëàòåæó.

3.2.4. Ïðàâîâ³ çàñàäè îðãàí³çàö³¿ 
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí

Äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó, à
â éîãî ñêëàä³ ô³íàíñîâèõ ìåòîä³â ³ âàæåë³â, íåîáõ³äíå
â³äïîâ³äíå ¿õ íîðìàòèâíî-ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ. Íàñàìïåðåä
öå Êîíñòèòóö³ÿ Óêðà¿íè, âåëèêà ê³ëüê³ñòü çàêîí³â, à òàêîæ
ï³äçàêîííèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â.

Çàêîíè ïðèéìàþòüñÿ íàéâèùèì çàêîíîäàâ÷èì îðãàíîì -
Âåðõîâíîþ  Ðàäîþ Óêðà¿íè, º îáîâ'ÿçêîâèìè äî âèêîíàííÿ,
ìàþòü âèùó þðèäè÷íó ñèëó â³äíîñíî ³íøèõ íîðìàòèâíèõ
àêò³â. Ô³íàíñîâå çàêîíîäàâñòâî îõîïëþº óñ³ ñôåðè ³ ëàíêè
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè é óñ³ ôîðìè ³ ìåòîäè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ÿê³ ï³äëÿãàþòü ïðàâîâ³é ðåãëàìåíòàö³¿. Òàê, ô³íàíñîâó
ä³ÿëüí³ñòü ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ðåãëàìåíòóþòü òàê³
çàêîíè: "Ïðî âëàñí³ñòü", "Ïðî ï³äïðèºìíèöòâî", "Ïðî ï³ä-
ïðèºìñòâà â Óêðà¿í³", "Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà", "Ïðî
ë³çèíã" òà ³íø³.

Ïðàâîâ³äíîñèíè ó áþäæåòí³é ñôåð³ ðåãóëþþòüñÿ Áþäæåò-
íèì Êîäåêñîì Óêðà¿íè òà Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî Äåðæàâíèé
áþäæåò Óêðà¿íè” íà â³äïîâ³äíèé áþäæåòíèé ð³ê. Áþäæåòíèì
Êîäåêñîì âèçíà÷àþòüñÿ çàñàäè áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ¿¿
ñòðóêòóðà, ïðèíöèïè, ïðàâîâ³ íîðìè ôóíêö³îíóâàííÿ, îñíîâè
áþäæåòíîãî ïðîöåñó ³ ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí òà â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü çà ïîðóøåííÿ áþäæåòíîãî çàêîíîäàâñòâà.

Ïðàâîâ³ òà îðãàí³çàö³éí³ çàñàäè çä³éñíåííÿ ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³
âèçíà÷åí³ â Çàêîíàõ "Ïðî ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ â Óêðà¿í³" òà
"Ïðî äåðæàâíó ïîäàòêîâó àäì³í³ñòðàö³þ â Óêðà¿í³". Ö³
çàêîíîäàâ÷³ àêòè âèçíà÷àþòü ñèñòåìó ïîäàòê³â â Óêðà¿í³, à
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òàêîæ àïàðàò äåðæàâíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, ùî çä³éñíþº
ïîäàòêîâó ïîë³òèêó é îðãàí³çîâóº ñïðàâëÿííÿ ïîäàòê³â, çáîð³â ³
ïëàòåæ³â ó ðîçïîðÿäæåííÿ äåðæàâè.

Çàêîíîäàâ÷î âðåãóëüîâàí³ òàêîæ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ó
ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ñòðàõóâàííÿ, ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â.

Ï³äçàêîíí³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ïðèéìàþòüñÿ êîìïå-
òåíòíèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè íà ï³äñòàâ³ ÷èííèõ çàêîí³â òà
íà ¿õ âèêîíàííÿ. Äî òàêèõ äîêóìåíò³â íàëåæàòü Óêàçè
Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè, Ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â, ³íñòðóê-
ö³¿, íàêàçè ì³í³ñòåðñòâ, ì³æíàðîäí³ äîãîâîðè, ðàòèô³êîâàí³
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè, òîùî.

Äîñâ³ä ðîçâèòêó åêîíîì³êè â óìîâàõ ðèíêó â áàãàòüîõ
çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ ï³äòâåðäæóº, ùî ñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ é ï³äâèùåííÿ ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó ïîòðåáóþòü
ïîñò³éíîãî âäîñêîíàëåííÿ ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó â êîæí³é ³ç
éîãî ñêëàäîâèõ.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü ô³íàíñîâî¿ 

ïîë³òèêè?
2.  ßê³ ³ñíóþòü òèïè ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè?
3. ßêèì ÷èíîì ô³íàíñîâà ïîë³òèêà âïëèâàº íà

ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà?
4.  ßê³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè?
5.  Ó ÷îìó ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòðàòåã³¿?
6. ßê³ çàâäàííÿ âèð³øóþòüñÿ ÷åðåç ô³íàíñîâó

òàêòèêó?
7.  Ùî òàêå ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì?
8.  ßê³ ñêëàäîâ³ åëåìåíòè ô³íàíñîâîãî ìåõàí³çìó?
9.  ßêèì ÷èíîì ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì ñïðèÿº 

ðåàë³çàö³¿ çàâäàíü ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè?
10.  Ó ÷îìó ñóòí³ñòü ³ çàâäàííÿ ô³íàíñîâîãî 

ïëàíóâàííÿ?
11. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ³íäèâ³äóàëüí³ òà çâåäåí³ 

ô³íàíñîâ³ ïëàíè?
12.  ßê³ ³ñíóþòü ìåòîäè ô³íàíñîâîãî ïëàíóâàííÿ?
13.  Ç ÿêîþ ìåòîþ ñêëàäàºòüñÿ áàëàíñ ô³íàíñîâèõ

ðåñóðñ³â ³ âèòðàò äåðæàâè?
14. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ô³íàíñîâ³ íîðìè, 

íîðìàòèâè, ë³ì³òè, ðåçåðâè, ñòèìóëè?
15. ßê³ ³ñíóþòü îá'ºêòè ³ ñóá'ºêòè óïðàâë³ííÿ 

ô³íàíñàìè?
16. Â ÷îìó ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ?
17. ßê³ º âèäè ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ?
18. ßê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ôîðìè ³ ìåòîäè 

ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ?
19. Â ÷îìó îñîáëèâîñò³ àóäèòîðñüêîãî 

êîíòðîëþ?
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Ô²ÍÀÍÑÈ ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÜÊÈÕ
ÑÓÁ'ªÊÒ²Â

********************************************

4.1. Ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ

Âèâ÷àþ÷è òåìó "Ô³íàíñè ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â", ñòóäåíò
ïîâèíåí çàñâî¿òè òåîðåòè÷í³ îñíîâè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ÿê³
âèíèêàþòü íà ì³êðîð³âí³. Ïðèêëàäíèé ¿õ àñïåêò âèêëàäàºòüñÿ ó
äèñöèïë³íàõ "Ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ", "Ô³íàíñîâèé ìåíåä-
æìåíò", "Ô³íàíñîâèé àíàë³ç".

Ô³íàíñè ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â - áàçîâà â³äíîñíî ñàìî-
ñò³éíà ñôåðà ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ÿêà ìàº ñâîþ ñïåöèô³êó
îðãàí³çàö³¿ òà ðåàë³çàö³¿ ïðèòàìàííèõ ô³íàíñàì ôóíêö³é.

Ô³íàíñè ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá'ºêò³â ôóíêö³îíóþòü ó ñôåð³
ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà, äå ñòâîðþºòüñÿ âàëîâèé âíóòð³øí³é
ïðîäóêò, ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòåð³àëüí³ áëàãà. Ñàìå òîìó â³ä
ñòàíó ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ çàëåæèòü ìîæëèâ³ñòü çàäîâîëåííÿ

Ðîçä³ë 4.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ, ô³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè, êîìåðö³éíèé ðîçðàõóíîê, ô³íàíñîâà
íåçàëåæí³ñòü, ô³íàíñîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü, áþä-
æåòí³ ³íâåñòèö³¿, áþäæåòí³ ñóáñèä³¿. 

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â
³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, ùî âèçíà÷àþòü ¿õ çì³ñò.

- Ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ.

- Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñ³â ñóá'ºêò³â ãîñïî-
äàðþâàííÿ ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³ ³ âèä³â
ä³ÿëüíîñò³.

- Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñ³â áþäæåòíèõ óñòàíîâ,
ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é ³ äîáðî÷èííèõ ôîíä³â.



ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá, ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü êðà¿íè. Íà ìàêðî-
åêîíîì³÷íîìó ð³âí³ ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ çàáåçïå÷óþòü
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè ÷åðåç áþäæåò òà
ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè. Ñïåöèô³êà ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ òà
îðãàí³çàö³é ïîëÿãàº â òîìó, ùî ÷åðåç íèõ ìîá³ë³çóþòüñÿ êîøòè
é ñòâîðþþòüñÿ ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íå äëÿ ïîäàëüøîãî
ïåðåðîçïîä³ëó, ÿê öå ìàº ì³ñöå ó ñôåð³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, à
äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿, âèêîíàííÿ
ðîá³ò ³ íàäàííÿ ïîñëóã.

Ô³íàíñè ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â áåðó÷è ó÷àñòü ó âàðò³ñíîìó
ðîçïîä³ë³ ñòâîðåíîãî âíóòð³øíüîãî âàëîâîãî ïðîäóêòó,
çàáåçïå÷óþ÷è ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â ³ ãðîøîâèõ
ôîíä³â íà ì³êðîð³âí³, áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàí³ ç ³íøèìè
åêîíîì³÷íèìè êàòåãîð³ÿìè òà ³íñòðóìåíòàìè ãîñïîäàðñüêîãî
ìåõàí³çìó: êîìåðö³éíèì ðîçðàõóíêîì, ö³íîþ, êðåäèòîì. Ñàìå
òîìó ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ ìîæóòü áóòè âàæëèâèì ³íñòðó-
ìåíòîì åêîíîì³÷íîãî ñòèìóëþâàííÿ, êîíòðîëþ çà ñòàíîì
åêîíîì³êè êðà¿íè òà óïðàâë³ííÿ íåþ.

Îñê³ëüêè ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàí³ ç
ðóõîì ãðîøîâèõ êîøò³â, òî äîñèòü ÷àñòî ïîíÿòòÿ "ô³íàíñè
ï³äïðèºìñòâ" îòîòîæíþºòüñÿ ç ïîíÿòòÿìè "ãðîøîâ³ êîøòè" òà
"ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè". Îäíàê ñàì³ êîøòè ÷è ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íå
ðîçêðèâàþòü ïîíÿòòÿ "ô³íàíñè", ÿêùî íå ç'ÿñóâàòè ñóò³
åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè îñòàíí³õ. Òàêèìè ñóòòºâèìè çàãàëüíèìè
âëàñòèâîñòÿìè, ÿê³ ëåæàòü â îñíîâ³ ô³íàíñ³â, º çàêîíîì³ðíîñò³
â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó òà ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ùî
âèíèêàþòü ì³æ ó÷àñíèêàìè ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà íà âñ³õ
ñòàä³ÿõ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ. Îäíàê íå âñ³ ãðîøîâ³ â³äíîñèíè
íàëåæàòü äî ô³íàíñîâèõ. Ãðîøîâ³ â³äíîñèíè ïåðåòâîðþþòüñÿ
íà ô³íàíñîâ³, êîëè ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â ñòàº â³äíîñíî
ñàìîñò³éíèì. Òàêå â³äáóâàºòüñÿ â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ,
ðîçïîä³ëó, âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ äîõîä³â òà ôîíä³â çã³äíî ç
ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì ó ôîðì³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Îòæå,
ô³íàíñè ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â - öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ùî
ïîâ'ÿçàí³ ç ðóõîì ãðîøîâèõ ïîòîê³â, ôîðìóâàííÿì, ðîçïîä³ëîì ³
âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ì³êðîåêîíîì³÷íîìó
ð³âí³ â ïðîöåñ³ â³äòâîðåííÿ. 

Ô³íàíñîâèìè º ãðîøîâ³ â³äíîñèíè:
1) ì³æ çàñíîâíèêàìè ï³äïðèºìñòâà ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ

ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, ùî º ïåðøîäæåðåëîì ñòâîðåííÿ
âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, ïðèäáàííÿ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â;
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2) ì³æ ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ï³ä ÷àñ ðîçðàõóíê³â ç
ïîñòà÷àëüíèêàìè ³ ïîêóïöÿìè, íàäàííÿ êîìåðö³éíèõ êðåäèò³â,
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îðãàí³çàö³¿ ñï³ëüíèõ
âèðîáíèöòâ, ðîçðàõóíê³â çà øòðàôàìè, îðåíä³ ³ ë³çèíãó. Â³ä
åôåêòèâíî¿ îðãàí³çàö³¿ öèõ â³äíîñèí çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæèòü
ê³íöåâèé ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

3) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ éîãî ï³äðîçä³ëàìè (ô³ë³ÿìè, â³ä-
ä³ëåííÿìè, öåõàìè) ç ïðèâîäó ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò, ðîçïîä³ëó ³
âèêîðèñòàííÿ ïðèáóòêó, îáîðîòíèõ êîøò³â. Öÿ ãðóïà â³äíîñèí
âïëèâàº íà îðãàí³çàö³þ ³ ðèòì³÷í³ñòü âèðîáíèöòâà;

4) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ éîãî ïðàö³âíèêàìè - ó ïðîöåñ³
ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â, âèïóñêó ³ ðîçì³ùåííÿ àêö³é
òà îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâà, âèïëàòè ïðîöåíò³â çà îáë³ãàö³ÿìè ³
äèâ³äåíä³â çà àêö³ÿìè, óòðèìàííÿ øòðàô³â ³ êîìïåíñàö³é çà
ñïðè÷èíåíèé ìàòåð³àëüíèé çáèòîê. Â³ä îðãàí³çàö³¿ öèõ
â³äíîñèí çàëåæèòü åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ òðóäîâèõ
ðåñóðñ³â;

5) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì òà ³íñòèòóö³ÿìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó:
ðîçì³ùåííÿ âëàñíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íâåñòóâàííÿ òèì÷àñîâî
â³ëüíèõ êîøò³â. Â³ä òîãî, íàñê³ëüêè åôåêòèâíîþ º îðãàí³çàö³ÿ
öèõ â³äíîñèí, çàëåæàòü ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ
äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

6) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ ãàëóçåâèìè òà êîðïîðàòèâíèìè
îðãàíàìè (âñåðåäèí³ ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâèõ ãðóï, õîëäèíã³â,
êîðïîðàö³é, ñï³ëîê, àñîö³àö³é, êîíöåðí³â, ãàëóçåâèõ ì³í³ñòåðñòâ
³ â³äîìñòâ), êóäè âõîäèòü ï³äïðèºìñòâî. Ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè
âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ
öåíòðàë³çîâàíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â ³ ðåçåðâ³â, ô³íàíñóâàííÿ
ö³ëüîâèõ ãàëóçåâèõ ïðîãðàì, ïðîâåäåíí³ ìàðêåòèíãîâèõ
äîñë³äæåíü, íàóêîâî-äîñë³äíèõ ðîá³ò, ïðîâåäåííÿ âèñòàâîê,
íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè íà ïîâîðîòí³é îñíîâ³ äëÿ
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ³ ïîïîâíåííÿ îáîðîòíèõ
êîøò³â. Öÿ ãðóïà ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ïîâ'ÿçàíà, ÿê ïðàâèëî, ³ç
âíóòð³øíüîãàëóçåâèì (âíóòð³øíüîêîðïîðàòèâíèì) ïåðåðîçïî-
ä³ëîì ãðîøîâèõ êîøò³â ³ ñïðÿìîâàíà íà ï³äòðèìàííÿ ³ ðîçâèòîê
ï³äïðèºìñòâ;

7) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ äåðæàâè - ï³ä
÷àñ ñïëàòè ïîäàòê³â é ³íøèõ ïëàòåæ³â äî áþäæåòó, ôîðìóâàííÿ
äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â, íàäàííÿ ï³äïðèºìñòâàì ïîäàò-
êîâèõ ï³ëüã, çàñòîñóâàííÿ øòðàôíèõ ñàíêö³é, ô³íàíñóâàíí³ ç
áþäæåòó, íàäõîäæåíí³ êîøò³â ³ç ö³ëüîâèõ äåðæàâíèõ ôîíä³â;
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8) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ - ó ðàç³
â³äêðèòòÿ òà âåäåííÿ ðàõóíê³â, çáåð³ãàííÿ êîøò³â íà
äåïîçèòàõ, îòðèìàííÿ ³ ïîãàøåííÿ êðåäèò³â, îòðèìàííÿ ³
ñïëàòè â³äñîòê³â, êóï³âë³ ³ ïðîäàæó âàëþòè, íàäàííÿ ³íøèõ
áàíê³âñüêèõ ïîñëóã;

9) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè - ï³ä ÷àñ
ñòðàõóâàííÿ ìàéíà, îêðåìèõ êàòåãîð³é ïðàö³âíèê³â, êîìåð-
ö³éíèõ ³ ï³äïðèºìíèöüêèõ ðèçèê³â;

10) ì³æ ï³äïðèºìñòâîì òà ³íâåñòèö³éíèìè ³íñòèòóö³ÿìè - ï³ä
÷àñ ðîçì³ùåííÿ ³íâåñòèö³é, ïðèâàòèçàö³¿ òîùî.

Êîæíà ³ç çàçíà÷åíèõ ãðóï ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ìàº ñâî¿
îñîáëèâîñò³ ³ ñôåðó çàñòîñóâàííÿ, àëå ìàòåð³àëüíîþ îñíîâîþ
óñ³õ ¿õ º ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â. Ñàìå ðóõîì ãðîøîâèõ êîøò³â
ñóïðîâîäæóºòüñÿ ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ï³äïðè-
ºìñòâà, ïî÷èíàºòüñÿ ³ çàâåðøóºòüñÿ êðóãîîá³ã âèðîáíè÷èõ
ôîíä³â, ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â ³
ðåçåðâ³â. Çâ³äñè ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî çàçíà÷åí³
ãðîøîâ³ â³äíîñèíè âèçíà÷àþòü ñóòí³ñòü ³ çì³ñò ô³íàíñ³â
ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â.

Ç òî÷êè çîðó çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, ô³íàíñè íà ì³êðîð³âí³
(òîáòî ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ) º ëèøå áåçïîñåðåäíüîþ ðåàê-
ö³ºþ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ íà ð³âåíü ñâîãî äîñòàòêó ³ íà
òó ÷àñòêó, ÿêó ïðèñâîþº äåðæàâà ó ôîðì³ ïîäàòê³â. Òàêó
ðèíêîâó êîíöåïö³þ ô³íàíñ³â ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
íàéêðàùå õàðàêòåðèçóº âèçíà÷åííÿ, äàíå Å. Í³êáàõòîì ³ À.
Ãðîïåëë³: "Ô³íàíñè - öå çàñòîñóâàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ ïðèéîì³â òà ìåòîä³â äëÿ äîñÿãíåííÿ ìàêñèìàëüíîãî
äîñòàòêó ô³ðìè àáî çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ êàï³òàëó, âêëàäåíîãî ó
ñïðàâó".

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ô³íàíñè ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â
ïðîÿâëÿþòüñÿ òà âèðàæàþòü ñâîþ ñóòí³ñòü, ñâîþ âíóòð³øíþ
âëàñòèâ³ñòü ÷åðåç òàê³ ôóíêö³¿:

- ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ë òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóð-
ñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ îïåðàö³éíî¿ âèðîáíè÷î¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³, äëÿ âèêîíàííÿ ô³íàíñîâèõ çîáîâ'ÿçàíü ïåðåä
áþäæåòîì, áàíêàìè, ³íøèìè ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ;

- êîíòðîëü çà ôîðìóâàííÿì òà âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ó ïðîöåñ³ â³äòâîðåííÿ.

Ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê óæå
çàçíà÷àëîñÿ, â³äáóâàºòüñÿ ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ ñòàòóòíîãî ôîíäó,
à òàêîæ ó ïðîöåñ³ ðîçïîä³ëó ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü ó ðåçóëüòàò³
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ïîâåðíåííÿ àâàíñîâàíèõ êîøò³â â îñíîâí³ òà îáîðîòí³ ôîíäè,
âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â íà ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãî òà ³íøèõ
ôîíä³â. Ó çâ'ÿçêó ç öèì ïîíÿòòÿ "ôîðìóâàííÿ" òà "ðîçïîä³ë"
äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ÿê ºäèíèé ïðîöåñ ó ñóñï³ëüíîìó
âèðîáíèöòâ³. Óòâîðåííÿ ãðîøîâèõ ôîíä³â çàâæäè ïåðåäáà÷àº
ðîçïîä³ë âàëîâèõ äîõîä³â.

Ãðîøîâ³ ôîíäè - öå ÷àñòèíà ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿê³ ìàþòü
ö³ëüîâå ñïðÿìóâàííÿ. Äî ãðîøîâèõ ôîíä³â íàëåæàòü: ñòàòóò-
íèé ôîíä, ôîíä îïëàòè ïðàö³, àìîðòèçàö³éíèé ôîíä (íà
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâàõ), ðåçåðâíèé ôîíä òà ³í.

Êîøòè ï³äïðèºìñòâà âèêîðèñòîâóþòü íå ò³ëüêè ó ôîíäîâ³é
ôîðì³. Òàê, âèêîðèñòàííÿ ï³äïðèºìñòâîì êîøò³â äëÿ âèêîíàííÿ
ô³íàíñîâèõ çîáîâ'ÿçàíü ïåðåä áþäæåòîì òà ïîçàáþäæåòíèìè
ôîíäàìè, áàíêàìè, ñòðàõîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè çä³éñíþºòüñÿ â
íåôîíäîâ³é ôîðì³. Ó ö³é ôîðì³ ï³äïðèºìñòâà òàêîæ îäåðæóþòü
äîòàö³¿ òà ñóáñèä³¿, ñïîíñîðñüê³ âíåñêè.

Ðóõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â ê³ëüê³ñíî â³äîáðàæàº âñ³ ñòàä³¿
ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ ÷åðåç ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ë òà
âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ äîõîä³â, ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Â³äòàê
ô³íàíñè º áåçâ³äìîâíèì ³íäèêàòîðîì âèíèêíåííÿ âàðò³ñíèõ
äèñïðîïîðö³é: äåô³öèòó ãðîøîâèõ êîøò³â, íåïëàòåæ³â,
íåö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ êîøò³â, çáèòê³â òà ³íøèõ íåãàòèâíèõ
ÿâèù ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâ. Òîáòî ô³íàíñàì âëàñòèâà ïîòåíö³éíà ìîæëèâ³ñòü
êîíòðîëþâàòè ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ.
Çàâäàííÿ ô³íàíñîâèõ ñëóæá ï³äïðèºìñòâ ïîëÿãàº â ÿêíàéïîâ-
í³øîìó âèêîðèñòàíí³ öèõ âëàñòèâîñòåé ô³íàíñ³â äëÿ
îðãàí³çàö³¿ ä³éîâîãî ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ.

Êîíòðîëü çà ôîðìóâàííÿì òà âèêîðèñòàííÿì ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â âèïëèâàº ç ïðèòàìàííî¿ ô³íàíñàì çäàòíîñò³ îá'ºê-
òèâíî â³äîáðàæàòè âàðò³ñí³ ê³ëüê³ñí³ ïðîïîðö³¿ âèðîáíèöòâà òà
ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ðîá³ò, ïîñëóã. Çîêðåìà, íàïðÿìêè
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ïîâ'ÿçàí³ ç âèêîíàííÿì
çîáîâ'ÿçàíü ï³äïðèºìñòâ ïåðåä ô³íàíñîâî-êðåäèòíîþ ñèñòåìîþ
òà ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ. Ãðîøîâèé êîíòðîëü âçàºìî-
â³äíîñèí ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè òà îðãàí³çàö³ÿìè â ïðîöåñ³
îïëàòè ïîñòàâëåíèõ òîâàð³â, íàäàíèõ ïîñëóã, âèêîíàíèõ ðîá³ò
äàº çìîãó íåãàéíî âñòàíîâèòè, ÷è äîòðèìàíî óìîâè
ãîñïîäàðñüêèõ óãîä.
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4.2. Ô³íàíñè êîìåðö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ
Îðãàí³çàö³ÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â ñóá'ºêò³â ï³äïðèºì-

íèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàçóºòüñÿ íà çàñàäàõ êîìåðö³éíîãî ðîç-
ðàõóíêó, ÿêèé ïåðåäáà÷àº:

- îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíîãî ïðèáóòêó ïðè ì³í³ìàëüíèõ
âèòðàòàõ;

- ïîâíó ñàìîñò³éí³ñòü ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;
- íåâòðó÷àííÿ äåðæàâè ó âíóòð³øí³ ñïðàâè ï³äïðèºìñòâ;
- ðåàëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ðåçóëüòàòè ðîáîòè, ñâîº÷àñíå

âèêîíàííÿ çîáîâ'ÿçàíü, ñïëàòó ïîäàòê³â.
Çà ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ô³íàíñîâèé ìåõàí³çì ñàìîðîçâèòêó

áàçóºòüñÿ íà ñàìîîêóïíîñò³ òà ñàìîô³íàíñóâàíí³ - öå ïðèíöèï
ãîñïîäàðþâàííÿ, çã³äíî ÿêîãî ï³äïðèºìñòâî çà ðàõóíîê äîõîä³â
â³ä ðåàë³çàö³¿ â³äøêîäîâóº çàòðàòè, ïîâ'ÿçàí³ ç îñíîâíîþ ä³ÿëü-
í³ñòþ. Íàéíèæ÷à ìåæà ñàìîîêóïíîñò³ - áåççáèòêîâ³ñòü, òîáòî
ñèòóàö³ÿ, êîëè äîõîäè äîð³âíþþòü âèäàòêàì ³ ïðèáóòêó íåìàº.

Ñàìîô³íàíñóâàííÿ âêëþ÷àº ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâà íå
ò³ëüêè â³äøêîäîâóâàòè çàòðàòè, à é çä³éñíþâàòè çà ðàõóíîê
îòðèìàíîãî ïðèáóòêó ìàòåð³àëüíå ñòèìóëþâàííÿ ïðàöþþ÷èõ,
âèð³øóâàòè ïèòàííÿ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó ³, ãîëîâíå,
çä³éñíþâàòè ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ òà ðîçâèòîê ï³äïðèºìñòâà.

Ñóá'ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ ìàº ïðàâî ñàìîñò³éíî âèð³øóâàòè,
ÿê ðîçïîðÿäèòèñÿ ÷èñòèì ïðèáóòêîì, ÿê³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
ôîðìóâàòè òà ÿê ¿õ âèêîðèñòîâóâàòè. ßñíà ð³÷, ùî ï³äïðèºìñòâà
ìîæóòü ïðèéìàòè ð³øåííÿ ñàìîñò³éíî ò³ëüêè â ðàìêàõ ÷èííèõ
çàêîí³â.

Ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà ðåãëàìåíòóºòüñÿ äåð-
æàâîþ ÷åðåç ïîäàòêîâó, àìîðòèçàö³éíó, âàëþòíó, ìèòíó
ïîë³òèêó. Ñóá'ºêò ãîñïîäàðþâàííÿ íåñå ðåàëüíó åêîíîì³÷íó
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ òà ñâîº÷àñíå
âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ'ÿçàíü ïåðåä ïîñòà÷àëüíèêàìè, ñïîæè-
âà÷àìè, äåðæàâîþ, áàíêàìè. Çà ñâî¿ìè çîáîâ'ÿçàííÿìè ï³ä-
ïðèºìñòâî â³äïîâ³äàº âëàñíèì ìàéíîì ³ äîõîäàìè. Ñâî¿ âòðàòè
òà çáèòêè ï³äïðèºìñòâî ïîêðèâàº çà ðàõóíîê ô³íàíñîâèõ
ðåçåðâ³â, ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ òà çà ðàõóíîê âëàñíîãî ïðèáóòêó.

Ãðîøîâ³ êîøòè ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ôîðìóþòüñÿ óæå
íà ñòàä³¿ óòâîðåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà, ÿêèé ç
åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó ÿâëÿº ñîáîþ ìàéíî ñóá'ºêòà ãîñïî-
äàðþâàííÿ íà äàòó éîãî ñòâîðåííÿ. Äæåðåëà óòâîðåííÿ
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó çàëåæàòü â³ä ôîðìè âëàñíîñò³:
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ïðèâàòíà → âëàñíèé êàï³òàë ï³äïðèºìöÿ;
àêö³îíåðíà→ àêö³îíåðíèé êàï³òàë;
äåðæàâíà → àñèãíóâàííÿ ç áþäæåòó òà 

öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â;
êîëåêòèâíà
(ñï³ëüíà) → âíåñêè çàñíîâíèê³â

Âíåñêè ó ñòàòóòíèé êàï³òàë ìîæóòü áóòè çðîáëåí³ â áóäü-
ÿê³é ôîðì³, àëå çàâæäè âîíè ïîâèíí³ ìàòè âàðò³ñíó îö³íêó. Òàê³
âíåñêè ìîæóòü áóòè çä³éñíåí³ ó âèãëÿä³ áóäèíê³â, ñïîðóä,
òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â, ïðåäìåò³â ïðàö³, ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðàâ íà
êîðèñòóâàííÿ ïðèðîäíèìè ðåñóðñàìè, ïðàâ ³íòåëåêòóàëüíî¿
âëàñíîñò³, ãðîøîâèõ êîøò³â. Òîáòî âíåñêè ìîæóòü çä³é-
ñíþâàòèñÿ ó ôîðì³ ìàòåð³àëüíèõ ³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â.

Äåðæàâà çàêîíîäàâ÷î ðåãóëþº ðîçì³ðè ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â
îêðåìèõ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Òàê, âñòàíîâëåí³ ì³í³ìàëüí³
ðîçì³ðè ñòàòóòíèõ êàï³òàë³â äëÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (íå
ìåíøå 1250 ì³í³ìàëüíèõ çàðîá³òíèõ ïëàò), äëÿ òîâàðèñòâ ç
îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (íå ìåíøå 100 ì³í³ìàëüíèõ
çàðîá³òíèõ ïëàò), äëÿ ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é (íå ìåíøå 2000
ì³í³ìàëüíèõ çàðîá³òíèõ ïëàò), äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é (íå
ìåíøå 1 500 000 ºâðî).

Êîøòè, ñïðÿìîâàí³ â îñíîâí³ òà îáîðîòí³ çàñîáè ïðè
ôîðìóâàíí³ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó, ÿâëÿþòü ñîáîþ ïî÷àòêîâ³
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâà.

Íà ÷àñ ïðèäáàííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ³ ïðèéíÿòòÿ ¿õ íà áàëàíñ
ï³äïðèºìñòâà çàëèøêîâà âàðò³ñòü çá³ãàºòüñÿ ç ¿õíüîþ
ïî÷àòêîâîþ áàëàíñîâîþ âàðò³ñòþ. Íàäàë³, â ì³ðó ó÷àñò³
îñíîâíèõ ôîíä³â ó âèðîáíè÷îìó ïðîöåñ³, ¿õíÿ âàðò³ñòü
ðîçäâîþºòüñÿ: îäíà ¿¿ ÷àñòêà, ùî äîð³âíþº çíîøóâàííþ,
ïåðåíîñèòüñÿ íà ãîòîâó ïðîäóêö³þ, ³íøà - âèðàæàº çàëèøêîâó
âàðò³ñòü íàÿâíèõ îñíîâíèõ ôîíä³â. Çíîøåíà ÷àñòêà âàðòîñò³
îñíîâíèõ ôîíä³â, ïåðåíåñåíà íà ãîòîâó ïðîäóêö³þ, â ì³ðó
ðåàë³çàö³¿ îñòàííüî¿ ïîñòóïîâî íàãðîìàäæóºòüñÿ â ãðîøîâ³é
ôîðì³ â àìîðòèçàö³éíîìó ôîíä³. Öåé ôîíä ïîïîâíþºòüñÿ çà
ðàõóíîê ùîð³÷íèõ àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü ³ âèêîðèñòî-
âóºòüñÿ äëÿ ïðîñòîãî òà ÷àñòêîâî äëÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ
îñíîâíèõ ôîíä³â.

Îáñÿã àìîðòèçàö³éíîãî ôîíäó ðîçðàõîâóºòüñÿ øëÿõîì
ìíîæåííÿ áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â íà íîðìó
àìîðòèçàö³¿. Åêîíîì³÷íî îáãðóíòîâàí³ íîðìè àìîðòèçàö³¿
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ìàþòü âåëèêå çíà÷åííÿ. Ç òî÷êè çîðó êîìåðö³éíîãî ðîçðàõóíêó
îäíàêîâî ïîãàíî ÿê çàíèæåííÿ íîðì àìîðòèçàö³¿ (áî âîíî ìîæå
ïðèçâåñòè äî íåñòà÷³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ
ïðîñòîãî â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â), òàê ³ ¿õíº
íåîáãðóíòîâàíå çàâèùåííÿ, ùî âèêëèêàº øòó÷íå ïîäîðîæ-
÷àííÿ ïðîäóêö³¿ òà çíèæåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³.

Ó ïðàêòèö³ ãîñïîäàðþâàííÿ çàñòîñîâóþòüñÿ ð³çí³ ñïîñîáè
íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿: ë³í³éíèé, ðåãðåñèâíèé, ïðèñêîðåíî¿
àìîðòèçàö³¿. Ïðè öüîìó íîðìè àìîðòèçàö³¿ âñòàíîâëþþòüñÿ
àáî ó â³äñîòêàõ äî áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â, àáî â
òâåðäèõ ñóìàõ íà îäèíèöþ âèðîáëåíî¿ ïðîäóêö³¿. ²íîä³ âîíè
çàëåæàòü â³ä îáñÿãó âèêîíàíèõ ðîá³ò.

Ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî âäîñêîíàëåííÿ àìîðòèçàö³éíî¿
ïîë³òèêè ÿê âàæëèâîãî ÷èííèêà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ïðèéíÿòà Êîíöåïö³ÿ àìîðòèçàö³éíî¿
ïîë³òèêè, ÿêà ñïðÿìîâàíà íà ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿
çà³íòåðåñîâàíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ó çä³éñíåíí³
³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çà ðàõóíîê êîøò³â âëàñíèõ
àìîðòèçàö³éíèõ ôîíä³â. Ïåðåäáà÷àºòüñÿ îáìåæåííÿ äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè, â³äìîâà â³ä
ñóö³ëüíîãî ïðèìóñîâîãî íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³éíèõ â³äðà-
õóâàíü çà ºäèíèì ìåòîäîì òà íàäàííÿ ñóá'ºêòàì ãîñïî-
äàðþâàííÿ ïðàâà âèáîðó êîíêðåòíîãî ìåòîäó íàðàõóâàííÿ
àìîðòèçàö³¿, à òàêîæ ïðàâà ñàìîñò³éíî âñòàíîâëþâàòè
êîíêðåòí³ ñòðîêè ñëóæáè îñíîâíîãî êàï³òàëó ó âèçíà÷åíèõ
çàêîíîì ìåæàõ. Ï³äâèùóºòüñÿ ïîäàòêîâà ðîëü àìîðòèçàö³¿
øëÿõîì çìåíøåííÿ îïîäàòêîâóâàíîãî ïðèáóòêó íà ñóìó
àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü òà îäåðæàííÿ ïîäàòêîâî¿ çíèæêè ó
ðàç³ äîêóìåíòàëüíîãî ï³äòâåðäæåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî âèêîðèñ-
òàííÿ êîøò³â àìîðòèçàö³éíîãî ôîíäó.

Îñê³ëüêè ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ ïåðåäáà÷àº îíîâëåííÿ
îñíîâíèõ ôîíä³â ó ðîçì³ðàõ, ÿê³ ïåðåâèùóþòü íàðàõîâàíó ñóìó
çíîñó, äëÿ ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, êð³ì àìîð-
òèçàö³¿, çàëó÷àþòüñÿ òàêîæ ³íø³ äæåðåëà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â:
ïðèáóòîê, ùî çàëèøàºòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâà;
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, çàëó÷åí³ â³ä ðîçì³ùåííÿ àêö³é; ïàéîâèé
êàï³òàë; äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â; ïðèäáàííÿ
îñíîâíèõ ôîíä³â íà îñíîâ³ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó; ³íâåñòèö³éíèé
ïîäàòêîâèé êðåäèò; ö³ëüîâ³ ñóáñèä³¿; â îñîáëèâèõ âèïàäêàõ,
îáóìîâëåíèõ ð³øåííÿìè óðÿäó - áþäæåòí³ àñèãíóâàííÿ òà
êîøòè äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Êîøòè ³íîçåìíèõ
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³íâåñòîð³â âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïðè ñòâîðåíí³ íà òåðèòîð³¿
Óêðà¿íè ñï³ëüíèõ ï³äïðèºìñòâ ³ç çàëó÷åííÿì ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó. Îäíàê îáñÿãè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ ïîêè ùî
íåçíà÷í³.

Äëÿ âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ ï³äïðèºìñòâó, ïîðÿä ³ç
îñíîâíèìè ôîíäàìè, ïîòð³áí³ é îáîðîòí³ êîøòè. ×àñòèíà
îáîðîòíèõ êîøò³â àâàíñóºòüñÿ ó ñôåðó âèðîáíèöòâà ³ ôîðìóº
îáîðîòí³ âèðîáíè÷³ ôîíäè, ³íøà ÷àñòèíà ïåðåáóâàº â îá³ãó ³
ôîðìóº ôîíäè îá³ãó. Íà ÷àñ ââåäåííÿ ï³äïðèºìñòâà â
åêñïëóàòàö³þ âîíî ïîòðåáóº òàêîãî îáñÿãó ãðîøîâèõ êîøò³â ó
ñêëàä³ ñòàòóòíîãî ôîíäó, ÿêèé çàáåçïå÷èâ áè éîìó ïðèäáàííÿ
ìàòåð³àëüíèõ îáîðîòíèõ ôîíä³â ³ áóâ áè äîñòàòí³ì äëÿ
îáñëóãîâóâàííÿ ïðîöåñó âèðîáíèöòâà òà ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.

Ãðîøîâ³ êîøòè, àâàíñîâàí³ â îáîðîòí³ âèðîáíè÷³ ôîíäè ³
ôîíäè îá³ãó, ñòàíîâëÿòü îá³ãîâ³ êîøòè ï³äïðèºìñòâà. Â³ä
çàáåçïå÷åííÿ îá³ãîâèìè êîøòàìè çàëåæàòü ðèòì³÷í³ñòü,
çëàãîäæåí³ñòü ³ âèñîêà ðåçóëüòàòèâí³ñòü ðîáîòè ï³äïðèºìñòâà.
Îïòèìàëüíà ïîòðåáà ï³äïðèºìñòâà â îá³ãîâèõ êîøòàõ
âèçíà÷àºòüñÿ øëÿõîì ¿õíüîãî íîðìóâàííÿ.

Ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè â ñôåð³ ôóíêö³îíóâàííÿ îá³ãîâèõ
êîøò³â âèíèêàþòü ó íàñòóïíèõ âèïàäêàõ:

- ïðè ñòâîðåíí³ ñòàòóòíîãî ôîíäó ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóê-
òóð;

- ó ïðîöåñ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ
çá³ëüøåííÿ âëàñíèõ îá³ãîâèõ êîøò³â;

- ïðè ³íâåñòóâàíí³ çàëèøêó îá³ãîâèõ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè.
Äëÿ íàðîùóâàííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâî âèêî-

ðèñòîâóº ÿê âëàñí³, òàê ³ ïîçèêîâ³ ðåñóðñè.
Â ïðîöåñ³ ïðîâåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ôîðìóþòüñÿ

éîãî äîõîäè, âèòðàòè òà ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè (ðèñ. 4.1).
Äîõîäè ï³äïðèºìñòâà - öå çá³ëüøåííÿ åêîíîì³÷íèõ âèãîä ó

âèãëÿä³ íàäõîäæåíü àêòèâ³â àáî çìåíøåííÿ çîáîâ'ÿçàíü, ÿê³
ïðèâîäÿòü äî çðîñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó (çà âèíÿòêîì
çðîñòàííÿ êàï³òàëó çà ðàõóíîê âíåñê³â âëàñíèê³â).

Äîõ³ä (âèðó÷êà) â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ (òîâàð³â, ðîá³ò,
ïîñëóã) - öå çàãàëüíèé äîõ³ä, âèðó÷êà â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿
áåç âðàõóâàííÿ íàäàíèõ çíèæîê, ïîâåðíåííÿ ïðîäàíèõ òîâàð³â
òà íåïðÿìèõ ïîäàòê³â.

²íø³ îïåðàö³éí³ äîõîäè âêëþ÷àþòü ³íø³ äîõîäè â³ä îïå-
ðàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, êð³ì äîõîäó â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿. Äî
íèõ â³äíîñÿòüñÿ:
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Ðèñ. 4.1 Ôîðìóâàíÿ äîõîä³â ï³äïðèºìñòâà

- äîõîäè â³ä ðåàë³çàö³¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè;
- äîõîäè â³ä ðåàë³çàö³¿ ³íøèõ îáîðîòíèõ àêòèâ³â (êð³ì  
ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é);

- äîõîäè â³ä îïåðàòèâíî¿ îðåíäè àêòèâ³â;
- äîõîäè â³ä îïåðàö³éíî¿ êóðñîâî¿ ð³çíèö³ çà îïåðàö³ÿìè â 
³íîçåìí³é âàëþò³;

- ñóìè îäåðæàíèõ øòðàô³â, ïåí³, íåóñòîéîê òà ³íøèõ ñàíêö³é 
çà ïîðóøåííÿ ãîñïîäàðñüêèõ äîãîâîð³â;

- äîõîäè â³ä ñïèñàííÿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³;
- â³äøêîäóâàííÿ ðàí³øå ñïèñàíèõ àêòèâ³â (íàäõîäæåííÿ
áîðã³â, ñïèñàíèõ ÿê áåçíàä³éí³);

- ñóìè îäåðæàíèõ ãðàíò³â òà ñóáñèä³é;
- ³íø³ äîõîäè.

 Äîõîäè 
ï³äïðèºìñòâà 

Äîõîäè â³ä 
îïåðàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Ô³íàíñîâ³ 
äîõîäè 

²íø³ äîõîäè â³ä 
îïåðàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Íàäçâè÷àéí³ 
äîõîäè 

Äîõ³ä (âèðó÷êà) 
â³ä ðåàë³çàö³¿ 

ïðîäóêö³¿ 

²íø³ îïåðàö³éí³ 
äîõîäè 

Äîõ³ä â³ä 
ó÷àñò³ â 
êàï³òàë³ 

²íø³ 
ô³íàíñîâ³ 

äîõîäè 

Äîõ³ä â³ä 
ðåàë³çàö³¿ 

ô³íàíñîâèõ 
³íâåñòèö³é 

Äîõ³ä â³ä 
ðåàë³çàö³¿ 

íåîáîðîòíèõ 
àêòèâ³â 

Äîõ³ä â³ä 
ðåàë³çàö³¿ 
ìàéíîâèõ 

êîìïëåêñ³â 

Äîõ³ä â³ä áåçîïëàòíî 
îäåðæàíèõ àêòèâ³â 

²íø³ äîõîäè 

Ñòðàõîâ³ 
â³äøêîäóâàííÿ 

Ïîêðèòòÿ âòðàò 
â³ä ³íøèõ 

äæåðåë 

Ñóìà 
çìåíøåííÿ 
ïîäàòêó íà 
ïðèáóòîê 



Äîõ³ä â³ä ó÷àñò³ â êàï³òàë³ â³äîáðàæàº äîõîäè, îäåðæàí³ â³ä
³íâåñòèö³é â àñîö³éîâàí³, äî÷³ðí³ àáî ñï³ëüí³ ï³äïðèºìñòâà.
Âîíè âêëþ÷àþòü:

- çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ³íâåñòîðà â ÷èñòèõ àêòèâàõ îá'ºêòó
³íâåñòóâàííÿ (âíàñë³äîê îäåðæàííÿ àñîö³éîâàíèì, äî÷³ðí³ì òà
ñï³ëüíèì ï³äïðèºìñòâîì ïðèáóòê³â àáî çðîñòàííÿ ¿õ âëàñíîãî
êàï³òàëó).

²íø³ ô³íàíñîâ³ äîõîäè âêëþ÷àþòü äîõîäè, ùî âèíèêàþòü ó
õîä³ ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Äî íèõ
â³äíîñÿòüñÿ:

- äèâ³äåíäè îäåðæàí³;
- â³äñîòêè îäåðæàí³;
- ³íø³ äîõîäè â³ä ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é.
Íàäçâè÷àéí³ äîõîäè ï³äïðèºìñòâà - öå äîõîäè, ùî

îäåðæóþòüñÿ â óìîâàõ íàäçâè÷àéíèõ ïîä³é (ñòèõ³éíîãî ëèõà,
ïîæåæ, òåõíîãåííèõ àâàð³é òà ³í.). Âîíè âêëþ÷àþòü:

- ñòðàõîâ³ â³äøêîäóâàííÿ (íàäõîäæåííÿ â³ä ñòðàõîâèõ îðãà-
í³çàö³é);

- ïîêðèòòÿ âòðàò â³ä íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é ç ³íøèõ äæåðåë;
- ñóìó çìåíøåííÿ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê â³ä çâè÷àéíî¿

ä³ÿëüíîñò³ âíàñë³äîê òàêèõ âòðàò.
Çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ïåðåäáà÷àº ïðîâåäåííÿ

ð³çíîìàí³òíèõ âèòðàò.
Âèòðàòè ï³äïðèºìñòâà - öå çìåíøåííÿ åêîíîì³÷íèõ âèãîä

ó âèãëÿä³ âèáóòòÿ àêòèâ³â àáî çá³ëüøåííÿ çîáîâ'ÿçàíü, ÿê³
ïðèâîäÿòü äî çìåíøåííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó (çà âèíÿòêîì
çìåíøåííÿ êàï³òàëó çà ðàõóíîê éîãî âèëó÷åííÿ àáî ðîçïîä³ëó
âëàñíèêàìè) (ðèñ. 4.2).

Ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã)
ñêëàäàºòüñÿ ç âèðîáíè÷î¿ ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿, ÿêà áóëà
ðåàë³çîâàíà ïðîòÿãîì çâ³òíîãî ïåð³îäó, íåðîçïîä³ëåíèõ
ïîñò³éíèõ çàãàëüíî-âèðîáíè÷èõ âèòðàò òà íàäíîðìàòèâíèõ
âèðîáíè÷èõ âèòðàò.

Äî àäì³í³ñòðàòèâíèõ âèòðàò â³äíîñÿòüñÿ çàãàëüíî-
ãîñïîäàðñüê³ âèòðàòè, ñïðÿìîâàí³ íà îáñëóãîâóâàííÿ òà
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâîì. Ñþäè, çîêðåìà, â³äíîñÿòüñÿ
âèòðàòè íà ïðîâåäåííÿ çáîð³â àêö³îíåð³â, ïðåäñòàâíèöüê³
âèòðàòè, âèòðàòè íà ñëóæáîâ³ â³äðÿäæåííÿ, íà çâ'ÿçîê òà ³í.

Âèòðàòè íà çáóò âêëþ÷àþòü âèòðàòè, ïîâ'ÿçàí³ ç ðåàë³-
çàö³ºþ (çáóòîì) ïðîäóêö³¿, òàê³ ÿê: âèòðàòè ïàêóâàííÿ, íà
ðåìîíò òàðè, êîì³ñ³éí³ âèíàãîðîäè ïðîäàâöÿì, âèòðàòè íà 

76



Ðèñ. 4.2. Ñòðóêòóðà âèòðàò ï³äïðèºìñòâà

ðåêëàìó, íà óòðèìàííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â, ïîâ'ÿçàíèõ ç³ çáóòîì
ïðîäóêö³¿, âèòðàòè íà òðàíñïîðòóâàííÿ òà ³í.

²íø³ îïåðàö³éí³ âèòðàòè - öå âèòðàòè íà äîñë³äæåííÿ òà
ðîçðîáêè ,ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çîâàíî¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè, âòðàòè
â³ä çíåö³íåííÿ çàïàñ³â, íåñòà÷³ ³ âòðàòè â³ä ïñóâàííÿ ö³ííîñòåé,
âèïëàòà øòðàô³â, ïåí³, íåóñòîéîê òà ³í.

Âñ³ ö³ ãðîøîâ³ âèòðàòè ï³äïðèºìñòâà íå îäíîð³äí³ çà ñâî¿ì
åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì ³ ïðèçíà÷åííÿì. ¯õ ìîæíà óìîâíî
ðîçä³ëèòè íà òðè ñàìîñò³éí³ ãðóïè:

1) âèòðàòè, áåçïîñåðåäíüî ïîâ'ÿçàí³ ç îòðèìàííÿì ïðèáóòêó;
2) âèòðàòè, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî íå ïîâ'ÿçàí³ ç îòðèìàííÿì

ïðèáóòêó;
3) ïðèìóñîâ³ âèòðàòè.
Âèòðàòè, ïîâ'ÿçàí³ ç îòðèìàííÿì ïðèáóòêó, âêëþ÷àþòü

çàòðàòè íà îáñëóãîâóâàííÿ âèðîáíè÷îãî ïðîöåñó, íà âèêîíàííÿ
ðîá³ò ³ ïîñëóã (ìàòåð³àëüí³ çàòðàòè, çàòðàòè íà îïëàòó ïðàö³,
â³äðàõóâàííÿ íà ñîö³àëüí³ ïîòðåáè, àìîðòèçàö³ÿ îñíîâíèõ
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Âèòðàòè 
ï³äïðèºìñòâà 

Ç îïåðàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Ç ³íâåñòèö³éíî¿ òà 
ô³íàíñîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Ç íàäçâè÷àéíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Ñîá³âàðò³ñòü 
ïðîäóêö³¿ 

Àäì³í³ñòðàòèâí³ 
âèòðàòè 

Âèòðàòè íà çáóò 

²íø³ îïåðàö³éí³ 
âèòðàòè 

Ô³íàíñîâ³ 
âèòðàòè 

Âèòðàòè â³ä 
ó÷àñò³ â 
êàï³òàë³ 

²íø³ âèòðàòè 

Íàäçâè÷àéí³ 
âèòðàòè 
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ôîíä³â, ³íø³ çàòðàòè), çàòðàòè íà ðåàë³çàö³þ ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò,
ïîñëóã), ³íâåñòèö³¿.

Âèòðàòè, íå ïîâ'ÿçàí³ áåçïîñåðåäíüî ç îòðèìàííÿì ïðèáóòêó,
ñêëàäàþòüñÿ ³ç êîøò³â, íàïðàâëåíèõ íà ñïîæèâàííÿ âëàñíèê³â
ï³äïðèºìñòâà, áëàãîä³éí³ âíåñêè, â³äðàõóâàííÿ â íåäåðæàâí³
ñòðàõîâ³ ³ ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñîö³àëüíó ñôåðó òà ³í.

Äî ïðèìóñîâèõ âèòðàò ñë³ä â³äíåñòè ïîäàòêè ³ ïîäàòêîâ³
ïëàòåæ³, â³äðàõóâàííÿ â äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè òîùî.

Ô³íàíñè áåçïîñåðåäíüî íå áåðóòü ó÷àñò³ ó òåõíîëîã³÷íîìó
ïðîöåñ³ âèðîáíèöòâà, àëå çà ¿õ äîïîìîãîþ çä³éñíþºòüñÿ
âàðò³ñíà îö³íêà öüîãî ïðîöåñó: íàðàõîâóºòüñÿ àìîðòèçàö³ÿ,
ôîðìóºòüñÿ ôîíä îïëàòè ïðàö³, îö³íþºòüñÿ ðîçì³ð âèòðàò
îá³ãîâèõ êîøò³â, âèçíà÷àþòüñÿ â³äðàõóâàííÿ äî öåíòðà-
ë³çîâàíèõ ôîíä³â ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, ³íø³ âèòðàòè
â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà.

Ó ïðîöåñ³ âèðîáíèöòâà ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã)
ñòâîðþºòüñÿ âàðò³ñòü, âåëè÷èíà ÿêî¿ âèçíà÷àºòüñÿ ö³íîþ
ðåàë³çàö³¿ (ïðîäàæó). Äåðæàâà, âèêîðèñòîâóþ÷è ô³íàíñè, ìîæå
³ñòîòíî âïëèâàòè íà ñòðóêòóðó ö³íè ÷åðåç çì³íó íîðì
àìîðòèçàö³¿, â³äðàõóâàíü äî Ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà Ôîíäó
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, ðåãóëþâàííÿ îïëàòè ïðàö³. Ö³íè
ìîæóòü çá³ëüøóâàòèñü ó çâ'ÿçêó ç ââåäåííÿì àêöèçíîãî çáîðó,
ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü (àáî çá³ëüøåííÿì ¿õ ñòàâîê). Ï³ä ÷àñ
âèçíà÷åííÿ ö³íè íà âèðîáëåíó ïðîäóêö³þ, âèêîíàí³ ðîáîòè òà
íàäàí³ ïîñëóãè ðîçðàõîâóºòüñÿ ðîçì³ð ïðèáóòêó, ùî
çàêëàäàºòüñÿ â ö³íó ðåàë³çàö³¿. Öå äîñèòü âàæëèâèé ìîìåíò ÿê
ó ôóíêö³îíóâàíí³ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, òàê ³
ô³íàíñ³â äåðæàâè, îñê³ëüêè ðîçì³ð ïðèáóòêó âèçíà÷àº
åôåêòèâí³ñòü ñàìîãî ïðîöåñó âèðîáíèöòâà, ìîæëèâ³ñòü éîãî
ðîçøèðåííÿ é óäîñêîíàëåííÿ, à äëÿ äåðæàâè - ðîçì³ð ïëàòåæ³â
äî áþäæåòó.

Ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà õàðàê-
òåðèçóþòü ðåçóëüòàòèâí³ñòü éîãî ðîçâèòêó ³ â³äîáðàæàþòüñÿ
ïåâíèìè ïîêàçíèêàìè. Äî îñíîâíèõ ç íèõ â³äíîñÿòüñÿ: ÷èñòèé
äîõ³ä, âàëîâèé ïðèáóòîê (çáèòîê), ÷èñòèé ïðèáóòîê (çáèòîê). Â
àêö³îíåðíèõ ï³äïðèºìñòâàõ - ÷èñòèé ïðèáóòîê íà îäíó ïðîñòó
àêö³þ, äèâ³äåíäè íà îäíó ïðîñòó àêö³þ. 

Âàæëèâèì åòàïîì ó ôóíêö³îíóâàíí³ ô³íàíñ³â ï³äïðè-
ºìíèöüêèõ ñòðóêòóð º ðîçïîä³ë äîõîäó. ²ç îòðèìàíèõ ãðîøîâèõ
äîõîä³â â³äøêîäîâóþòüñÿ ìàòåð³àëüí³ çàòðàòè íà ñèðîâèíó,
ìàòåð³àëè, ïàëèâî, åëåêòðîåíåðã³þ òà ³íø³ ïðåäìåòè ïðàö³.



Ïîäàëüøèé ðîçïîä³ë äîõîäó ïîâ'ÿçàíèé ³ç ôîðìóâàííÿì
àìîðòèçàö³éíîãî ôîíäó ÿê äæåðåëà â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ
ôîíä³â ³ íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â. ×àñòèíà ãðîøîâîãî äîõîäó,
ÿêà çàëèøèëàñÿ, ÿâëÿº ñîáîþ âàëîâèé äîõ³ä, êîòðèé
âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà âèïëàòó çàðîá³òíî¿ ïëàòè ³ ôîðìóâàííÿ
÷èñòîãî äîõîäó ï³äïðèºìñòâà. ×àñòèíà ÷èñòîãî äîõîäó
âðàõîâóºòüñÿ ó ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ (ðîá³ò, ïîñëóã) ÿê
â³äðàõóâàííÿ íà ñîö³àëüí³ ïîòðåáè (Ïåíñ³éíèé ôîíä, Ôîíä
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, Ôîíä çàéíÿòîñò³), ÷àñòèíà
âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà ñïëàòó ïîäàòê³â òà ³íøèõ ïëàòåæ³â äî
áþäæåòó (êð³ì ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü, àêöèçíîãî çáîðó,
ìèòà, ïîäàòêó íà ïðèáóòîê).

×èñòèé äîõ³ä, ùî çàëèøèâñÿ, ñòàíîâèòü çàãàëüíèé ïðèáóòîê
ï³äïðèºìñòâà, ç ÿêîãî ñïëà÷óºòüñÿ ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ³
ôîðìóºòüñÿ ÷èñòèé ïðèáóòîê. Çà ðàõóíîê ÷èñòîãî ïðèáóòêó
ï³äïðèºìñòâî ñòâîðþº ðåçåðâíèé ôîíä, âèïëà÷óº äèâ³äåíäè,
ïîïîâíþº ñòàòóòíèé ôîíä, ñòèìóëþº ñâî¿õ ïðàö³âíèê³â òîùî.

Îòæå, ó ðîçïîä³ë³ ïðèáóòêó ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð
ìîæíà âèä³ëèòè äâà åòàïè. Ïåðøèé - öå ðîçïîä³ë çàãàëüíîãî
ïðèáóòêó. Íà öüîìó åòàï³ ó÷àñíèêàìè ðîçïîä³ëó º äåðæàâà ³
ï³äïðèºìñòâî. Ïðîïîðö³¿ ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó ì³æ äåðæàâîþ
(áþäæåòîì) ³ ï³äïðèºìñòâîì ñêëàäàþòüñÿ ï³ä âïëèâîì òàêèõ
÷èííèê³â, ÿê âèçíà÷åííÿ îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ, ñòàâîê ïîäàòêó,
íàäàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã. Óñòàíîâëåííÿ îïòèìàëüíèõ
ïðîïîðö³é ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó ì³æ äåðæàâîþ ³ ï³äïðèºìñòâîì
ìàº âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïîòðåá ï³äïðèºìñòâà ³
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè, òîìó âîíî º îäíèì
³ç öåíòðàëüíèõ ó ô³íàíñîâ³é ïîë³òèö³ êîæíî¿ êðà¿íè.

Äðóãèé åòàï - öå ðîçïîä³ë ³ âèêîðèñòàííÿ ïðèáóòêó, ùî
ïåðåáóâàº â ðîçïîðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâà ï³ñëÿ çä³éñíåííÿ
ïëàòåæ³â äî áþäæåòó. Íà öüîìó åòàï³ ðîçïîä³ë ïðèáóòêó ìîæå
çä³éñíþâàòèñü ÷åðåç ïîïåðåäíº ôîðìóâàííÿ ö³ëüîâèõ
ãðîøîâèõ ôîíä³â àáî ñïðÿìóâàííÿì êîøò³â áåçïîñåðåäíüî íà
ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò. Çã³äíî ç ïðèéíÿòèìè â Óêðà¿í³ ïîëî-
æåííÿìè (ñòàíäàðòàìè) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó íå ïåðåäáà÷åíî
ôîðìóâàííÿ çà ðàõóíîê ïðèáóòêó ðÿäó ö³ëüîâèõ ôîíä³â, ÿê öå
ìàëî ì³ñöå ðàí³øå, çîêðåìà ôîíäó íàãðîìàäæåííÿ ³ ôîíäó
ñïîæèâàííÿ.
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4.3. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâ, ¿õ ñêëàä ³
äæåðåëà ôîðìóâàííÿ

Ìàòåð³àëüíèì óò³ëåííÿì ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí íà ð³âí³
ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â º ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè. Ï³ä ô³íàíñîâèìè
ðåñóðñàìè ñë³ä ðîçóì³òè àêóìóëüîâàí³ ï³äïðèºìñòâîì ãðîøîâ³
êîøòè ç ð³çíèõ äæåðåë, ÿê³ íàäõîäÿòü ó ãîñïîäàðñüêèé îá³ã ³
ïðèçíà÷åí³ äëÿ ïîêðèòòÿ éîãî ïîòðåá. Äî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
íàëåæàòü óñ³ ãðîøîâ³ ôîíäè é òà ÷àñòèíà ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿêà
âèêîðèñòîâóºòüñÿ â íåôîíäîâ³é ôîðì³.

Çàãàëüíà ñóìà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â êîæíîãî ï³äïðè-
ºìñòâà ñêëàäàºòüñÿ ç òàêèõ åëåìåíò³â: ñòàòóòíèé ôîíä;
ðåçåðâíèé ôîíä; àìîðòèçàö³éíèé ôîíä; ñïåö³àëüí³ ôîíäè;
íåðîçïîä³ëåíèé (òèì÷àñîâî íå âèêîðèñòàíèé) ïðèáóòîê;
êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü óñ³õ âèä³â, âêëþ÷àþ÷è
çàáîðãîâàí³ñòü ç áþäæåòíèõ ïëàòåæ³â, ³ç â³äðàõóâàíü íà
ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ, ç îïëàòè ïðàö³; êîðîòêîñòðîêîâ³ ³
äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â; êîøòè äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü òà ³íø³ êîøòè, â³äîáðàæåí³
â ïàñèâ³ áóõãàëòåðñüêîãî áàëàíñó ï³äïðèºìñòâà.

Çàëåæíî â³ä äæåðåë ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
ï³äïðèºìñòâà ïîä³ëÿþòüñÿ íà:

- ñòâîðåí³ çà ðàõóíîê âëàñíèõ ³ ïðèð³âíåíèõ äî âëàñíèõ
ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü;

- ìîá³ë³çîâàí³ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó;
- ðåñóðñè, ùî íàäõîäÿòü ó ïîðÿäêó ïåðåðîçïîä³ëó.
Çà ïðàâîì âëàñíîñò³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ïîä³ëÿþòü íà:
- âëàñí³ êîøòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ñòðóêòóðè;
- çàëó÷åí³ êîøòè;
- ïîçèêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè.
Ïåðâ³ñíå ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³äáóâàºòüñÿ ï³ä

÷àñ ñòâîðåííÿ ãîñïîäàðñüêèõ ñóá'ºêò³â. Íà ôóíêö³îíóþ÷èõ
ï³äïðèºìñòâàõ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ôîðìóþòüñÿ çäåá³ëüøîãî çà
ðàõóíîê ïðèáóòêó (â³ä îñíîâíî¿ òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³) òà
àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü.

Ó ïðîöåñ³ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâî ìîæå äîäàòêîâî
çàëó÷àòè ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ÷åðåç âèïóñê ³ ðîçì³ùåííÿ àêö³é ³
îáë³ãàö³é, ç áþäæåòó ÷è äåðæàâíèõ ôîíä³â ö³ëüîâîãî
ïðèçíà÷åííÿ, ç öåíòðàë³çîâàíèõ êîðïîðàòèâíèõ ôîíä³â, ÷åðåç
îòðèìàííÿ ñòðàõîâèõ ñóì çà óìîâè íàñòàííÿ â³äïîâ³äíîãî
ñòðàõîâîãî âèïàäêó.
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Çàëó÷åí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè çà õàðàêòåðîì âèêîðèñòàííÿ
ïîä³áí³ âëàñíèì, îñê³ëüêè ï³ñëÿ ¿õ íàäõîäæåííÿ âîíè
ïåðåõîäÿòü ó ðîçïîðÿäæåííÿ ï³äïðèºìñòâà. Ðàçîì ç òèì
³ñíóþòü ïåâí³ îáìåæåííÿ ó ¿õ âèêîðèñòàíí³, àäæå òàê³ êîøòè
ìàþòü çäåá³ëüøîãî ö³ëüîâèé õàðàêòåð.

Áþäæåòí³ àñèãíóâàííÿ ìîæóòü íàäàâàòèñÿ ï³äïðèºìñòâàì
(ÿê ïðàâèëî, äåðæàâíèì) ó òàêèõ ôîðìàõ:

- áþäæåòí³ ³íâåñòèö³¿;
- äåðæàâí³ äîòàö³¿;
- äåðæàâí³ ñóáñèä³¿.
Áþäæåòí³ ³íâåñòèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ âèä³ëåííÿ êîøò³â

äåðæàâíîãî àáî ì³ñöåâîãî áþäæåò³â íà ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà,
íàñàìïåðåä ó âèãëÿä³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü. Âîíè ñïðÿ-
ìîâóþòüñÿ ó ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³ é ïðîåêòè, ÿê³ âèçíà÷àþòü
ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè â ö³ëîìó.

Äåðæàâí³ äîòàö³¿ - öå âèä³ëåííÿ êîøò³â ç áþäæåòó íà
ïîêðèòòÿ çáèòê³â ï³äïðèºìñòâà, ÿê ïðàâèëî, ó ðàç³, êîëè
çáèòêîâ³ñòü º íàñë³äêîì ïåâíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, íàïðèêëàä ö³íîâî¿.

Äåðæàâí³ ñóáñèä³¿ - öå âèä³ëåííÿ êîøò³â ç áþäæåòó
ñóá'ºêòàì ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà âèð³øåííÿ ïåâíèõ
çàâäàíü ó ðàìêàõ ð³çíîãî ðîäó äåðæàâíèõ ïðîãðàì.

Íàäõîäæåííÿ ç äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â çà ñâî¿ì çì³ñòîì
³äåíòè÷í³ áþäæåòíèì àñèãíóâàííÿì. Âîíè çä³éñíþþòüñÿ ó
ôîðì³ äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é ³ ñóáñèä³é. Ö³ íàäàí³ ðåñóðñè
ìàþòü ö³ëüîâèé õàðàêòåð, ùî âèïëèâàº ³ç ñóòíîñò³ äàíèõ ôîíä³â.

Äî ïîçèêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³äíîñÿòü:
1) áàíê³âñüêèé êðåäèò. Éîãî íåîáõ³äí³ñòü âèçíà÷àºòüñÿ

õàðàêòåðîì êðóãîîá³ãó îñíîâíèõ ³ îáîðîòíèõ çàñîá³â.
Íàïðèêëàä, ï³äïðèºìñòâî âèðîáèëî ÿêóñü ãîòîâó ïðîäóêö³þ,
òîáòî ïåâíà ÷àñòèíà éîãî âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â ïåðåéøëà ó
òîâàðíó ôîðìó, àëå ùå äî ðåàë³çàö³¿ ö³º¿ ïðîäóêö³¿, òîáòî äî
íàáóòòÿ íåþ ãðîøîâî¿ ôîðìè, ó ï³äïðèºìñòâà º íåîáõ³äí³ñòü
âêëàñòè êîøòè ó êóï³âëþ ñèðîâèíè, ìàòåð³àë³â, ùî îçíà÷àº
àâàíñóâàííÿ â íîâèé êðóãîîá³ã. Ç'ÿâëÿºòüñÿ ïîòðåáà â
ïîçèêîâèõ êîøòàõ, ÿê³ çàëó÷àþòüñÿ íà ïåâíèé ÷àñ ³ íà
ïîâîðîòí³é îñíîâ³. Òå ñàìå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ, ÿêùî ï³äïðèºìñòâó
íåîáõ³äí³ äîäàòêîâ³ êîøòè äëÿ çá³ëüøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà,
à òàêîæ äëÿ ïîäîëàííÿ òèì÷àñîâèõ ïîðóøåíü ïðîöåñó
âèðîáíèöòâà òà ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.

2) áþäæåòíèé êðåäèò, ÿêèé ä³º íà òèõ ñàìèõ ïðèíöèïàõ,
ùî é áàíê³âñüêèé.
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3) êîìåðö³éíèé êðåäèò - öå ïðèäáàííÿ òîâàð³â ÷è îòðèìàííÿ
ïîñëóã ç â³äñòðî÷åííÿì îïëàòè. Ïîä³áíà óãîäà îôîðìëÿºòüñÿ
ñïåö³àëüíèì áîðãîâèì çîáîâ'ÿçàííÿì - êîìåðö³éíèì âåêñåëåì.

Êðåäèòóâàííÿ íà â³äì³íó â³ä áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü
çä³éñíþºòüñÿ ç äîòðèìàííÿì ïðèíöèï³â ïîâîðîòíîñò³, ñòðîêî-
âîñò³, ïëàòíîñò³, çàáåçïå÷åíîñò³.

Ïåðåõ³ä íà ðèíêîâ³ óìîâè ãîñïîäàðþâàííÿ, çàïðîâàäæåííÿ
êîìåðö³éíèõ çàñàä ó ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ïðèâàòèçàö³ÿ
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ ïîòðåáóþòü íîâèõ ï³äõîä³â äî
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Òàê, íèí³ âàæëèâå ì³ñöå â
äæåðåëàõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íàëåæèòü ïàéîâèì òà ³íøèì
âíåñêàì ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, ÷ëåí³â òðóäîâîãî
êîëåêòèâó. Âîäíî÷àñ çíà÷íî ñêîðî÷óþòüñÿ îáñÿãè ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, ÿê³ íàäõîäÿòü â³ä ãàëóçåâèõ ñòðóêòóð, îáñÿãè áþä-
æåòíèõ ñóáñèä³é â³ä îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè. Çá³ëüøóºòüñÿ
çíà÷åííÿ ïðèáóòêó, àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü òà ïîçèêîâèõ
êîøò³â ó ôîðìóâàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ.

Ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ
âåëèêå çíà÷åííÿ ìàº ñòðóêòóðà ¿õí³õ äæåðåë. Ï³äâèùåííÿ
ïèòîìî¿ âàãè âëàñíèõ êîøò³â ïîçèòèâíî âïëèâàº íà ô³íàíñîâó
ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ. Âèñîêà ïèòîìà âàãà çàëó÷åíèõ òà
ïîçèêîâèõ êîøò³â óñêëàäíþº ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü ï³ä-
ïðèºìñòâà òà ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ âèòðàò íà ñïëàòó â³äñîòê³â çà
áàíê³âñüê³ êðåäèòè, äèâ³äåíä³â íà àêö³¿, äîõîä³â íà îáë³ãàö³¿,
çìåíøóº ë³êâ³äí³ñòü áàëàíñó ï³äïðèºìñòâà, ï³äâèùóº ô³íàí-
ñîâèé ðèçèê. Òîìó â êîæíîìó êîíêðåòíîìó âèïàäêó íåîáõ³äíî
äåòàëüíî ïðîäóìàòè äîö³ëüí³ñòü çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

4.4. Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ
ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³ òà âèä³â ä³ÿëüíîñò³

Ðèíêîâà åêîíîì³êà õàðàêòåðèçóºòüñÿ áàãàòîóêëàäí³ñòþ
ãîñïîäàðþâàííÿ. Òóò ðåïðåçåíòîâàíî ð³çí³ ôîðìè âëàñíîñò³:
äåðæàâíó, êîëåêòèâíó, ïðèâàòíó. Ñòâîðþþòüñÿ òàêîæ ï³äïðè-
ºìñòâà ð³çíèõ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì ãîñïîäàðþâàííÿ:
îðåíäí³, àêö³îíåðí³, êîîïåðàòèâí³, êîëåêòèâí³, ñï³ëüí³, ³íäè-
â³äóàëüí³ òà ³íø³. Íàÿâí³ñòü ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³ òà
îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì ãîñïîäàðþâàííÿ âïëèâàº íà
îðãàí³çàö³þ ô³íàíñ³â. Öå ïðîÿâëÿºòüñÿ â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ
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êàï³òàëó (ñòàòóòíîãî ôîíäó), ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó, óòâîðåííÿ
ãðîøîâèõ ôîíä³â, âíóòð³øíüîâ³äîì÷îãî ðîçïîä³ëó êîøò³â, ó
âçàºìîâ³äíîñèíàõ ç áþäæåòîì òîùî.

Â ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ òà îðãàí³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ òà óñòàíîâ çà ó÷àñòþ äåðæàâè îñòàííÿ ìîæå
âèñòóïèòè â ÿêîñò³: çàñíîâíèêà, ñï³âçàñíîâíèêà òà âëàñíèêà
ïàêåòó àêö³é. Â³äïîâ³äíî äî ôîðìè ó÷àñò³ äåðæàâè, ¿¿ îðãàíè
çä³éñíþþòü ïðÿìå óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâàìè ³ óñòàíîâàìè òà
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè.

Ïðè ïðÿìîìó óïðàâë³íí³ ï³äïðèºìñòâàìè äåðæàâí³ îðãàíè
áåçïîñåðåäíüî çàòâåðäæóþòü ³ âíîñÿòü çì³íè äî ñòàòóòó ï³äïðè-
ºìñòâà, ïðèçíà÷àþòü ³ çâ³ëüíÿþòü éîãî êåð³âíèêà, âèçíà÷àþòü
ïîðÿäîê âèêîðèñòàííÿ îäåðæàíèõ äîõîä³â. Â õîä³ óïðàâë³ííÿ
äåðæàâíèìè êîðïîðàòèâíèìè ïðàâàìè äåðæàâà ä³º ÿê àêö³îíåð
àáî âëàñíèê ÷àñòêè êàï³òàëó ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðèñòâà.

Óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè ç áîêó äåðæàâíèõ
îðãàí³â óïðàâë³ííÿ ïåðåäáà÷àº òàêîæ âèêîðèñòàííÿ íåïðÿìèõ
ô³íàíñîâèõ âàæåë³â: îïîäàòêóâàííÿ, íàäàííÿ äåðæàâíèõ
êðåäèò³â, ïåðåäà÷à ìàéíà â îðåíäó, çàëó÷åííÿ äî âèêîíàííÿ
äåðæàâíèõ ïðîãðàì òà ³í.

Íà êàçåííèõ ï³äïðèºìñòâàõ (äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê³
íå ï³äëÿãàþòü ïðèâàòèçàö³¿) îðãàíè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ
çàòâåðäæóþòü ô³íàíñîâ³ ïëàíè òà âèçíà÷àþòü ïîðÿäîê âèêî-
ðèñòàííÿ ÷èñòîãî ïðèáóòêó (øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ îáîâ'ÿç-
êîâèõ íîðìàòèâ³â éîãî ðîçïîä³ëó), âèçíà÷àþòü óìîâè òà
âåëè÷èíó îïëàòè ïðàö³. Êàçåííå ï³äïðèºìñòâî â³äïîâ³äàº çà
ñâî¿ìè çîáîâ'ÿçàííÿìè êîøòàìè òà ³íøèì ìàéíîì, ùî º â éîãî
ðîçïîðÿäæåíí³, êð³ì îñíîâíèõ ôîíä³â. Ïðè íåäîñòàòíîñò³
òàêèõ êîøò³â òà ìàéíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà çîáîâ'ÿçàííÿìè
êàçåííîãî ï³äïðèºìñòâà íåñå âëàñíèê.

Ìàéíî äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ º äåðæàâíîþ âëàñí³ñòþ ³
âèêîðèñòîâóºòüñÿ çà ð³øåííÿì îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.
Îñîáëèâ³ñòþ óïðàâë³ííÿ ìàéíîì, ÿêå çàêð³ïëåíå çà äåðæàâíèì
ï³äïðèºìñòâîì, º ïîðÿäîê â³ä÷óæåííÿ çàñîá³â âèðîáíèöòâà.

Çã³äíî ç çàêîíîäàâñòâîì âîíè ìîæóòü áóòè ïðîäàí³ ³íøèì
ñóá'ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ âèêëþ÷íî íà êîíêóðåíòíèõ çàñàäàõ.
Òàê³ îïåðàö³¿ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü ÷åðåç á³ðæ³, çà êîíêóðñîì
òà íà àóêö³îíàõ. Ïîðÿäîê ïðîâåäåííÿ ïðîäàæó îñíîâíèõ
çàñîá³â âèçíà÷àº Ôîíä äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè. Îäåðæàí³ â
ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ òàêèõ îïåðàö³é êîøòè ïîâèíí³ áóòè
íàïðàâëåí³ âèêëþ÷íî íà ³íâåñòèö³¿.
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Äî äæåðåë ôîðìóâàííÿ ìàéíà äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ
â³äíîñÿòüñÿ:

- ãðîøîâ³ òà ìàòåð³àëüí³ âíåñêè çàñíîâíèêà;
- äîõîäè, îäåðæàí³ â³ä ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;
- êîøòè, ùî íàäõîäÿòü â³ä ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â;
- êðåäèòè áàíê³â òà ³íøèõ êðåäèòîð³â;
- êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ òà äîòàö³¿ ç áþäæåò³â;
- áåçîïëàòí³ òà áëàãîä³éí³ âíåñêè, ïîæåðòâóâàííÿ.
Îðãàí³çàö³ÿ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ íåäåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñ-

íîñò³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ øèðøèìè ìîæëèâîñòÿìè ùîäî ôîðìó-
âàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ó ãîñïîäàðñüêèé
îáîðîò öèõ ï³äïðèºìñòâ çàëó÷àþòüñÿ êîøòè çàñíîâíèê³â,
àêö³îíåðíèé êàï³òàë, ïàéîâ³ âíåñêè, ñïîíñîðñüê³ êîøòè, ô³íàíñîâà
äîïîìîãà ÿê äåðæàâè, òàê ³ íåäåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é.

Âèùèìè îðãàíàìè óïðàâë³ííÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ íåäåð-
æàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ º (çàëåæíî â³ä òèïó ï³äïðèºìñòâà)
çàãàëüí³ çáîðè ÷ëåí³â òðóäîâîãî êîëåêòèâó àáî àêö³îíåð³â; ðàäà
äèðåêòîð³â, çàñíîâíèê³â àáî ³íøå ïðàâî÷èííå ïðåäñòàâíèöòâî.
¯ì íàëåæèòü ïðàâî ðîçïîðÿäæàòèñÿ âëàñí³ñòþ (ïðîäàâàòè,
îáì³íþâàòè, çäàâàòè â îðåíäó, ïåðåäàâàòè áåçïëàòíî), çàòâåðä-
æóâàòè äîõîäè ³ âèäàòêè ï³äïðèºìñòâà, ðîçïîä³ë ïðèáóòêó,
ðîçì³ð îïëàòè ïðàö³ é âèð³øóâàòè ³íø³ ô³íàíñîâ³ ïèòàííÿ.
Ä³ëîâ³ ðèçèêè ³ êîíêóðåíö³ÿ äèêòóþòü íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ
ðåçåðâíèõ, ñòðàõîâèõ ôîíä³â. 

Äîñèòü àêòóàëüíèì º ïèòàííÿ ïðî ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó
ðîçâèòêó ï³äïðèºìíèöòâà ç áîêó äåðæàâè, çîêðåìà ìàëîãî
á³çíåñó. Öå ìîæå áóòè ï³ëüãîâå îïîäàòêóâàííÿ àáî ñèñòåìà
âèá³ðêîâèõ ï³ëüã, ÿê³ âñòàíîâëþþòüñÿ çàëåæíî â³ä ãàëóçåâî¿ ³
òåðèòîð³àëüíî¿ íàëåæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, éîãî çíà÷åííÿ äëÿ
åêîíîì³êè äåðæàâè.

Íà îðãàí³çàö³þ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ âïëèâàº òàêîæ
ãàëóçåâà ñïåöèô³êà âèðîáíèöòâà, ñôåðà ³ õàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³
ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ. Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñ³â îáóìîâëåí³
õàðàêòåðîì âèðîáíèöòâà, òîáòî òåõíîëîã³÷íèìè îñîáëèâîñ-
òÿìè âèðîáíèöòâà, òðèâàë³ñòþ âèðîáíè÷îãî öèêëó, çàëåæí³ñòþ
âèðîáíèöòâà â³ä ïðèðîäíèõ ³ êë³ìàòè÷íèõ óìîâ òîùî. Ö³
ãàëóçåâ³ ôàêòîðè çóìîâëþþòü â³äì³ííîñò³ ó øâèäêîñò³ îá³ãó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ñêëàä³ ³ ñòðóêòóð³ ãðîøîâèõ ôîíä³â, ùî
îáñëóãîâóþòü âèðîáíè÷èé ïðîöåñ, ó âçàºìîâ³äíîñèíàõ ï³ä-
ïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ³ç áþäæåòîì ³ öåíòðàë³çîâàíèìè
ö³ëüîâèìè äåðæàâíèìè ôîíäàìè.
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Íåîäíàêîâà ôîíäîì³ñòê³ñòü ³ ìàòåð³àëîì³ñòê³ñòü äåÿêèõ
âèä³â âèðîáíèöòâà âèçíà÷àº ñòðóêòóðó çàòðàò íà âèðîáíèöòâî é
ðåàë³çàö³þ ïðîäóêö³¿, ñï³ââ³äíîøåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ³
îá³ãîâèõ êîøò³â, à öå, ó ñâîþ ÷åðãó, âèçíà÷àº ð³çíó ïîòðåáó ó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ. Òàê, íàïðèêëàä, ó ëåãê³é ³ õàð÷îâ³é
ïðîìèñëîâîñò³ âèñîêîþ áóäå ïèòîìà âàãà ðåñóðñ³â, ñêîíöåíò-
ðîâàíèõ â îá³ãîâèõ êîøòàõ, îñê³ëüêè â öèõ ãàëóçÿõ ó
ñîá³âàðòîñò³ ïðîäóêö³¿ çíà÷íèìè º çàòðàòè ñèðîâèíè ³
ìàòåð³àë³â. Íà ï³äïðèºìñòâàõ ³ç òðèâàëèì âèðîáíè÷èì öèêëîì
(ñóäíîáóäóâàííÿ, ë³òàêîáóäóâàííÿ), à òàêîæ ³ç ñåçîííèì
õàðàêòåðîì âèðîáíèöòâà (ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, öóêðîâà
ïðîìèñëîâ³ñòü) âèíèêàº ïîòðåáà ó äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñàõ, ùî çóìîâëþº çàëó÷åííÿ êîøò³â ó ôîðì³ áàíê³âñüêîãî
êðåäèòó. Ñïåöèô³êîþ òîðã³âë³ º ïîºäíàííÿ îïåðàö³é âèðîá-
íè÷îãî õàðàêòåðó (ñîðòóâàííÿ, ðîçôàñîâóâàííÿ, ïàêóâàííÿ,
ïåðåðîáëåííÿ ³ çáåð³ãàííÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ òà
³í.) ç îïåðàö³ÿìè, ïîâ'ÿçàíèìè ç³ çì³íîþ ôîðìè âàðòîñò³, òîáòî
áåçïîñåðåäíüî ç ðåàë³çàö³ºþ ïðîäóêö³¿. Îñê³ëüêè òîðãîâåëüíå
ï³äïðèºìñòâî çàêóïîâóº óæå âèðîáëåí³ òîâàðè, çä³éñíþþ÷è
çàòðàòè ëèøå íà äîâåäåííÿ ¿õ äî ñïîæèâà÷³â, òî ó ñêëàä³ ³
ñòðóêòóð³ îáîðîòíèõ êîøò³â ïåðåâàæàþòü ðåñóðñè, âêëàäåí³ ó
òîâàðí³ çàïàñè. Îñîáëèâ³ñòþ ãàëóçåâî¿ ñòðóêòóðè îñíîâíèõ
ôîíä³â º ïîºäíàííÿ âëàñíèõ ³ îðåíäîâàíèõ îñíîâíèõ ôîíä³â.
Óñ³ ö³ îñîáëèâîñò³ âðàõîâóþòüñÿ ï³ä ÷àñ ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ âèêîðèñòàííÿ.

Äåùî ³íøèé õàðàêòåð ìàþòü ô³íàíñè óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é
ñîö³àëüíî¿ ñôåðè. Óñòàíîâè, ÿê³ ô³íàíñóþòüñÿ ç áþäæåòó
(øêîëè, ë³êàðí³, ïîë³êë³í³êè, óñòàíîâè êóëüòóðè, äèòÿ÷³
äîøê³ëüí³ óñòàíîâè, äåðæàâí³ îðãàíè âëàäè é óïðàâë³ííÿ
òîùî), íàçèâàþòüñÿ áþäæåòíèìè. ¯õ ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü
ïîâ'ÿçàíà ç êîøòîðèñíèì ô³íàíñóâàííÿì, ùî ïîëÿãàº ó
çàáåçïå÷åíí³ âèòðàò çà ðàõóíîê çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ. ßê
ìåòîä îðãàí³çàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîøòîðèñíå ô³íàí-
ñóâàííÿ çàñòîñîâóºòüñÿ ó òèõ ñôåðàõ, äå âàæêî çàáåçïå÷èòè
ñàìîîêóïí³ñòü ³ ïðèáóòêîâ³ñòü. Â îêðåìèõ âèïàäêàõ ó ìåæàõ
îäíîãî ï³äïðèºìñòâà ÷è îðãàí³çàö³¿ ìîæå çàñòîñîâóâàòèñü
îäíî÷àñíî êîøòîðèñíå ô³íàíñóâàííÿ ³ êîìåðö³éíà ä³ÿëüí³ñòü.
Íàïðèêëàä, ó äåðæàâíèõ âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàäàõ îñâ³òè
íàâ÷àííÿ ñòóäåíò³â çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ
àñèãíóâàíü ³ íà ïëàòí³é îñíîâ³, ïðè÷îìó ö³ íàïðÿìè ä³ÿëüíîñò³
÷³òêî ðîçìåæîâóþòüñÿ.
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4.5. Ô³íàíñè ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é ³
äîáðî÷èííèõ ôîíä³â

Äîáðîâ³ëüí³ ãðîìàäñüê³ ôîðìóâàííÿ, ùî îá'ºäíóþòü
ãðîìàäÿí íà îñíîâ³ ºäíîñò³ ³íòåðåñ³â, óïîäîáàíü òîùî º
íåêîìåðö³éíèìè îðãàí³çàö³ÿìè.

Âîíè ñòâîðþþòüñÿ äëÿ çàäîâîëåííÿ òà çàõèñòó ñîö³àëüíèõ,
åêîíîì³÷íèõ, òâîð÷èõ, â³êîâèõ, íàö³îíàëüíî-êóëüòóðíèõ,
ñïîðòèâíèõ òà ³íøèõ ñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â ãðîìàäÿí. Íàéá³ëüø
ìàñîâèìè ³ ïîïóëÿðíèìè ñåðåä ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é º
ïîë³òè÷í³ ïàðò³¿, ïðîôåñ³éí³ ñï³ëêè, òîâàðèñòâà ä³ÿ÷³â
ìèñòåöòâ, ñïîðòèâí³ òîâàðèñòâà òîùî.

Äîõîäè ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é ôîðìóþòüñÿ çäåá³ëüøîãî
çà ðàõóíîê âñòóïíèõ òà ÷ëåíñüêèõ âíåñê³â, íàäõîäæåíü â³ä
íàëåæíèõ ¿ì êîìåðö³éíèõ ñòðóêòóð, â³ä ïðîâåäåííÿ ïëàòíèõ
çàõîä³â, äîáðîâ³ëüíèõ òà ñïîíñîðñüêèõ ïîæåðòâóâàíü ô³çè÷íèõ
òà þðèäè÷íèõ îñ³á.

Äîáðîâ³ëüí³ ïîæåðòâóâàííÿ íàäàþòüñÿ íåïðèáóòêîâèì
îðãàí³çàö³ÿì, äîõîäè ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ âèêëþ÷íî ç
äîáðîâ³ëüíèõ ïîæåðòâóâàíü ÷è ç áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü.
Ñòàâèòüñÿ âèìîãà ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ïîæåðòâóâàíü ëèøå
íà ïðîâåäåííÿ åêîëîã³÷íî¿, îçäîðîâ÷î¿, àìàòîðñüêî¿, êóëü-
òóðíî¿, îñâ³òíüî¿, ðåë³ã³éíî¿, íàóêîâî¿ òà áëàãîä³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³.

Äëÿ ïîë³òè÷íèõ ïàðò³é âñòàíîâëåí³ äåÿê³ îáìåæåííÿ.
Çîêðåìà, ñòâîðåí³ íèìè óñòàíîâè ³ îðãàí³çàö³¿ ìîæóòü
íàëåæàòè ò³ëüêè äî çàñîá³â ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, à êîìåðö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü ìàº áóòè ïîâ'ÿçàíà ç ïðîäàæåì ñóñï³ëüíî-ïîë³òè÷íî¿
ë³òåðàòóðè, âèðîá³â ³ç âëàñíîþ ñèìâîë³êîþ, ïðîâåäåííÿì
ôåñòèâàë³â, ñâÿò, âèñòàâîê, ëåêö³é òîùî.

Ïîë³òè÷íèì ïàðò³ÿì çàáîðîíåíî îòðèìóâàòè êîøòè ³ ìàéíî
â³ä:

- ³íîçåìíèõ äåðæàâ, ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, ³íîçåìíèõ
ãðîìàäÿí ³ îñ³á áåç ãðîìàäÿíñòâà;

- äåðæàâíèõ îðãàí³â ³ ï³äïðèºìñòâ (êð³ì âèïàäê³â,
ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì);

- ï³äïðèºìñòâ, ñòâîðåíèõ íà îñíîâ³ çì³øàíî¿ ôîðìè
âëàñíîñò³, â ÿêèõ ÷àñòêà äåðæàâè àáî ³íîçåìíîãî ó÷àñíèêà º
á³ëüøîþ 20 %;

- íåëåãàë³çîâàíèõ îá'ºäíàíü ãðîìàäÿí;
- àíîí³ìíèõ ïîæåðòâóâà÷³â.
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Âèäàòêè ãðîìàäñüêèõ ôîðìóâàíü ïîâ'ÿçàí³ ³ç íåîáõ³äí³ñòþ
ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò çã³äíî ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ¿¿ ðîçâèòêó,
âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ øòàòíîãî óïðàâë³íñüêîãî àïàðàòó,
àäì³í³ñòðàòèâíî-ãîñïîäàðñüêèõ âèòðàò, ïðîâåäåííÿì êóëü-
òóðíî-ìàñîâèõ çàõîä³â òîùî.

Îñê³ëüêè ãðîìàäñüê³ îðãàí³çàö³¿ - öå íåêîìåðö³éí³ îðãà-
í³çàö³¿, âîíè íå ñïëà÷óþòü ïîäàòêó íà ïðèáóòîê. Ä³ÿëüí³ñòü
çàçíà÷åíèõ îðãàí³çàö³é ðåãëàìåíòóºòüñÿ âèêëþ÷íî ¿õ ñòàòóòîì.

Ïðîôåñ³éí³ ñï³ëêè - íàé÷èñåëüí³ø³ ñàìîä³ÿëüí³ ãðîìàäñüê³
îðãàí³çàö³¿, ìåòîþ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ º çàõèñò ³íòåðåñ³â òà ïðàâ
ãðîìàäÿí, ùî îá'ºäíóþòüñÿ çà ïðîôåñ³éíîþ îçíàêîþ. Ä³ÿëü-
í³ñòü ïðîôñï³ëêîâèõ îðãàí³çàö³é çàáåçïå÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê:

- âñòóïíèõ ³ ÷ëåíñüêèõ âíåñê³â ¿¿ ÷ëåí³â;
- äîõîä³â â³ä ãîñïîäàðñüêî¿, êîìåðö³éíî¿ òà ³íøî¿ ä³ÿëüíîñò³

íàëåæíèõ ¿ì ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é;
- áëàãîä³éíèõ âíåñê³â;
- êîøò³â, ùî íàäõîäÿòü â³ä ï³äïðèºìñòâ çà êîëåêòèâíèìè

äîãîâîðàìè.
Ïðîôñï³ëêîâ³ îðãàí³çàö³¿ ìàþòü ïðàâî çáåð³ãàòè â³ëüí³

êîøòè ó áàíêàõ, ìàòè âëàñí³ñòü ó âèãëÿä³ áóäèíê³â, ãîòåë³â,
îáëàäíàííÿ òà ³íøîãî ìàéíà.

Êîøòè, ùî íàäõîäÿòü ïåðâèííèì ïðîôñï³ëêîâèì îðãà-
í³çàö³ÿì, âèòðà÷àþòüñÿ çã³äíî ç êîøòîðèñîì íà:

- êóëüòóðíî-âèõîâíó ðîáîòó;
- ô³çè÷íó êóëüòóðó ³ ñïîðò;
- ìàòåð³àëüíó äîïîìîãó ÷ëåíàì ïðîôñï³ëîê;
- àäì³í³ñòðàòèâíî-ãîñïîäàðñüê³ òà îðãàí³çàö³éí³ âèòðàòè;
- ïðåì³þâàííÿ ïðîôàêòèâó.
Ïðîôåñ³éí³ ñï³ëêè íå ñïëà÷óþòü ïîäàòêè, à ï³äïîðÿäêîâàí³

¿ì êîìåðö³éí³ îðãàí³çàö³¿ ñïëà÷óþòü ¿õ íà çàãàëüíèõ óìîâàõ.
Îäí³ºþ ç ôîðì ðåàë³çàö³¿ ³ ðîçâèòêó áëàãîä³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â

ñó÷àñíèõ óìîâàõ º ñòâîðåííÿ äîáðî÷èííèõ ôîíä³â. Ãîëîâíîþ
ìåòîþ ôóíêö³îíóâàííÿ äîáðî÷èííèõ ôîíä³â º çä³éñíåííÿ
äîáðî÷èííî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ³íòåðåñàõ ñóñï³ëüñòâà àáî îêðåìèõ
êàòåãîð³é ãðîìàäÿí. 

Äîáðî÷èííà áëàãîä³éíèöüêà ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³ çä³éñíþ-
ºòüñÿ ó òàêèõ íàïðÿìàõ:

- ïîë³ïøåííÿ ìàòåð³àëüíîãî ñòàíîâèùà ñîö³àëüíî íåçà-
õèùåíèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ;

- íàäàííÿ äîïîìîãè ïîòåðï³ëèì â³ä ñòèõ³éíîãî ëèõà,
êîíôë³êò³â, æåðòâàì ðåïðåñ³é;
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- ï³äòðèìêà ðîçâèòêó îõîðîíè çäîðîâ'ÿ, îñâ³òè, íàóêè, êóëüòóðè;
- çàõèñò ³ îõîðîíà íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà;
- çàõèñò ³ îõîðîíà ³ñòîðè÷íèõ ïàì'ÿòîê òîùî.
Êîæåí ôîíä º þðèäè÷íîþ îñîáîþ. Äåðæàâà íå âòðó÷àºòüñÿ

ó ñïðàâè äîáðî÷èííèõ ôîíä³â, àëå ìîæå ñïðèÿòè ¿õí³é
ä³ÿëüíîñò³, îñîáëèâî êîëè âîíè ñïðÿìîâàí³ íà âèð³øåííÿ
ïðîáëåì çàãàëüíîíàö³îíàëüíîãî àáî ðåã³îíàëüíîãî çíà÷åííÿ (â
òàêîìó âèïàäêó ìîæóòü âèä³ëÿòèñÿ êîøòè ç áþäæåòó).

Çàëåæíî â³ä ñòàòóñó äîáðî÷èíí³ ôîíäè ïîä³ëÿþòüñÿ íà
äåðæàâí³ ³ ì³ñöåâ³. Ôîíäè, ÿê ³ ãðîìàäñüê³ ôîðìóâàííÿ,
ìîæóòü ìàòè ó âëàñíîñò³ êîøòè, ìàéíî, ìàéíîâ³ ïðàâà,
íåîáõ³äí³ äëÿ çä³éñíåííÿ ñòàòóòíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îñîáëèâ³ñòü ô³íàíñ³â äîáðî÷èííèõ ôîíä³â â òîìó, ùî ó
äæåðåëàõ ôîðìóâàííÿ êîøò³â ïåðåâàæàþòü äîáðîâ³ëüí³
ïîæåðòâóâàííÿ òà ñïîíñîðñüê³ âíåñêè. Äåðæàâà ìîæå íàäàâàòè
äîïîìîãó òà äîäàòêîâ³ ï³ëüãè.

Äîõîäè äîáðî÷èííèõ ôîíä³â ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê:
- âíåñê³â ÷ëåí³â ôîíä³â;
- áëàãîä³éíèõ âíåñê³â ³ ïîæåðòâóâàíü ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á;
- êîøò³â, ùî ïåðåäàþòüñÿ íà äîãîâ³ðíèõ çàñàäàõ ô³çè÷íèìè

òà þðèäè÷íèìè îñîáàìè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ êîíêðåòíèõ
ïðîãðàì, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü çàâäàííÿì ôîíäó;

- êðåäèò³â òà ³íøèõ ïîçèê;
- ÷àñòèíè äîõîä³â â³ä ä³ÿëüíîñò³ ñòâîðåíèõ áëàãîä³éíèìè

ôîíäàìè ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöòâà â ìåæàõ, ïåðåäáà÷åíèõ
¿õí³ìè óñòàíîâ÷èìè äîêóìåíòàìè. 

Êîøòè äîáðî÷èííèõ ôîíä³â âèòðà÷àþòüñÿ:
- íà áëàãîä³éíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü çã³äíî ñòàòóòó (âèä³ëåííÿ

ñòèïåíä³é îáäàðîâàíèì ä³òÿì, îðãàí³çàö³þ ñïîðòèâíèõ
çìàãàíü, îë³ìï³éñüêèõ òà ïàðàîë³ìï³éñüêèõ ³ãîð òîùî);

- îïëàòó ïðàö³ øòàòíèì ïðàö³âíèêàì;
- àäì³í³ñòðàòèâíî-ãîñïîäàðñüê³ òà ³íø³ âèäàòêè.
Â Óêðà¿í³ äîáðå â³äîì³ ñâîºþ áëàãîä³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ òàê³

äîáðî÷èíí³ ôîíäè ÿê "Óêðà¿íà - ä³òÿì", "Â³äðîäæåííÿ",
"Ñ³ìåéíå êîëî" òà ³í.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ

89

??
1. Ó ÷îìó ñóòí³ñòü ô³íàíñ³â ãîñïîäàðñüêèõ
ñóá'ºêò³â?

2. ßê³ ôóíêö³¿ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ?
3. Íà ÿêèõ ïðèíöèïàõ áàçóºòüñÿ ôóíêö³îíóâàííÿ

ô³íàíñ³â ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð?
4. ßê³ ôàêòîðè âïëèâàþòü íà ðîçì³ð äîõîäó

ï³äïðèºìñòâà?
5. ßê ðîçïîä³ëÿºòüñÿ äîõ³ä ï³äïðèºìñòâà?
6. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³ä-

ïðèºìñòâà?
7. ßêèé ñêëàä âëàñíèõ ³ çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ

ðåñóðñ³â?
8. ßêèì ÷èíîì íà îðãàí³çàö³þ ô³íàíñ³â ï³ä-

ïðèºìñòâà âïëèâàþòü îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³
ôîðìè ãîñïîäàðþâàííÿ é ãàëóçåâà ñïåöèô³êà
âèðîáíèöòâà?

9. Ó ÷îìó îñîáëèâîñò³ ô³íàíñ³â íåêîìåðö³éíèõ
óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é?



ÄÅÐÆÀÂÍ² Ô²ÍÀÍÑÈ

*****************************************

5.1. Ñóòí³ñòü ³ ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â

Äåðæàâí³ ô³íàíñè - öå ñêëàäîâà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
äåðæàâè, ¿¿ öåíòðàëüíà ñôåðà, ÷åðåç ÿêó çä³éñíþºòüñÿ âïëèâ
äåðæàâè íà åêîíîì³÷íèé ³ ñîö³àëüíèé ðîçâèòîê.

Çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ äåðæàâí³ ô³íàíñè - öå
ñóêóïí³ñòü ðîçïîä³ëüíî-ïåðåðîçïîä³ëüíèõ â³äíîñèí, ùî
âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â äåðæàâè, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ
äåðæàâîþ ïîêëàäåíèõ íà íå¿ ôóíêö³é.

Ó öüîìó âèçíà÷åíí³ êëþ÷îâèì åëåìåíòîì âèñòóïàþòü
â³äíîñèíè. ßêùî æ çà îñíîâó áðàòè ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³, òî ô³íàíñè äåðæàâè ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÷èñòî ³ç
ô³ñêàëüíèõ ïîçèö³é âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ñâî¿õ ôóíêö³é. Ñàìå
òàêèé ï³äõ³ä äîì³íóº ó ñó÷àñí³é çàõ³äí³é ë³òåðàòóð³. Çîêðåìà,
ïðîôåñîð Õ'þãî Äàëüòîí (Âåëèêîáðèòàí³ÿ) çàçíà÷àº: "äåðæàâí³
ô³íàíñè - íàóêà, ùî çíàõîäèòüñÿ íà ñòèêó åêîíîì³êè
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Ðîçä³ë 5.
Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: äåðæàâí³ ô³íàíñè, ô³íàíñîâ³

ðåñóðñè äåðæàâè, äåðæàâí³ äîõîäè, äåðæàâí³
âèäàòêè, êîøòîðèñíå ô³íàíñóâàííÿ, äåðæàâí³
äîòàö³¿, äåðæàâí³ ñóáñèä³¿, ìåíåäæìåíò äåðæàâíèõ
ô³íàíñ³â.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â.
- Îñíîâí³ åëåìåíòè ô³íàíñîâîãî ãîñïîäàðñòâà

äåðæàâè.
- Äæåðåëà ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â 

äåðæàâè.
- Ñêëàäîâ³ äåðæàâíèõ äîõîä³â ³ äåðæàâíèõ 

âèäàòê³â.



(åêîíîì³êc) ç ïîë³òèêîþ, âèâ÷àþ÷è äîõîäè ³ âèäàòêè äåðæàâíèõ
îðãàí³â âëàäè òà ¿õ âçàºìíó â³äïîâ³äí³ñòü. Â³äïîâ³äí³ñòü íå
îáîâ'ÿçêîâî çâîäèòüñÿ äî ð³âíîñò³, à äî òàêîãî àðèôìåòè÷íîãî
ñï³ââ³äíîøåííÿ, ÿêå çà äàíèõ óìîâ íàéá³ëüø ïðèéíÿòíå".

ßê äîõ³äíî-âèäàòêîâó ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè âèçíà÷àº äåðæàâí³
ô³íàíñè ³ àìåðèêàíñüêèé ïðîôåñîð Êàðë Øîóï: "íàóêà
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â îïèñóº é àíàë³çóº ôóíêö³îíóâàííÿ
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ç áîêó ãðîøîâèõ àñèãíóâàíü, ñîö³àëüíèõ
âèïëàò ³ ìåòîä³â ô³íàíñóâàííÿ öèõ ïîòðåá çà äîïîìîãîþ
ïîäàòê³â, ïîçèê, ³íîçåìíî¿ äîïîìîãè òà åì³ñ³¿ ãðîøåé".
Ôðàíöóçüêèé â÷åíèé-ô³íàíñèñò Ï. Ì. Ãîäìå âêàçóº: "äåðæàâí³
ô³íàíñè - öå ñóñï³ëüíå áàãàòñòâî ó ôîðì³ ãðîøåé ³ êðåäèòó, ÿêå
çíàõîäèòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³ îðãàí³â äåðæàâè".

Ç äîïîìîãîþ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â äåðæàâà ðîçïîä³ëÿº ³
ïåðåðîçïîä³ëÿº çíà÷íó ÷àñòèíó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî
ïðîäóêòó, ÿêèé º ãîëîâíèì îá'ºêòîì ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.
Ñóá'ºêòàìè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ç îäíîãî áîêó, º äåðæàâà, ç
³íøîãî - íàñåëåííÿ ³ ñóá'ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ. Â Óêðà¿í³
äåðæàâí³ ô³íàíñè ÿê ïðîâ³äíà ñôåðà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
äåðæàâè îïîñåðåäêîâóþòü ìàéæå 80 % óñ³õ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ³ îõîïëþþòü ð³çíîìàí³òí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿, çà
äîïîìîãîþ ÿêèõ äåðæàâà çä³éñíþº ñâîþ ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü.
Äî ñêëàäó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â âêëþ÷àþòü: ñóêóïí³ñòü óñ³õ
áþäæåò³â äåðæàâè; öåíòðàë³çîâàí³ òà äåöåíòðàë³çîâàí³ ôîíäè
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ; ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é
äåðæàâíî¿ òà êîìóíàëüíî¿ ôîðì âëàñíîñò³; äåðæàâíèé êðåäèò;
äåðæàâíå îñîáèñòå ³ ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ (ðèñ. 5.1).

Ðèñ. 5.1. Ñêëàä òà îðãàí³çàö³ÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

ÄÅÐÆÀÂÍ² Ô²ÍÀÍÑÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ  

Çâåäåíèé 
áþäæåò 
Óêðà¿íè 

Ô³íàíñè 
äåðæàâíîãî 

ñåêòîðà 
åêîíîì³êè  

Öåíòðàë³çîâàí³ òà 
äåöåíòðàë³çî âàí³ 
ôîíäè ö³ëüîâîãî 

ïðèçíà÷åííÿ  

 
Äåðæàâíèé 

êðåäèò 

 
Ðåçåðâí³ òà 

ñòðàõîâ³ 
ôîíäè 

Ïðàâîâ³ çàñàäè 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â  

Àïàðàò óïðàâë³ííÿ 
äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè  
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Ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â íåâ³ää³ëüíå â³ä
äåðæàâè. ¯õ íåîáõ³äí³ñòü çóìîâëåíà òèì, ùî çà áóäü-ÿêîãî òèïó
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè îñíîâíèì ïðèçíà÷åííÿì äåðæàâè º
çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè òèõ ïîòðåá, ÿê³ íå
ìîæóòü áóòè çàäîâîëåí³ ÷åðåç ðèíêîâèé ìåõàí³çì, òîáòî ÷åðåç
ïîïèò ³ ïðîïîíóâàííÿ, à òàêîæ îñîáèñòî êîæíèì ãðîìàäÿíèíîì
ç îãëÿäó íà â³äïîâ³äí³ îá'ºêòèâí³ ïðè÷èíè. Äî öèõ ïîòðåá
íàëåæàòü, çîêðåìà, ñòðóêòóðíà ïåðåáóäîâà åêîíîì³êè, çàõèñò
íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà, îáîðîíà, ïðàâîïîðÿäîê, ïðîâå-
äåííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, çàãàëüíà îñâ³òà,
ï³äãîòîâêà êàäð³â, ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ é ñòðàõóâàííÿ,
îõîðîíà çäîðîâ'ÿ òîùî. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî äåðæàâà áóäóº ñâîþ
ô³íàíñîâó ïîë³òèêó, âèçíà÷àþ÷è ð³âåíü âòðó÷àííÿ ó
ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü âèðîáíè÷èõ ñòðóêòóð ³ ñîö³àëüíîãî
çàáåçïå÷åííÿ ñâî¿õ ãðîìàäÿí. Â³ä öèõ ôàêòîð³â çàëåæèòü, ÿêà
÷àñòêà âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ìàº çîñåðåäæóâàòèñÿ ó
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³ÿõ, ñòâîðþâàíèõ äåðæàâîþ.

Âïåðøå ôóíêö³¿ äåðæàâè ³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â â óìîâàõ
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè áóëî ñôîðìóëüîâàíî Ð. À. Ìàñãðåéâîì ó
ðîáîò³ "Òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â" (1978 ð.). Òàêèõ
ôóíêö³é òðè:

1. Íàäàííÿ ñóñï³ëüíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã àáî ðåãóëþâàííÿ
ïðîöåñó, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî âèçíà÷àºòüñÿ ñêëàä ñóñï³ëüíèõ
òîâàð³â ³ ïîñëóã, îòæå - â³äáóâàºòüñÿ ðîçïîä³ë îáìåæåíèõ
âèðîáíè÷èõ ôàêòîð³â (ðîáî÷î¿ ñèëè òà êàï³òàë³â) ì³æ
ñóñï³ëüíèì ³ ïðèâàòíèì ñåêòîðàìè (àëîêàö³éíà ôóíêö³ÿ).

2. Êîðèãóâàííÿ ðîçïîä³ëó äîõîä³â ³ ìàéíà (äèñòðèáóòèâíà
ôóíêö³ÿ).

3. Ï³äòðèìàííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ çàéíÿòîñò³ ïðè äîñòàòí³é
ñòàá³ëüíîñò³ ö³í (ñòàá³ë³çàö³éíà ôóíêö³ÿ).

Äåðæàâà ìîæå âïëèâàòè íà ðîçïîä³ë îáìåæåíèõ íàðîäíî-
ãîñïîäàðñüêèõ ðåñóðñ³â çà äîïîìîãîþ òàêèõ çàñîá³â:

- îáãðóíòóâàííÿ ³ çä³éñíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³;
- ïðÿì³ àäì³í³ñòðàòèâí³ ðîçïîðÿäæåííÿ ç â³äïîâ³äíèìè

øòðàôíèìè ñàíêö³ÿìè çà ¿õ ïîðóøåííÿ (íàïðèêëàä,
áóä³âåëüí³ íîðìè, âèçíà÷åííÿ ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîãî
ð³âíÿ çàáðóäíåííÿ ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà, â³éñüêîâèé
îáîâ'ÿçîê, àäì³í³ñòðàòèâí³ çàõîäè ó ñôåð³ ðèíêó ïðàö³ òà
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³);

- ïðÿìå íàäàííÿ äåðæàâîþ ïåâíèõ áëàã, ÿê³ ô³íàíñóþòüñÿ ç
áþäæåòó çà ðàõóíîê çàãàëüíèõ ïîäàòê³â àáî ñïåö³àëüíèõ



çáîð³â (íàïðèêëàä, áóä³âíèöòâî ³ åêñïëóàòàö³ÿ øëÿõ³â òà
³íøèõ îá'ºêò³â ³íôðàñòðóêòóðè, äåðæàâí³ çàìîâëåííÿ íà
ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ðîçâèòîê äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ ç óðàõóâàííÿì ñòðóêòóðíèõ ³ åêîíîì³÷íèõ
ïðîáëåì);

- âèêîðèñòàííÿ ïîäàòê³â ³ çáîð³â ÿê ³íñòðóìåíòó óïðàâë³ííÿ
âèðîáíèöòâîì àáî ñïîæèâàííÿì (çáîðè çà î÷èùåííÿ âîäè,
ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè äëÿ ³íâåñòèö³é ç îõîðîíè íàâêîëèøíüîãî
ñåðåäîâèùà);

- ôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ç óðàõóâàííÿì åêîíîì³÷íî¿
òà ñòðóêòóðíî¿ ïîë³òèêè, ï³ëüãè äëÿ ïåâíèõ ôîðì
îäåðæàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ äîõîäó (ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè äëÿ
çàîùàäæåíü);

- äåðæàâí³ ñóáñèä³¿ ï³äïðèºìñòâàì (çàì³ñòü ïîäàòêîâèõ
ï³ëüã), çäåøåâëåííÿ êðåäèò³â çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ
êîøò³â, íàäàííÿ ñóñï³ëüíèõ áëàã çà ö³íîþ, íèæ÷îþ â³ä
âèòðàò;

- ÷àñòêîâå ïåðåáèðàííÿ äåðæàâîþ ï³äïðèºìíèöüêîãî ðèçèêó
øëÿõîì íàäàííÿ ãàðàíò³é ùîäî òèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ÿê³
ñòàíîâëÿòü ³íòåðåñ ç ïîãëÿäó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³
ñòðóêòóðíî¿ ïîë³òèêè (ðèçèê åêñïîðòíèõ îïåðàö³é,
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó). 

Äåðæàâà âïëèâàº íà ðîçïîä³ë ³ ïåðåðîçïîä³ë äîõîä³â ³ ìàéíà
ãðîìàäÿí ïðè ïðîâåäåíí³ çàõîä³â ùîäî íàäàííÿ äåðæàâíî¿
äîïîìîãè íåçàõèùåííèì âåðñòâàì íàñåëåííÿ, ïðè ôîðìóâàíí³
ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè. Ïðè öüîìó ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ òàê³
³íñòðóìåíòè:

- ïîäàòêè ÿê ³íñòðóìåíò ïåðåðîçïîä³ëó (ó ôîðì³ ïðîãðå-
ñèâíîãî ïîäàòêó íà äîõ³ä, ïîäàòêó íà ìàéíî);

- ïðÿìå íàäàííÿ ñóñï³ëüíèõ áëàã áåç ó÷àñò³ êîðèñòóâà÷à ó
âèòðàòàõ (“áåçïëàòíà” îñâ³òà, äåðæàâíà ñèñòåìà îõîðîíè
çäîðîâ’ÿ);

- íàäàííÿ ð³çíèõ âèä³â ãðîøîâî¿ äîïîìîãè, ñòèïåíä³é
ñòóäåíòàì, ñóáñèä³é íà îïëàòó æèòëà ³ êîìóíàëüíèõ ïîñëóã;

- íåïðÿì³ òðàíñôåðòè (äîòàö³¿ äåðæàâè) ñèñòåì³ ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ;

- ñóáñèä³¿ âèðîáíèêàì ïåâíèõ áëàã äëÿ ï³äòðèìàííÿ íèçüêîãî
ð³âíÿ ö³í (ñóáñèä³¿ âèðîáíèêàì ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ,
ñóáñèäóâàííÿ ö³í íà ïðî¿çä, çíèæåííÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà
äîäàíó âàðò³ñòü íà äåÿê³ òîâàðè);

- àäì³í³ñòðàòèâíå ðåãóëþâàííÿ ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè,
ââåäåííÿ îáîâ’ÿçêîâîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ.
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Äåðæàâà òàêîæ ïðîâîäèòü çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà êðàùå
âèêîðèñòàííÿ âèðîáíè÷èõ ðåñóðñ³â, çàáåçïå÷åííÿ ð³âíÿ
çàéíÿòîñò³ òà ñòàá³ëüíîñò³ ö³í. ²íñòðóìåíòàìè çàáåçïå÷åííÿ
ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè º:

- çì³íà îáñÿãó òà ñòðóêòóðè äåðæàâíèõ âèòðàò;
- çì³íà âèä³â ³ ñòàâîê ïîäàòê³â ³ çáîð³â, òàðèô³â;
- çàõîäè ó ñôåð³ äåðæàâíî¿ çàáîðãîâàíîñò³, çì³íè ñòðóêòóðè

äåðæàâíîãî áîðãó ³ äæåðåë éîãî ô³íàíñóâàííÿ;
- ïðîâåäåííÿ ïåâíî¿ ïîë³òèêè çàðîá³òíî¿ ïëàòè ³ çàéíÿòîñò³,

ðîçâ'ÿçàííÿ ïðîáëåì äåðæàâíîãî ñåêòîðà ÿê ðîáîòîäàâöÿ;
- ïðÿìå ³ íåïðÿìå ñóáñèäóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ (ô³íàíñóâàííÿ

çáèòê³â ïðèâàòíèõ ³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, âèòðàò
ï³äïðèºìñòâà íà îñâ³òó, ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ òàðèôíî¿
ïîë³òèêè).
Àíàë³ç òåîðåòè÷íèõ êîíöåïö³é ³ ïðàêòèêè ïðîìèñëîâî

ðîçâèíóòèõ êðà¿í ïîêàçóº, ùî â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè
äåðæàâà áåðå íà ñåáå âèð³øåííÿ òèõ çàâäàíü, ÿê³ íå ìîæóòü
ðîçâ'ÿçóâàòèñÿ ïðèâàòíèì ñåêòîðîì, àáî ðîçâ'ÿçóþòüñÿ íèì
íååôåêòèâíî, òîáòî äåðæàâíèé ñåêòîð º íåîáõ³äíèì, ùîá
ñóñï³ëüñòâî çàëèøàëîñü æèòòºçäàòíèì. Ñó÷àñíà åêîíîì³÷íà
òåîð³ÿ ðîçãëÿäàº äåðæàâíèé ñåêòîð ó âçàºìîä³¿ ç ïðèâàòíèì,
âêëþ÷àþ÷è äî àíàë³çó îáèäâà ö³ ñåêòîðè, à åêîíîì³êà
ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ êðà¿í ÿâëÿº ñîáîþ çì³øàí³ ñèñòåìè, â
ÿêèõ ìîæëèâîñò³ äåðæàâè ³ ïðèâàòíîãî ñåêòîðó âçàºìîä³þòü.1

Äåðæàâà êîðèãóº íåñïðîìîæí³ñòü ðèíêó, íàäàþ÷è ñóñï³ëüí³
áëàãà ³ âæèâàþ÷è çàõîä³â ïðîòè íåãàòèâíèõ çîâí³øí³õ åôåêò³â.
Â óìîâàõ íåäîñêîíàëî¿ êîíêóðåíö³¿ äåðæàâà ïðîâîäèòü
ïîë³òèêó çàõèñòó ñïîæèâà÷à, îðãàí³çîâóþ÷è íàäàííÿ â³äïî-
â³äíî¿ ³íôîðìàö³¿ àáî âòðó÷àþ÷èñü ó ïðîöåñè ö³íîóòâîðåííÿ
ïðèâàòíèìè âèðîáíèêàìè ìîíîïîë³ñòàìè. ² çâè÷àéíî æ âîíà
âèçíà÷àº ïðàâîâ³ òà ³íñòèòóö³éí³ ðàìêè âñüîãî åêîíîì³÷íîãî
æèòòÿ êðà¿íè ³ äîãîâ³ðíèõ â³äíîñèí. Çâ³äñè ñàì ôàêò ³ñíóâàííÿ
äåðæàâè ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê "ñóñï³ëüíå áëàãî".

5.2. Îñíîâí³ åëåìåíòè ô³íàíñîâîãî ãîñïîäàðñòâà
äåðæàâè

Ðîçâèòîê çàãàëüíî¿ òåîð³¿ äåðæàâè ïîâ'ÿçàíèé ç åâîëþö³ºþ
ïîãëÿä³â íà ñóòí³ñòü äåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî ãîñïîäàðñòâà.
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Âèêîðèñòîâóþ÷è ³äå¿ íåîêëàñèê³â ³ â÷åííÿ ïðî ïðàâîâó
äåðæàâó, ô³íàíñîâà íàóêà îáãðóíòóâàëà é äàëà ÷³òêå âèçíà÷åííÿ
îñíîâíèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ãîñïîäàðñòâà äåðæàâè:

- ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè;
- äåðæàâí³ äîõîäè ³ äåðæàâí³ âèäàòêè;
- äîõîäè ³ âèäàòêè áþäæåò³â.
Íà ïåðøèé ïîãëÿä, ö³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ êàòåãîð³¿

ñïðèéìàþòüñÿ ÿê ñèíîí³ìè. Àëå, ç'ÿñóâàâøè ¿õ âíóòð³øíþ
ïðèðîäó, ìîæíà ÷³òêî ðîçìåæóâàòè ö³ ïîíÿòòÿ.

5.2.1. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâè

Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè - öå ïåðøîîñíîâà ô³íàíñîâîãî ãîñïî-
äàðñòâà äåðæàâè. Çàãàëîì, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ÿâëÿþòü ñîáîþ
ñóêóïí³ñòü äîõîä³â ³ íàäõîäæåíü, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ðîçïî-
ðÿäæåíí³ ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é òà äåðæàâè ³ ñïðÿìîâóþòüñÿ
íà çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá ç ìåòîþ ðîçøèðåíîãî
â³äòâîðåííÿ òà çðîñòàííÿ ìàòåð³àëüíîãî äîáðîáóòó íàñåëåííÿ.
Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâè îõîïëþþòü ðåñóðñè âñ³õ ñåêòîð³â
åêîíîì³êè: äåðæàâíîãî, ï³äïðèºìíèöüêîãî, à òàêîæ ïðèâàòíîãî
ñåêòîðà. Äî ñêëàäó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè âêëþ÷àþòü:

1. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³
îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ:

- ðåñóðñè äåðæàâíîãî áþäæåòó;
- ðåñóðñè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;
- ö³ëüîâ³ äåðæàâí³ ôîíäè;
- ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é
(Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, äåðæàâíèõ ñòðàõîâèõ îðãàí³â.
äåðæàâíèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ).
2. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³

ãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é ð³çíèõ ôîðì
âëàñíîñò³ òà âèä³â ä³ÿëüíîñò³.

3. Ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³
íàñåëåííÿ (âêëàäè, çàîùàäæåííÿ, äåïîçèòè).

Ïðîòå äåðæàâà ðîçïîðÿäæàºòüñÿ íå óñ³ìà ïåðåë³÷åíèìè
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, à ëèøå òèìè, ÿê³ çîñåðåäæåí³ â
áþäæåòí³é ñèñòåì³, öåíòðàë³çîâàíèõ òà äåöåíòðàë³çîâàíèõ
äåðæàâíèõ ôîíäàõ, à òàêîæ â äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòè-
òóö³ÿõ. Íà â³äì³íó â³ä ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè, äåðæàâí³
äîõîäè º âëàñí³ñòþ äåðæàâè, áåç áóäü-ÿêèõ óìîâ ³ çîáîâ'ÿçàíü
ùîäî ñóá'ºêò³â äåðæàâè.
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5.2.2. Äåðæàâí³ äîõîäè

Äåðæàâí³ äîõîäè ÿâëÿþòü ñîáîþ òó ÷àñòèíó ãðîøîâèõ
â³äíîñèí ç ïðèâîäó ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ, êîòðà
ïîâ'ÿçàíà ç ôîðìóâàííÿì äîõîä³â îäíîãî ç ãîëîâíèõ ñóá'ºêò³â
ðîçïîä³ëüíèõ â³äíîñèí-äåðæàâè.

Çà ìàòåð³àëüíèì çì³ñòîì äåðæàâí³ äîõîäè - öå ñóìà êîøò³â,
ùî ìîá³ë³çóºòüñÿ äåðæàâîþ íà çàáåçïå÷åííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ðîçì³ùåííÿ âèä³ëÿþòü öåíòðàë³çîâàí³ ³
äåöåíòðàë³çîâàí³ äåðæàâí³ äîõîäè. Äî öåíòðàë³çîâàíèõ
äîõîä³â íàëåæàòü êîøòè, ïðèçíà÷åí³ íà ôîðìóâàííÿ öåíòðà-
ë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â - äåðæàâíîãî òà ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â, äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Äåöåíòðàë³çîâàí³
äîõîäè - öå, äîõîäè äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ,
îðãàí³çàö³é, ùî ôîðìóþòüñÿ ïåðåâàæíî çà ðàõóíîê ¿õíüîãî
ïðèáóòêó ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ çà ì³ñöåì ¿õ ñòâîðåííÿ. Ñë³ä
óðàõóâàòè, ùî íåîáãðóíòîâàíî âèñîêà ÷àñòêà öåíòðàë³çàö³¿
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñïðè÷èíþº íåãàòèâí³ íàñë³äêè, îñê³ëüêè
öåíòðàë³çîâàíî âàæêî âåñòè ðàö³îíàëüíèé ðîçïîä³ë ³ çàáåç-
ïå÷óâàòè éîãî åôåêòèâíå âèêîíàííÿ. Îäíàê çíèæåííÿ
öåíòðàë³çàö³¿ çà óìîâè çáåðåæåííÿ íà âèñîêîìó ð³âí³ äåðæàâíî¿
âëàñíîñò³ ìîæå ïîðîäèòè áåçãîñïîäàðí³ñòü ³ ð³çí³ ïîðóøåííÿ â
ðîçïîä³ë³ ³ âèêîðèñòàíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, à âðåøò³-ðåøò -
ô³íàíñîâèé ðîçëàä ó äåðæàâ³.

Ïåðåðîçïîä³ëüí³ ïðîöåñè, ùî çä³éñíþþòüñÿ çà äîïîìîãîþ
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â - öå ÿâèùå ìàêðîð³âíÿ, ïðîòå ðîëü
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â âèÿâëÿºòüñÿ íå ìåíøîþ ì³ðîþ ó ôîðìàõ ³
ìåòîäàõ ìîá³ë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Çàëåæíî â³ä ìåòîä³â àêóìóëþâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
ìîæíà âèîêðåìèòè òàê³ ãðóïè äåðæàâíèõ äîõîä³â:

- îáîâ'ÿçêîâ³ ïëàòåæ³ ³ çáîðè;
- äîáðîâ³ëüí³ íàäõîäæåííÿ;
- åì³ñ³ÿ (âêëþ÷àþ÷è ÿê åì³ñ³þ ãðîøåé, òàê ³ êðåäèòíó åì³ñ³þ);
- íàäõîäæåííÿ â³ä ðîçäåðæàâëåííÿ òà ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâ-
íîãî ìàéíà;

- äåðæàâíèé êðåäèò;
- íàäõîäæåííÿ â³ä çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Äæåðåëàìè ôîðìóâàííÿ äåðæàâíèõ äîõîä³â ìîæóòü áóòè:

äîõîäè îòðèìóâàí³ â³ä ðîçïîä³ëó çàíîâî ñòâîðåíî¿ âàðòîñò³,
òîáòî íàö³îíàëüíîãî äîõîäó; äîõîäè, ùî âêëþ÷àþòüñÿ äî
ñêëàäó ôîíäó â³äøêîäóâàííÿ (íàïðèêëàä, àìîðòèçàö³éí³
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â³äðàõóâàííÿ); äîõîäè â³ä ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíîãî áà-
ãàòñòâà.

Äåðæàâí³ äîõîäè âêëþ÷àþòü íå ò³ëüêè äîõîäè â³ä äåðæàâíî¿
âëàñíîñò³, à é äîõîäè îòðèìóâàí³ äåðæàâîþ â ïîðÿäêó
ïåðåðîçïîä³ëó â³ä ³íøèõ ôîðì âëàñíîñò³ òà íàñåëåííÿ. Âëàñí³
äîõîäè äåðæàâè ôîðìóþòüñÿ íà îñíîâ³ ðåàë³çàö³¿ ¿¿ ïðàâ âëàñ-
íèêà: äîõîäè äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ òà îðãàí³çàö³é ³
äîõîäè, îòðèìóâàí³ â³ä äåðæàâíîãî ìàéíà (çåìë³, ïðèðîäíèõ
áàãàòñòâ ³ óã³äü). Ïåðåðîçïîä³ë äîõîä³â ï³äïðèºìíèöüêèõ
ñòðóêòóð êîëåêòèâíî¿ ³ ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³, à òàêîæ äîõîä³â
íàñåëåííÿ çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ íàäàíèõ äåðæàâ³ çàêîíî-
äàâ÷èìè àêòàìè ïðàâ ó ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ ³ ðîçïîä³ëó äîõîä³â.

Äåðæàâí³ äîõîäè ìîæóòü ôîðìóâàòèñü íà ïîâîðîòí³é ³
áåçïîâîðîòí³é îñíîâ³. Ïîâîðîòí³ äîõîäè - öå äåðæàâí³ ïîçèêè.
Äî áåçïîâîðîòíèõ äîõîä³â â³äíîñÿòü äîõîäè âëàñíå äåðæàâè ³
äîõîäè, ÿê³ íàäõîäÿòü â³ä ³íøèõ ñóá'ºêò³â ðîçïîä³ëüíèõ
â³äíîñèí íà çàêîíîäàâ÷³é îñíîâ³.

Öåíòðàëüíå ì³ñöå ó ñèñòåì³ äîõîä³â äåðæàâè ïîñ³äàþòü
äîõîäè äåðæàâíîãî ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, çàâäÿêè ÿêèì
ìîá³ë³çóºòüñÿ îñíîâíà ÷àñòêà ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, íåîáõ³äíèõ
äëÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ïîêëàäå-
íèõ íà íå¿ ôóíêö³é. Íàïðèêëàä, ó ÑØÀ ÷åðåç áþäæåò ïåðåðîç-
ïîä³ëÿºòüñÿ 28 % ÂÂÏ, ó Í³ìå÷÷èí³ - 40 %, Øâåö³¿ - 50 %. Â
Óêðà¿í³ áþäæåòí³ ðåñóðñè ñòàíîâëÿòü 34 % ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â äåðæàâè ³ ìàéæå 45 % ÂÂÏ.

5.2.3. Äåðæàâí³ âèäàòêè

Äåðæàâí³ âèäàòêè - öå ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ùî ñêëàäàþòüñÿ
ïðè ðîçïîä³ë³ ³ âèêîðèñòàíí³ öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðà-
ë³çîâàíèõ ôîíä³â ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè ç ìåòîþ
ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ ³ çàäîâîëåííÿ
³íøèõ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá.

Çà ìàòåð³àëüíèì çì³ñòîì äåðæàâí³ âèäàòêè öå ñóìà êîøò³â,
ùî âèòðà÷àºòüñÿ äåðæàâîþ â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ñèñòåìà äåðæàâíèõ âèäàòê³â ïðèçíà÷åíà çàáåçïå÷èòè
ðàö³îíàëüíå ðîçì³ùåííÿ òà åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ äåðæàâ-
íèõ êîøò³â.

Äî Ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè (1914 ð.) åêîíîì³÷íà íàóêà,
äîòðèìóþ÷èñü ïðèíöèïó ñâîáîäè ï³äïðèºìíèöòâà, âèñòóïàëà



ïðîòè âòðó÷àííÿ äåðæàâè òà ¿¿ ô³íàíñ³â â åêîíîì³êó. Äåðæàâà
ÕV²²² - ïî÷àòêó ÕÕ ñò. - öå "í³÷íèé ñòîðîæ", ùî îõîðîíÿº ìèð,
âëàñí³ñòü ³ ïðàâîïîðÿäîê, àëå í³ â ÿêîìó ðàç³ íå ñóá'ºêò
ãîñïîäàðþâàííÿ. Óñÿ ñèñòåìà öåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ
ôîíä³â àêóìóëþâàëà òîä³ ïîð³âíÿíî íåâåëèêó ÷àñòêó
íàö³îíàëüíîãî äîõîäó, ùî íå ïåðåâèùóâàëà íà ïî÷àòîê 20-õ
ðîê³â ÕÕ ñò. 15 % ÂÂÏ. Õî÷à ùå ç 1830-õ ðîê³â â³äíîñí³ é
àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè âåëè÷èí äåðæàâíèõ âèäàòê³â ïî÷èíàþòü
çðîñòàòè. Ïåðøèì, õòî öå ïîì³òèâ ³ çðîáèâ â³äïîâ³äíèé
ïðîãíîç, áóâ åêîíîì³÷íèé ðàäíèê Î. ôîí Á³ñìàðêà À.Âàãíåð.
Â³í ïîä³ëèâ åêîíîì³êó íà äâà ñåêòîðè - äåðæàâíèé ³ ïðèâàòíèé
³ ñôîðìóëþâàâ "çàêîí çðîñòàþ÷î¿ äåðæàâíî¿ àêòèâíîñò³".
Â³äïîâ³äíî äî öüîãî çàêîíó â óñ³õ êðà¿íàõ, äå øâèäêî
ðîçâèâàºòüñÿ ïðîìèñëîâ³ñòü, äåðæàâí³ âèäàòêè ïîâèíí³
çá³ëüøóâàòèñü á³ëüø âèñîêèìè òåìïàìè, í³æ îáñÿãè
âèðîáíèöòâà ³ íàö³îíàëüí³ äîõîäè. Ó íàø³ äí³ ãåí³àëüí³
ïðîãíîçè À.Âàãíåðà ïîð³âíþþòü ç ïðîðîöòâàìè Ì.Íîñòðà-
äàìóñà.

Ïðîöåñ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ âèðîáíèöòâà ³ ðîçïîä³ëó
ïîñèëèâñÿ â ïåð³îä ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 1929-1933 ðð.

Åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ Äæ. Êåéíñà (1883-1946) îáãðóíòîâóº
íåîáõ³äí³ñòü âòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³êó â óìîâàõ
íåñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó. Îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì òàêîãî
âòðó÷àííÿ ïîâèíí³ áóëè ñòàòè äåðæàâí³ âèäàòêè. Ç ìåòîþ
àêòèâ³çàö³¿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ çðîñòàííÿ íàö³îíàëü-
íîãî äîõîäó òà ë³êâ³äàö³¿ áåçðîá³òòÿ äåðæàâà, íà äóìêó Äæ.
Êåéíñà, ïîâèííà íå ò³ëüêè íàðîùóâàòè îáñÿã ñâî¿õ âèäàòê³â, à
é âïëèâàòè íà îñîáèñòå òà ³íâåñòèö³éíå ñïîæèâàííÿ.
Ïðåäñòàâíèêè íåîêîíñåðâàòèâíîãî íàïðÿìó, ÿêèé ñôîðìóâàâñÿ
³ç íåîêëàñè÷íî¿ øêîëè, ðîçðîáèëè òåîð³þ "åêîíîì³êè
ïðîïîçèö³¿", çã³äíî ç ÿêîþ íà äåðæàâó òà ¿¿ ô³íàíñîâó ñèñòåìó
ïîêëàäàëîñü ñòèìóëþâàííÿ íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó ³
çàáåçïå÷åííÿ äîâãîñòðîêîâîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Íàïðèê³íö³ ÕÕ ñò. äåðæàâà ïåðåòâîðèëàñü íà âåëèêîãî
ï³äïðèºìöÿ, ñïîæèâà÷à é ³íâåñòîðà, áàíê³ðà, ïîçè÷àëüíèêà é
åêñïîðòåðà êàï³òàëó. Åêîíîì³÷íà íàóêà âñå á³ëüøå íàäàº
ïåðåâàãó ðèíêîâ³é ñèñòåì³, çàêîíàì á³çíåñó, ïðàêòè÷í³é
ä³ÿëüíîñò³ ó áóäü-ÿê³é ñôåð³ åêîíîì³êè. Îñê³ëüêè ìàòåð³àëüí³
ïîòðåáè áåçìåæí³, à ðåñóðñè îáìåæåí³, ðåãóëþâàííÿ
åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â çä³éñíþºòüñÿ ïîñò³éíî ÷åðåç ô³ñêàëüíó
ïîë³òèêó ³ òðàíñôåðòí³ ïëàòåæ³ ç áþäæåòó.
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Ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâíèõ âèäàòê³â âñå
àêòèâí³øå ñïðèÿº ðîçâèòêîâ³ âíóòð³øíüîãî òà ðîçøèðåííþ
çîâí³øí³õ ðèíê³â çáóòó. Çðîñëî âòðó÷àííÿ äåðæàâè ó ñôåðó
ì³æíàðîäíèõ âàëþòíèõ, ô³íàíñîâèõ, êðåäèòíèõ â³äíîñèí òà
òîâàðíîãî îáì³íó. Çá³ëüøèâñÿ åêñïîðò äåðæàâíîãî êàï³òàëó, ùå
âàãîì³øèì ñòàëî éîãî ì³ñöå â çàãàëüíîìó îáñÿç³ êàï³òàëó, ùî
åêñïîðòóºòüñÿ. Îòæå, äåðæàâí³ âèäàòêè ñòàëè îäíèì ³ç
îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â êîíöåíòðàö³¿ òà öåíòðàë³çàö³¿ êàï³òàëó,
çá³ëüøåííÿ íàãðîìàäæåíü ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³.

Â³äïîâ³äíî äî ð³âíÿ ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ äîõîä³â
äåðæàâí³ âèäàòêè òàêîæ ïîä³ëÿþòüñÿ íà öåíòðàë³çîâàí³ (ç
áþäæåòó ³ ôîíä³â ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ) ³ äåöåíòðàë³çîâàí³
(âèòðàòè ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíîãî ñåêòîðó).

Çà ðîëëþ ó ñóñï³ëüíîìó âèðîáíèöòâ³ ðîçð³çíÿþòü ïîòî÷í³
âèäàòêè ³ âèäàòêè íà ðîçâèòîê. Â îêðåìèõ âèïàäêàõ öå
çàêð³ïëþºòüñÿ â îô³ö³éíîìó ïîä³ë³ áþäæåòó íà äâ³ ÷àñòèíè:
ïîòî÷íèé ³ êàï³òàëüíèé áþäæåòè.

Â³äïîâ³äíî äî ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ âèäàòêè êëàñè-
ô³êóþòüñÿ çà ñòàòòÿìè âèòðàò, íàïðèêëàä, êàï³òàëüí³ âêëà-
äåííÿ, êàï³òàëüíèé ðåìîíò, îïëàòà ïðàö³, ïîñëóã, ìàòåð³àë³â òà
³í.

Çà ôîðìàìè ô³íàíñóâàííÿ ðîçð³çíÿþòü òàê³ äåðæàâí³
âèäàòêè: êîøòîðèñíå ô³íàíñóâàííÿ, äåðæàâíå ô³íàíñóâàííÿ
³íâåñòèö³é, áþäæåòí³ êðåäèòè, äåðæàâí³ äîòàö³¿, ñóáñèä³¿ ³
âèïëàòè.

Êîøòîðèñíå ô³íàíñóâàííÿ - çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíèìè
ãðîøîâèìè êîøòàìè óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é ñîö³àëüíî-
êóëüòóðíî¿ ñôåðè, îáîðîíè, îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ,
îðãàí³â ïðàâîîõîðîííî¿ ñèñòåìè ³ îðãàí³â áåçïåêè, îðãàí³â
ñóäîâî¿ âëàäè ³ ïðîêóðàòóðè. Âîíè îòðèìóþòü êîøòè íà ñâîº
óòðèìàííÿ ³ç áþäæåòó íà ï³äñòàâ³ ô³íàíñîâèõ äîêóìåíò³â -
êîøòîðèñ³â.

Äåðæàâíå ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é âì³ùóº â ñîá³
äåðæàâí³ ³íâåñòèö³¿ â îñíîâí³ îá'ºêòè åêîíîì³÷íîãî ³
ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó. Ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ³ç
áþäæåòó çà óìîâ ðèíêó ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³. Äåðæàâà
âòðó÷àºòüñÿ â ïðîöåñ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ
êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïîðÿä ç
áþäæåòíèìè êîøòàìè, çàëó÷àþòüñÿ òàêîæ ³íîçåìí³ äæåðåëà
³íâåñòèö³éíîãî ô³íàíñóâàííÿ ÿê ç áîêó ³íîçåìíèõ äåðæàâ, òàê ³
ç áîêó ì³æíàðîäíèõ ³ ïðèâàòíèõ â³ò÷èçíÿíèõ êîìåðö³éíèõ
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áàíê³â ³ êðåäèòíèõ óñòàíîâ. Äîñâ³ä ïðîâ³äíèõ ºâðîïåéñüêèõ
êðà¿í ïîêàçóº, ùî íà ïåð³îä òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè äåðæàâ³
íàëåæèòü âèð³øàëüíà ðîëü ó ô³íàíñóâàíí³ êîíêðåòíèõ
çàãàëüíîäåðæàâíèõ ñòðóêòóðîóòâîðþþ÷èõ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîãðàì. Íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíèì ñòàº ïèòàííÿ ÿê³ñíî¿ îö³íêè
òà êîíòðîëþ äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é ó äåðæàâíèé ñåêòîð.

Áþäæåòí³ êðåäèòè - öå ô³íàíñîâà ï³äòðèìêà äåðæàâíèõ òà
³íøèõ ï³äïðèºìñòâ, ó ÿêèõ ïîíàä 50 % ìàéíà º äåðæàâíîþ
âëàñí³ñòþ. Çä³éñíþºòüñÿ âîíà ç áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü íà
ïîâîðîòí³é ³, ÿê ïðàâèëî, ïëàòí³é îñíîâ³ ï³ä çàòâåðäæåí³
ïðîåêòè âèêîðèñòàííÿ êîøò³â, ùî íàäàþòüñÿ ÿê äåðæàâíà
ï³äòðèìêà. Ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó ó ôîðì³ áþäæåòíî¿ ïîçèêè â
Óêðà¿í³ íàäàº Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â íà äîãîâ³ðíèõ çàñàäàõ.
Äåðæàâí³ ïîçèêè íàäàþòüñÿ ð³çíèì ãàëóçÿì íà çíà÷íî ì'ÿêøèõ
óìîâàõ, í³æ öå ðîáèòüñÿ êîìåðö³éíèìè óñòàíîâàìè. Êð³ì òîãî,
äåðæàâíîìó êðåäèòóâàííþ ïðèòàìàííà á³ëüøà ãíó÷ê³ñòü
ïîð³âíÿíî ç³ çâè÷àéíèìè âèäàòêàìè. Êðåäèòóâàííÿ ìîæíà
ðîçãëÿäàòè ³ ÿê âàæëèâèé ³íñòðóìåíò àíòèöèêë³÷íî¿ ïîë³òèêè,
ùî àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ïåð³îä ñïàäó ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³. Êîëè æ åêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü ïîâåðòàºòüñÿ äî
ñâîãî íîðìàëüíîãî ðèòìó, îáñÿãè ñòèìóëþþ÷èõ ¿¿ ïîçèê
ñêîðî÷óþòüñÿ. Îïåðàö³¿ ç êðåäèòóâàííÿ º ñêëàäîâîþ çàãàëüíîãî
áþäæåòíîãî êóðñó óðÿäó ç ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ³ âïëèâó íà
ñòàí ô³íàíñîâîãî ðèíêó äåðæàâè.

Äåðæàâí³ äîòàö³¿ - öå ôîðìà áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ
ïëàíîâî-çáèòêîâèõ ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é ³ óñòàíîâ, ÿê³
íàäàþòü ïîñëóãè àáî âèðîáëÿþòü íåîáõ³äí³ òîâàðè, âèòðàòè íà
âèðîáíèöòâî ÿêèõ ïåðåâèùóþòü ö³íó ïðîäàæó.

Äî ñóáñèä³é ó âóçüêîìó çíà÷åíí³ íàëåæàòü òðàíñôåðòè
ï³äïðèºìñòâàì ç áîêó äåðæàâè (ó ãðîøîâ³é ôîðì³ àáî ó âèãëÿä³
ïîñëóã, ùî ìàþòü ãðîøîâó îö³íêó) íà ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íèõ
âèòðàò. Äî ñóáñèä³é ó øèðîêîìó çíà÷åíí³ â³äíîñÿòü âñ³ ôîðìè
âòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü, óíàñë³äîê ÿêèõ
çì³íþþòüñÿ ö³íè íà òîâàðè àáî ôàêòîð âèðîáíèöòâà, à îòæå - ³
óìîâè êîíêóðåíö³¿ íà êîðèñòü îêðåìèõ ï³äïðèºìñòâ àáî ñôåð
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òîáòî ñóáñèä³ºþ ââàæàºòüñÿ áóäü-ÿêà
âèïëàòà äåðæàâè íà êîðèñòü ñóá'ºêòà ï³äïðèºìíèöüêî¿
ä³ÿëüíîñò³, ÿêùî öÿ âèïëàòà îáìåæóºòüñÿ ïåâíîþ ãàëóççþ,
ïåâíîþ ìåòîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ïåâíèì ðåã³îíîì, ïåâíèì
âèðîáíè÷èì ôàêòîðîì. Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè äî
ñóáñèä³é ó øèðîêîìó çíà÷åíí³ òàêîæ íàëåæàòü òðàíñôåðòè, ùî
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ìàþòü õàðàêòåð ñóáñèä³é. Öå ïëàòåæ³ äîìîãîñïîäàðñòâàì ³
ïðèâàòíèì îðãàí³çàö³ÿì, ÿê³ ñóòòºâî âïëèâàþòü íà ñòðóêòóðó
åêîíîì³êè.

Ó äîñë³äæåííÿõ Ñâ³òîâîãî áàíêó âèêîðèñòîâóþòüñÿ ïîíÿòòÿ
"ïðèõîâàí³ ñóáñèä³¿ äåðæàâíèì ï³äïðèºìñòâàì", äî ÿêèõ
â³äíîñÿòü:

- ï³ëüãîâ³ êðåäèòè;
- áàãàòîðàçîâó â³äñòðî÷êó âèïëàòè îñíîâíî¿ ñóìè êðåäèòó ³

â³äñîòê³â ç íüîãî, ïîâíå ñïèñàííÿ áîðã³â çà êðåäèòàìè (öå
ïåðåòâîðþº êðåäèò ó ïðÿìó ñóáñèä³þ);

- çàáîðãîâàí³ñòü ç³ ñïëàòè ïîäàòê³â, ñïèñàííÿ ïîäàòêîâî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³;

- ïðèâ³ëå¿ â îòðèìàíí³ äåðæàâíèõ çàìîâëåíü;
- ïðèâ³ëå¿ ùîäî êóï³âë³ òîâàð³â ³ ïîñëóã ó äåðæàâè àáî â

³íøèõ ï³äïðèºìñòâ çà ö³íàìè, ùî º íèæ÷èìè â³ä ðèíêîâèõ;
- êîðèñòóâàííÿ äåðæàâíèìè çåìëÿìè ³ áóä³âëÿìè áåç ñïëàòè 

îðåíäè;
- âèãîäè â³ä îáîâ'ÿçêîâî¿ çàêóï³âë³ äåðæñòðóêòóðàìè

ïðîäóêö³¿ ï³äïðèºìñòâà.
Âèìîãè ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ³ ì³æíàðîäí³ òîðãîâåëüí³

óãîäè, ÿê ïðàâèëî, âèõîäÿòü ç øèðîêîãî òðàêòóâàííÿ ïîíÿòòÿ
ñóáñèä³é.

Â îñòàíí³ ðîêè â êðà¿íàõ ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ ÿê
âàæëèâèé ³íñòðóìåíò ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³êè ÷àñòî
ðîçãëÿäàºòüñÿ íàäàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é çà ³íîçåìíèìè
êðåäèòàìè. Çà óìîâàìè ïîãàøåííÿ çîâí³øí³õ çîáîâ'ÿçàíü
êðåäèòè ï³ä ãàðàíò³þ óðÿäó ìîæíà ðîçä³ëèòè íà ÷îòèðè ãðóïè:

1. Òàê çâàí³ áþäæåòí³ êðåäèòè. ¯õ îäåðæóþòü ï³äïðèºìñòâà,
àëå ïðè íàäàíí³ ãàðàíò³é ùîäî öèõ êðåäèò³â â³äðàçó
ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî ¿õ îáñëóãîâóâàííÿ ³ ïîãàøåííÿ â³äáó-
âàòèìóòüñÿ çà ðàõóíîê áþäæåòó áåç áóäü-ÿêî¿ ó÷àñò³
ï³äïðèºìñòâ, òîáòî ôàêòè÷íî âîíè º ïðÿìèìè áþäæåòíèìè
âèòðàòàìè, àëå â³äêëàäåíèìè ó ÷àñ³. Íàäàííÿ òàêèõ ãàðàíò³é
âåäå äî îáìåæåííÿ ìîæëèâîñòåé áþäæåò³â ó íàñòóïí³ ðîêè.

2. Êðåäèòè, íàäàí³ ï³äïðèºìñòâàì íà óìîâàõ âàëþòíî¿
ñàìîîêóïíîñò³. Óñ³ âèòðàòè ùîäî ¿õ ïîãàøåííÿ é
îáñëóãîâóâàííÿ (â ³íîçåìí³é âàëþò³) ïîâèíí³ íåñòè ñàì³
ï³äïðèºìñòâà.

3. Êðåäèòè íà óìîâàõ ïîãàøåííÿ çîâí³øí³õ çîáîâ'ÿçàíü çà
ðàõóíîê áþäæåòó ç ïîäàëüøèì â³äøêîäóâàííÿì éîãî âèòðàò
ïîñòàâêàìè ïðîäóêö³¿ â äåðæàâíèé ðåçåðâ. Ö³ êðåäèòè ç
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ðîçðàõóíêàìè ó íàòóðàëüí³é ôîðì³ àáñîëþòíî "íåïðîçîð³". ßê
ïðàâèëî, ïðè òàêèõ ðîçðàõóíêàõ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äîñèòü
óìîâí³ êîåô³ö³ºíòè îáì³íó îäíèõ òîâàð³â íà ³íø³, ùî âåäå äî
ñïîòâîðåííÿ ìåõàí³çì³â ö³íîóòâîðåííÿ, îòæå, ñòâîðþº óìîâè
ÿê äëÿ îäåðæàííÿ âèãîäè "òðåò³ìè" îñîáàìè, òàê ³ äëÿ
ïðèõîâàíîãî äîäàòêîâîãî ñóáñèäóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ.

4. Êðåäèòè íà óìîâàõ ïîãàøåííÿ çîâí³øí³õ çîáîâ'ÿçàíü çà
ðàõóíîê áþäæåòó ç ïîäàëüøèì â³äøêîäóâàííÿì éîãî âèòðàò ó
íàö³îíàëüí³é âàëþò³. Ó äàíîìó âèïàäêó ï³äïðèºìñòâà íå ò³ëüêè
íå íåñóòü ïîâíî¿ þðèäè÷íî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ñâîº÷àñíå
ïîãàøåííÿ êðåäèòó, à é çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä âèòðàò ùîäî
êîíâåðòàö³¿ âàëþòè. Òàê³ êðåäèòè òàêîæ ì³ñòÿòü ó ñîá³ åëåìåíòè
äîäàòêîâîãî ñóáñèäóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ. Ïðàêòè÷íî çà âñ³ìà
êðåäèòàìè, çà âèíÿòêîì êðåäèò³â äðóãî¿ ãðóïè, âåñü âàëþòíèé
ðèçèê ïîêëàäàºòüñÿ íà äåðæàâó. Çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ãàðàíò³é çà
òàêèìè êðåäèòàìè îçíà÷àº äîäàòêîâó ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøèòè ó
íàñòóïí³ ðîêè ñóáñèä³¿ ï³äïðèºìñòâàì ó ïðèõîâàí³é ôîðì³.

Î÷åâèäíî, ùî âñ³ ö³ ôîðìè äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â
åêîíîì³êó âèçíà÷àþòüñÿ åêîíîì³÷íèìè óìîâàìè, ç³ çì³íàìè
ÿêèõ çì³íþþòüñÿ ÿê ôîðìè áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ, òàê ³ ¿õ
çàñòîñóâàííÿ.

Ñêëàä ³ íàïðÿìêè äåðæàâíèõ âèäàòê³â âèçíà÷àþòüñÿ
õàðàêòåðîì ôóíêö³é äåðæàâè.

Äî ñêëàäó âèäàòê³â, ïîâ'ÿçàíèõ ç ïîë³òè÷íèìè ôóíêö³ÿìè
äåðæàâè, íàëåæàòü: óòðèìàííÿ àðì³¿; äåðæàâíîãî àïàðàòó
óïðàâë³ííÿ ³ âëàäè; ïîñîëüñòâ; êîíñóëüñòâ; ñïëàòà âíåñê³â äî
ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é òîùî. Âîíè ñòàíîâëÿòü â³ä 3 äî 10 %
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ³ â³ä 10 äî 25 % çàãàëüíî¿
ñóìè äåðæàâíèõ âèäàòê³â ðîçâèíóòèõ êðà¿í.

Äî ñêëàäó âèäàòê³â, ïîâ'ÿçàíèõ ç åêîíîì³÷íèìè ôóíêö³ÿìè
äåðæàâè, âõîäÿòü äåðæàâí³ ³íâåñòèö³¿ â ãàëóç³ åêîíîì³÷íî¿
³íôðàñòðóêòóðè, ñóáñèä³¿ ïðèâàòíîìó êàï³òàëó é äåðæàâíèì
êîðïîðàö³ÿì, âèäàòêè íà çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü
òîùî. Çàãàëîì ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ
âèäàòêè, çóìîâëåí³ åêîíîì³÷íèìè ôóíêö³ÿìè äåðæàâè,
ñòàíîâëÿòü â³ä 10 äî 15 % âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ³
â³ä 20 äî 35 % çàãàëüíî¿ ñóìè äåðæàâíèõ âèäàòê³â. Ùîäî
âèäàòê³â íà íàóêîâî-äîñë³äí³ ðîáîòè òà äîñë³äíî-
êîíñòðóêòîðñüê³ ðîçðîáêè, òî ñó÷àñíà äåðæàâà ç ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ ïåðåòâîðèëàñÿ íà ãîëîâíîãî îðãàí³çàòîðà é
³íâåñòîðà íàóêîâèõ äîñë³äæåíü. Çà äåðæàâíèé êîøò ó êðà¿íàõ



Çàõîäó ô³íàíñóºòüñÿ â³ä 15 äî 65 % âèòðàò íà ö³ ïîòðåáè. Ó
ïðîâ³äíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ñïðÿìîâóºòüñÿ
â³ä 2,5 äî ìàéæå 4 % âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó.

Ñîö³àëüí³ ôóíêö³¿ äåðæàâè âò³ëþþòüñÿ ÷åðåç çàáåçïå÷åííÿ
ì³í³ìàëüíîãî ïðîæèòêîâîãî ð³âíÿ íàéóðàçëèâ³øèì êàòåãîð³ÿì
íàñåëåííÿ, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó îñâ³òè, êóëüòóðè, îõîðîíè
çäîðîâ'ÿ ³ äîâê³ëëÿ. Çàãàëîì âèäàòêè íà ñîö³àëüí³ ïîòðåáè
ñòàíîâëÿòü â³ä 20 äî 35 % çàãàëüíîãî îáñÿãó äåðæàâíèõ âèòðàò
ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó.

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïîñèëþºòüñÿ ðîëü ³ çíà÷åííÿ óïðàâë³ííÿ
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³
äåðæàâè. Óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè - öå ñóêóïí³ñòü
ôîðì ³ ìåòîä³â ö³ëåñïðÿìîâàíîãî âïëèâó äåðæàâè íà
ôîðìóâàííÿ é âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðà-
ë³çîâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïî-
ðÿäæåíí³ äåðæàâíèõ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ.

Ïîíàä 70 % ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè ñòàíîâëÿòü êîøòè
áþäæåòó, òîìó áþäæåòíèé ìåíåäæìåíò º öåíòðàëüíîþ ëàíêîþ
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè. Áþäæåòíèé ìåíåäæìåíò
ñïðÿìîâàíèé íà óïðàâë³ííÿ áþäæåòíèìè ðåñóðñàìè â ïðîöåñ³
¿õ ðóõó íà âñ³õ åòàïàõ áþäæåòíîãî ïðîöåñó.

Ìåíåäæìåíò äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ìàº îá'ºêò ³ ñóá'ºêò
óïðàâë³ííÿ. Îá'ºêòîì óïðàâë³ííÿ º ïðîöåñ ñòâîðåííÿ é
âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ ôîíä³â ³ ôîíä³â ï³äïðèºìíèöüêèõ
ñòðóêòóð äåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³, ñóá'ºêòîì óïðàâë³ííÿ -
ô³íàíñîâ³ îðãàíè äåðæàâè. Îðãàí³çàö³éíó é ìåòîäè÷íó ðîáîòó ç
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè â Óêðà¿í³ çä³éñíþº
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè. Éîãî ïîâíîâàæåííÿ é îñíîâí³
ôóíêö³¿ âèçíà÷àþòüñÿ ïîëîæåííÿì "Ïðî Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
Óêðà¿íè", ÿêå çàòâåðäæóº Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â.
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??
1. Ó ÷îìó ïîëÿãàº åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü äåð-
æàâíèõ ô³íàíñ³â?

2. ßê³ ëàíêè âêëþ÷àþòü äåðæàâí³ ô³íàíñè?
3. ßêèì ÷èíîì äåðæàâà ìîæå âïëèâàòè íà

ðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â?
4. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ äåðæàâí³ äîõîäè ³ äåðæàâí³

âèäàòêè?
5. Ó ÷îìó ïîëÿãàþòü â³äì³ííîñò³ ì³æ ïîòî÷íèìè

âèäàòêàìè ³ âèäàòêàìè íà ðîçâèòîê?
6. ßê³ ³ñíóþòü ôîðìè ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ

âèòðàò?
7. ßê äåðæàâí³ âèäàòêè ïîâ'ÿçàí³ ³ç ôóíêö³ÿìè

äåðæàâè?
8. Ùî òàêå ìåíåäæìåíò äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â?



ÏÎÄÀÒÊÈ ² ÏÎÄÀÒÊÎÂÀ 
ÑÈÑÒÅÌÀ

***********************************************
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Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ïîäàòîê, ô³ñêàëüíà ôóíêö³ÿ
ïîäàòê³â, ðåãóëþâàëüíà ôóíêö³ÿ ïîäàòê³â, ïðÿì³
ïîäàòêè, íåïðÿì³ ïîäàòêè, çàãàëüíîäåðæàâí³
ïîäàòêè, ì³ñöåâ³ ïîäàòêè, ðîçêëàäí³ ïîäàòêè,
îêëàäí³ ïîäàòêè, ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàò-
êîâà ñèñòåìà, ñóá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ, íîñ³é
ïîäàòêó, îá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ, îäèíèöÿ îïîäàò-
êóâàííÿ, äæåðåëî ñïëàòè ïîäàòêó, ïîäàòêîâà
ñòàâêà, ïðîãðåñèâíà ïîäàòêîâà ñòàâêà, ïîäàòêîâà
êâîòà, ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, ïîäàòêîâèé êîäåêñ.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Íàóêîâ³ îñíîâè òåîð³¿ ïîäàòê³â ³ ¿õ
ñóòí³ñòü.

- Ôóíêö³¿ ïîäàòê³â, ùî çàáåçïå÷óþòü
ðåàë³çàö³þ ¿õ ñóñï³ëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ.

- Çà ÿêèìè îçíàêàìè êëàñèô³êóþòü ïîäàòêè
³ â ÷îìó â³äì³ííîñò³ ì³æ ïðÿìèìè ³
íåïðÿìèìè ïîäàòêàìè.

- ßê³ ³ñíóþòü åëåìåíòè ñèñòåìè îïîäàò-
êóâàííÿ.

- ßêèì êðèòåð³ÿì ïîâèííà â³äïîâ³äàòè
ïîäàòêîâà ïîë³òèêà äåðæàâè.

- Ùî òàêå "ïîäàòêîâà ñèñòåìà" ³ íà ÿêèõ
ïðèíöèïàõ âîíà áàçóºòüñÿ.

Ðîçä³ë 6.



6.1. Ñóòí³ñòü ³ ôóíêö³¿ ïîäàòê³â 

Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ô³íàíñîâà ïîë³òèêà äåðæàâè
áàçóºòüñÿ íà ñèñòåì³ ô³íàíñîâèõ ðåãóëÿòîð³â. Òàêèìè
ô³íàíñîâèìè ðåãóëÿòîðàìè º íàñàìïåðåä ïîäàòêè, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü âèëó÷åííÿ ³ ïåðåðîçïîä³ë ñòâîðåíîãî âàëîâîãî
âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ³ ôîðìóâàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â
ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè.

Ïîäàòêè ³ñíóþòü ó ëþäñüêîìó ñóñï³ëüñòâ³ ìàéæå 1000 ðîê³â.
Çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòê³â ìàëî íàäçâè÷àéíî ïðîãðåñèâíå
çíà÷åííÿ äëÿ ðîçâèòêó ëþäñüêîãî ñóñï³ëüñòâà, ¿õ ïîð³âíþþòü ³ç
âèíàõîäîì êîëåñà ÷è ïàðîâî¿ ìàøèíè. Âîäíî÷àñ íåïîñèëüí³
ïîäàòêè áóëè ïðè÷èíîþ áàãàòüîõ ñîö³àëüíèõ êîíôë³êò³â ³
êðîâîïðîëèòíèõ âîºí. Ïåðâ³ñíî ïîäàòêè íàçèâàëèñü "anxibia"
(äîïîìîãà) ³ ìàëè òèì÷àñîâèé õàðàêòåð. Ââàæàëîñÿ, ùî
ïîäàòêè ñóïåðå÷àòü íåäîòîðêàííîñò³ ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³, ³ ¿õ
ââåäåííÿ äîïóñêàëîñÿ ëèøå â íàäçâè÷àéíèõ âèïàäêàõ ÿê
åêñòðàîðäèíàðíå äæåðåëî äåðæàâíèõ äîõîä³â. Ùå â ïåðø³é
ïîëîâèí³ ÕVII ñò. àíãë³éñüêèé ïàðëàìåíò íå âèçíàâàâ
ïîñò³éíèõ ïîäàòê³â íà çàãàëüíîäåðæàâí³ ïîòðåáè, ³ êîðîëü íå
ì³ã ââåñòè ïîäàòêè áåç éîãî çãîäè. Ç ÷àñîì ïîäàòêè
ïåðåòâîðèëèñü ³ç òèì÷àñîâîãî â ïîñò³éíå äæåðåëî äåðæàâíèõ
äîõîä³â. Ïîäàòêè ñòàþòü íàñò³ëüêè çâè÷íèì äæåðåëîì
äåðæàâíèõ êîøò³â, ùî â³äîìèé ïîë³òè÷íèé ä³ÿ÷ Ï³âí³÷íî¿
Àìåðèêè Á. Ôðàíêë³í (1706-1790) çì³ã ñêàçàòè, ùî "ïëàòèòè
ïîäàòêè ³ âìåðòè ïîâèíåí êîæåí".

Ñüîãîäí³ ìè íå ìîæåìî óÿâèòè ñîá³ äåðæàâó áåç ïîäàòê³â.
Îá'ºêòèâíîþ ðåàëüí³ñòþ º òå, ùî, ç îäíîãî áîêó, ïîäàòêè - öå
ô³íàíñîâå ï³äãðóíòÿ ³ñíóâàííÿ äåðæàâè, à ç ³íøîãî, ïîäàòêè -
öå çíàðÿääÿ ïåðåðîçïîä³ëó äîõîä³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á,
íàéåôåêòèâí³øèé ³íñòðóìåíò âïëèâó äåðæàâè íà ñóñï³ëüíå
âèðîáíèöòâî.

Õàðàêòåðèñòèêó ïîäàòêó ñë³ä ðîçãëÿäàòè â òàêèõ àñïåêòàõ:
- çà åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ;
- çà ôîðìîþ ïðîÿâó;
- ç îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ñòîðîíè .
Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ïîäàòê³â âèÿâëÿºòüñÿ â ãðîøîâèõ

â³äíîñèíàõ, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ ó äåðæàâè ç þðèäè÷íèìè ³
ô³çè÷íèìè îñîáàìè ç ïðèâîäó ïðèìóñîâîãî âèëó÷åííÿ ÷àñòèíè
ñòâîðåíî¿ âàðòîñò³ ³ ôîðìóâàííÿ ôîíäó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
äåðæàâè. Ïðîöåñ ïðèìóñîâîãî â³ä÷óæåííÿ ÷àñòêè äîõîä³â
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þðèäè÷íèõ îñ³á ³ ãðîìàäÿí íà çàãàëüíîñóñï³ëüí³ ïîòðåáè
õàðàêòåðèçóº îäíîñòîðîíí³é ðóõ âàðòîñò³ (â³ä ïëàòíèêà ïîäàòêó
äî äåðæàâè) áåç åêâ³âàëåíòíîãî îáì³íó.

Ìàòåð³àëüíîþ îñíîâîþ ïîäàòê³â º ðåàëüíà ñóìà ãðîøîâèõ
êîøò³â, ùî ìîá³ë³çóþòüñÿ äåðæàâîþ.

Êîíêðåòíèìè ôîðìàìè ïðîÿâó êàòåãîð³¿ ïîäàòêó º âèäè
ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â, ÿê³ âñòàíîâëþþòüñÿ çàêîíîäàâ÷èìè
îðãàíàìè âëàäè.

Ç îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ñòîðîíè ïîäàòîê - öå
îáîâ'ÿçêîâèé ïëàò³æ, ÿêèé íàäõîäèòü ó áþäæåòíèé ôîíä ó
âèçíà÷åíèõ çàêîíîì ðîçì³ðàõ ³ âñòàíîâëåí³ ñòðîêè.

Ïîäàòêîâèì â³äíîñèíàì ïðèòàìàíí³ ñâî¿ â³äì³òí³
îñîáëèâîñò³, ùî äàþòü çìîãó âèä³ëèòè ¿õ ³ç çàãàëüíî¿
ñóêóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Çîêðåìà, öå îáîâ'ÿçêîâèé
õàðàêòåð ïîäàòê³â òà ¿õ â³äíîñíà áåçïîâîðîòí³ñòü.

6.2. Ðîçâèòîê íàóêîâî¿ òåîð³¿ ïîäàòê³â
Òåîð³ÿ îïîäàòêóâàííÿ ïî÷àëà ôîðìóâàòèñü â îñòàííþ

òðåòèíó ÕVIII ñò.
×è íå âïåðøå íàóêîâî îáãðóíòîâàíó õàðàêòåðèñòèêó

ïîäàòê³â äàëè ïðåäñòàâíèêè àíãë³éñüêî¿ êëàñè÷íî¿ ïîë³ò-
åêîíîì³¿ Àäàì Ñì³ò òà Äàâèä Ð³êàðäî. À. Ñì³òà ÷àñòî
íàçèâàþòü ôóíäàòîðîì íàóêîâî¿ òåîð³¿ ïîäàòê³â. Â³í îäíèì ³ç
ïåðøèõ ó ñâî¿é ïðàö³ "Áàãàòñòâî íàö³é" ("Äîñë³äæåííÿ ïðî
ïðèðîäó ³ ïðè÷èíàõ áàãàòñòâà íàðîä³â" (1776 ð.) ÷³òêî
ñôîðìóëþâàâ îñíîâí³ ïðèíöèïè îïîäàòêóâàííÿ. Ñóòü öèõ
ïðèíöèï³â ïîëÿãàº ó òàêîìó:

1. Ï³ääàí³ äåðæàâè ìóñÿòü áðàòè ó÷àñòü ó ¿¿ ï³äòðèìö³ â³ä-
ïîâ³äíî äî ñâîº¿ ïëàò³æíî¿ ñïðîìîæíîñò³, òîáòî ïðîïîðö³éíî
äîõîäó, ÿêèì âîíè êîðèñòóþòüñÿ ï³ä çàñòóïíèöòâîì äåðæàâè.

2. Ïîäàòîê, ÿêèé êîæíèé ïëàòíèê ïëàòèòü, ìàº áóòè ÷³òêî
âèçíà÷åíèì, à íå äîâ³ëüíèì.

3. Ïîäàòêè ïîâèíí³ ñòÿãóâàòèñü ó íàéâèã³äí³øèé ÷àñ ³
íàéâèã³äí³øèì ñïîñîáîì äëÿ îñîáè, ùî éîãî ñïëà÷óº.

4. Êîæíèé ïîäàòîê ìàº áóòè òàê ïîáóäîâàíèé, ùîá â³í áðàâ
³ç êèøåíü íàñåëåííÿ ÿêîìîãà ìåíøå ïîíàä òå, ùî â³í
ïðèíîñèòü äî ñêàðáíèö³ äåðæàâè.

Ö³ "÷îòèðè ïðàâèëà Àäàìà Ñì³òà" ñòàëè êëàñè÷íèìè. ¯õ
ãëèáèíí³ñòü ³ îáãðóíòîâàí³ñòü ³ äîñ³ í³õòî íå îñêàðæóº.
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Íà äóìêó Ä.Ð³êàðäî, "ïîäàòêè ñòàíîâëÿòü òó ÷àñòèíó
ïðîäóêòó çåìë³ òà ïðàö³ êðà¿íè, ÿêà íàäõîäèòü ó ðîçïîðÿäæåííÿ
óðÿäó: âîíè çàâæäè ñïëà÷óþòüñÿ àáî ç êàï³òàëó, àáî ç äîõîäó
êðà¿íè".1 Â³í âèçíà÷èâ îñîáëèâîñò³ ³ çàâäàííÿ ïîäàòê³â ³ äîâ³â,
ùî ïîäàòêîâå ðåãóëþâàííÿ ïîâèííî çàîõî÷óâàòè íàãðîìàä-
æåííÿ òà ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà.

Ä.Ð³êàðäî, ÿê ³ À.Ñì³ò, äîâîäèâ íåîáõ³äí³ñòü çâ³ëüíåííÿ
êàï³òàëó â³ä îïîäàòêóâàííÿ ³ âèñòóïàâ ïðîòè íåïðÿìèõ ïîäàòê³â
ÿê òàêèõ, ùî çá³ëüøóþòü âèòðàòè âèðîáíèöòâà, çìåíøóþòü
ïðèáóòîê ³ ñêîðî÷óþòü ñïîæèâàííÿ.

Äîñèòü âàãîìèé âíåñîê ó ðîçâèòîê ïðèðîäè ïîäàòê³â çðîáèâ
À. Âàãíåð. Â³í îäèí ³ç ïåðøèõ äî ñóòî ô³ñêàëüíîãî
ïðèçíà÷åííÿ ïîäàòê³â äîäàº ³ ðåãóëÿòèâíó ñïðÿìîâàí³ñòü öèõ
ïëàòåæ³â, çàÿâèâøè, ùî ïîäàòêè ñòÿãóþòüñÿ äåðæàâîþ
÷àñòêîâî äëÿ ïîêðèòòÿ äåðæàâíèõ âèäàòê³â, ÷àñòêîâî - äëÿ çì³í
ó ðîçïîä³ëåíí³ ñóñï³ëüíîãî ïðîäóêòó.

Ó ïåðø³é ïîëîâèí³ Õ²Õ ñò. ïîñë³äîâíèê À.Ñì³òà øâåé-
öàðñüêèé åêîíîì³ñò Æ.Ñ³ìîíä äå Ñ³ñìîíä³ (1773-1842)
ôîðìóëþº òåîð³þ ïîäàòêó ÿê ïëàòó çà "íàñîëîäè": ñóñï³ëüíèé
ïîðÿäîê, ïðàâîñóääÿ, çàõèñò âëàñíîñò³, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ,
îñâ³òà, îõîðîíà òåðèòîð³¿, çîâí³øíÿ áåçïåêà. Îòæå, ó
Æ.Ñ³ñìîíä³ â îáãðóíòóâàííÿ ïîäàòêó ïîêëàäåíà òåîð³ÿ îáì³íó
ì³æ äåðæàâîþ òà ô³çè÷íîþ àáî þðèäè÷íîþ îñîáîþ. Öþ òî÷êó
çîðó ïîä³ëÿâ ³ ñîö³àë³ñò-åêîíîì³ñò Ï.Ïðóäîí (1809-1865), ÿêèé
çàÿâëÿâ, ùî ïîäàòîê º îáì³íîì.

Äîñèòü äåòàëüíî ðîçðîáèâ "ïîäàòêîâó òåîð³þ ïîñëóã"
àíãë³éñüêèé â÷åíèé Äæîí Ñòþàðò Ì³ëëü (1806-1873), çã³äíî ç
ÿêîþ êîæíà ëþäèíà ïîâèííà â³ääàòè äåðæàâ³ ÷àñòèíó ñâîãî
äîõîäó çà îòðèìóâàíó â³ä íå¿ ï³äòðèìêó. Òîáòî, ñïëà÷óþ÷è
ïîäàòêè, ãðîìàäÿíè íàòîì³ñòü îòðèìóþòü â³ä äåðæàâè
áåçïëàòí³ áëàãà òà ïîñëóãè. Äæ. Ñ.Ì³ëëü ïîâ'ÿçàâ ïîäàòêè ç
äåðæàâíèìè âèòðàòàìè, íàãîëîøóþ÷è íà ñóâîð³é çàëåæíîñò³
ì³æ íèìè.

Öÿ òåîð³ÿ íàáóëà ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ó ïðàöÿõ øâåäñüêèõ
åêîíîì³ñò³â Ê.Â³êñåëÿ òà éîãî ó÷íÿ Å.Ë³íäàëÿ. Ê.Â³êñåëü (1851-
1926) ñâîþ ïîäàòêîâó êîíöåïö³þ áóäóº íà ïðèíöèïàõ òåîð³¿
äîáðîáóòó. Â³í ââàæàâ, ùî ãîëîâíèìè ïðèíöèïàìè ñïðàâåä-
ëèâîãî îïîäàòêóâàííÿ º ïðèíöèï êîðèñíîñò³ é ïðèíöèï
ð³âíîñò³ ì³æ âèëó÷åíîþ âàðò³ñòþ òà ¿¿ åêâ³âàëåíòîì. Îñòàíí³é

1 Ðèêàðäî Ä. Íà÷àëà ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè è íàëîãîâîãî îáëîæåíèÿ. // Ñî÷. â 2-õ Ò. - Ì.:
Ãîñïîëèòèçäàò. - 1941. - ò. 1.
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îçíà÷àº, ùî êîøòè íàñåëåííÿ, âèëó÷åí³ ó ôîðì³ ïîäàòêó,
ïîâèíí³ éîìó ïîâåðòàòèñü ó âèãëÿä³ ïåâíèõ äåðæàâíèõ ïîñëóã,
ùî ìîæå áóòè äîñÿãíóòî àâòîìàòè÷íî çà äîïîìîãîþ
ïàðëàìåíòñüêèõ ïîäàòêîâèõ çàêîí³â. Å. Ë³íäàëü òàê ñàìî, ÿê ³ Ê.
Â³êñåëü, ðîçãëÿäàâ ïîäàòêè ÿê ñâîºð³äíó ïëàòó çà äåðæàâí³
ñóñï³ëüí³ ïîñëóãè. Â³í ââàæàâ, ùî ãîëîâíîþ ïðîáëåìîþ
îïîäàòêóâàííÿ º äîñÿãíåííÿ ñïðàâåäëèâîñò³.

Òåîð³ÿ ïîäàòê³â, äîëó÷åíà äî êîíöåïö³¿ äîáðîáóòó òà
ñïðàâåäëèâîñò³, íàéïîâí³øå ðîçêðèâàºòüñÿ ó ïðàöÿõ
àíãë³éñüêîãî åêîíîì³ñòà À.Ñ.Ï³ãó. Íà éîãî äóìêó, ñïðàâëÿííÿ
ïîäàòê³â ïðîõîäèòü ïîçà ðèíêîâèìè â³äíîñèíàìè ³ â
îïîäàòêóâàíí³ íå ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè ïîíÿòòÿ ãðàíè÷íî¿
êîðèñíîñò³.

Ç'ÿñîâóþ÷è ñóòí³ñòü ïîäàòê³â, ñë³ä â³äçíà÷èòè âíåñîê ó
òåîð³þ ïîäàòê³â îñíîâîïîëîæíèêà ðîñ³éñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè
².Õ.Îçåðîâà. Ó ñâî¿é ôóíäàìåíòàëüí³é ïðàö³ "Îñíîâè ô³íàí-
ñîâî¿ íàóêè" â³í çàçíà÷àº, ùî "ïîäàòêè - öå îáîâ'ÿçêîâ³ ïëàòåæ³,
ÿê³ ñïëà÷óþòüñÿ ï³ääàíèìè äåðæàâè äëÿ âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ
íà íå¿ ôóíêö³é"2.

Ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó òåîð³ÿ ïîäàòê³â íàáóëà â ïîãëÿäàõ
ïðåäñòàâíèê³â êåéíñ³àíñüêî¿ øêîëè. Äæîí Ìåéíàðä Êåéíñ
(1883-1946) ðîçðîáèâ ïðèíöèïîâî íîâó òåîð³þ ïîäàòê³â,
ñïðÿìîâàíó íà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè çà óìîâ
ðèíêîâèõ â³äíîñèí. Ïîäàòêè Äæ. Êåéíñ ðîçãëÿäàº ÿê "âáóäîâàí³
ìåõàí³çìè ãíó÷êîñò³", ùî àìîðòèçóþòü êðèçîâ³ ÿâèùà ³
ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³ëÿþòü ïîäàòêîâèé òÿãàð çàëåæíî â³ä
äîõîä³â3. ²äå¿ Äæ. Êåéíñà äàëè ïî÷àòîê íîâèì ìåòîäàì
òåîðåòè÷íîãî äîñë³äæåííÿ, ùî âïèñóâàëèñü ó êîíöåïö³þ
"åôåêòèâíîãî ïîïèòó". Öå äàëî çìîãó âìîíòóâàòè ðóõ ïîäàòê³â
ó ðóõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â. Éîãî ïîãëÿäè çíà÷íî
âïëèíóëè íà ïîäàëüøèé ðîçâèòîê çàõ³äíî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè,
ïðî ùî äîêëàäíî éäåòüñÿ â êíèç³ Â.Ì.Ôåäîñîâà "Ñó÷àñíèé
êàï³òàë³çì ³ ïîäàòêè" (äèâ.: Ôåäîñîâ Â.Ì. Ñîâðåìåííûé
êàïèòàëèçì è íàëîãè. - Ê.: Âèùà øêîëà., 1987. - Ñ. 116-121).

Ó 70-ò³ ðîêè ÕÕ ñò. ðîçâèòîê âèðîáíè÷èõ â³äíîñèí ³ ïðîöåñó
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ â êðà¿íàõ ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ
õàðàêòåðèçóºòüñÿ ð³çêèì ï³äâèùåííÿì íåñòàá³ëüíîñò³, ñïîâ³ëü-
íåííÿì òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, çá³ëüøåííÿì ðåçåðâíî¿
àðì³¿ ïðàö³, çðîñòàííÿì áþäæåòíîãî äåô³öèòó òà äåðæàâíîãî

2Îçåðîâ É. Õ. Îñíîâû ôèíàíñîâîé íàóêè. - Ì.: /Á. È./, 1917. - Ñ. 42.
3Êåéíñ Äæ. Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðîöåíòà è äåíåã. - Ì.: Ïðîãðåññ, 1973.
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áîðãó. Ó çâ'ÿçêó ç öèìè ÿâèùàìè ïðàêòè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿
äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ íàáóâàþòü íîâîãî çì³ñòó. Íà çì³íó
êåéíñ³àíñüêèì ìåòîäàì ðåãóëþâàííÿ ïðèõîäèòü íåîêëàñè÷íà
òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ. Îñîáëèâî àâòîðè-
òåòíèì ñòàº îäèí ³ç íåîêëàñè÷íèõ íàïðÿì³â - íåîêîíñåðâàòèçì.
Ðîçá³æíîñò³ ó ïîãëÿäàõ êåéíñ³àíö³â òà íåîêîíñåðâàòîð³â íà
ïîäàòêè âèïëèâàþòü ³ç â³äì³ííîñòåé ó ¿õí³õ çàãàëüíèõ òåîð³ÿõ.
Êåéíñ³àíñüêà ïîäàòêîâà òåîð³ÿ ðîçâèâàëàñü ç óìîâ "ïîïèòó",
çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³é äîñòàòí³ìè çàîùàäæåííÿìè. Íåî-
êëàñèêè æ âèõîäÿòü ³ç çàáåçïå÷åííÿ ïðîïîíóâàííÿ ðåñóðñ³â ³
äîñòàòíîñò³ çàîùàäæåíü, çâ³äñè âèìîãà çíà÷íîãî çíèæåííÿ
çàãàëüíîãî ð³âíÿ ïîäàòê³â. 

Òåîð³¿ íåîêëàñèê³â ñòàëè îñíîâîþ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè ÑØÀ
òà Âåëèêîáðèòàí³¿, à ïîò³ì ³ á³ëüøîñò³ êðà¿í ³ç ðîçâèíóòîþ
ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ. Ãîëîâíèé àðãóìåíò íåîêëàñè÷íî¿ øêîëè
ñòîñîâíî ïîäàòêîâî¿ ñôåðè - ïîäàòêè íà ïðèáóòîê ï³äðèâàþòü
ìîæëèâîñò³ íàãðîìàäæåííÿ çàîùàäæåíü òà ³íâåñòèö³é, òîáòî
íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. 

Äîñèòü ïîïóëÿðíîþ â ÑØÀ ñòàëà ïîäàòêîâà êîíöåïö³ÿ
åêîíîì³ñòà À.Ëàôôåðà. Â³í îáãðóíòóâàâ ïðÿìó çàëåæí³ñòü ì³æ
ïðîãðåñèâí³ñòþ îïîäàòêóâàííÿ, äîõîäàìè áþäæåòó é
îïîäàòêîâóâàíîþ ÷àñòèíîþ íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà.
Ïîäàòêîâ³ ðåôîðìè ó ÑØÀ íàïðèê³íö³ 70-õ ³ ïðîòÿãîì 80-õ
ðîê³â áóëè çä³éñíåí³ íà îñíîâ³ êîíöåïö³¿ À. Ëàôôåðà. Ãðàô³ê,
ñêëàäåíèé À. Ëàôôåðîì ("Êðèâà Ëàôôåðà"), ïîêàçóº , ùî
ï³äâèùåííÿ ïîäàòê³â äî ïåâíîãî ð³âíÿ ñïðèÿº çðîñòàííþ
äîõîä³â áþäæåòó, îñê³ëüêè âîíî íå ï³äðèâàº ñòèìóë³â äî
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ïðèâàòíîãî
ñåêòîðó. Çà ö³ºþ ìåæåþ ïî÷èíàºòüñÿ òàê çâàíà çàáîðîííà çîíà
øêàëè îïîäàòêóâàííÿ. Ïîäàòêè, ùî ñòÿãóþòüñÿ íà îñíîâ³
âèñîêèõ ñòàâîê ö³º¿ øêàëè, ïðèãí³÷óþòü ï³äïðèºìíèöüêó
³í³ö³àòèâó, ïðèçâîäÿòü äî ñêîðî÷åííÿ íàãðîìàäæåííÿ òà
³íâåñòèö³é, çíèæóºòüñÿ âèïóñê ïðîäóêö³¿ ³, ÿê íàñë³äîê,
çâóæóºòüñÿ ïîäàòêîâà áàçà. Çâ³äñè âèñíîâîê - øêàëà ïîäàòêîâèõ
ñòàâîê ìàº áóòè ðîçðîáëåíà ó òàêèé ñïîñ³á, ùîá íå ï³äðèâàòè
ïîäàòêîâî¿ áàçè. Íà äóìêó À. Ëàôôåðà, çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ
ñòàâîê ìîæå ñïðèÿòè ë³êâ³äàö³¿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó,
çìåíøåííþ äåðæàâíîãî áîðãó.

Îòæå, âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè é ñóò³ ïîäàòê³â
ïðîéøëî â ô³íàíñîâ³é íàóö³ äîñèòü ñêëàäíèé øëÿõ. Òàê,
ñïî÷àòêó ïîäàòêè ðîçãëÿäàëèñü ÿê ïîäàðóíîê óðÿäîâ³, ïîò³ì



áóëè ôîðìîþ âèêîíàííÿ ïðîõàííÿ óðÿäó, íàäàííÿ äîïîìîãè,
ïîæåðòâîþ, ïîò³ì âæå ÿê âèêîíàííÿ îáîâ'ÿçêó ³ íàñàìê³íåöü -
îáîâ'ÿçêîâèì âíåñêîì, âèçíà÷åíèì óðÿäîì ÷è âñòàíîâëåíèì
ïàðëàìåíòîì çà äîïîìîãîþ â³äïîâ³äíîãî çàêîíó.

Îäí³ºþ ³ç ïåðøèõ òåîð³é, ÿêà ì³ñòèòü ³äåþ ïðèìóñîâîãî
õàðàêòåðó ïîäàòêó, áóëà òåîð³ÿ "æåðòâè". Ùå íà ïî÷àòêó Õ²Õ ñò.
ó òåîð³¿ ïîäàòêó Æ. Ñ³ñìîíä³ ïëàòà çà ïîñëóãè, ùî êóïóþòüñÿ ó
äåðæàâè, îòðèìóº âèçíà÷åííÿ æåðòâè.

Ïðîòÿãîì Õ²Õ-ÕÕ ñò. öþ òåîð³þ ðîçâèâàëè Æ.Á.Ñåé,
Ä.Ì³ëëü, Ê.Â³êñåëü, Ô.Í³òò³, Ï.Ñàìóåëüñîí é ³íø³
ïðåäñòàâíèêè åêîíîì³÷íî¿ íàóêè. Ôðàíöóçüêèé åêîíîì³ñò
ïî÷àòêó Õ²Õ ñò. Æ.Á.Ñåé óñ³ ïîäàòêè ðîçãëÿäàâ ÿê íåìèíó÷å
çëî.

Ó äðóã³é ïîëîâèí³ Õ²Õ ñò. çíà÷íîãî ïîøèðåííÿ íàáóâàº
òåîð³ÿ ïîäàòêó ÿê áþäæåòíî¿ íåîáõ³äíîñò³. Çàïåðå÷óþ÷è
â³äïîâ³äí³ñòü ì³æ øêîäîþ, ÿêî¿ çàâäàº ïîäàòîê ïëàòíèêîâ³, ³
îòðèìàíèì åêâ³âàëåíòîì, äàíà òåîð³ÿ ñòâåðäæóº, ùî çàêî-
íîäàâåöü, âèçíà÷àþ÷è ïîäàòîê, ñòàâèòü ñîá³ çà ìåòó ö³ë³
âèêëþ÷íî ô³íàíñîâîãî õàðàêòåðó. Ñòîñîâíî æ ïðèâàòíîãî
ãîñïîäàðñòâà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ïîâèííà êåðóâàòèñÿ ëèøå
îäíèì çàâäàííÿì - ÿêîìîãà ìåíøå éîãî îáòÿæóâàòè.

Ðîñ³éñüêèé åêîíîì³ñò Ì.².Òóðãåíºâ, âèâ÷àþ÷è ïðèðîäó
ïîäàòê³â, òàêîæ ââàæàâ ¿õ æåðòâîþ íà çàãàëüíó êîðèñòü. ²äåÿ
ïðèìóñîâîãî õàðàêòåðó ïîäàòêó, âñòàíîâëåíîãî äåðæàâîþ áåç
áóäü-ÿêî¿ çàëåæíîñò³ â³ä âîë³ ïëàòíèêà, íàáóëà ïîäàëüøîãî
ðîçâèòêó â òåîð³¿ êîëåêòèâíèõ ïîòðåá.

Ðîçðîáëåíà ³ ñôîðìóëüîâàíà íåîêëàñèêàìè, öÿ òåîð³ÿ áóëà
ïîâí³ñòþ ïðèéíÿòà êåéíñ³àíöÿìè ³ íåîêåéíñ³àíöÿìè ç
ïîïðàâêîþ íà "ñóñï³ëüí³ ïîòðåáè" çàì³ñòü "êîëåêòèâíèõ".
Ïîäàòêè âèçíà÷àþòüñÿ ÿê ïðèìóñîâ³ âíåñêè îêðåìèõ
ãîñïîäàðñòâ àáî ïðèâàòíèõ îñ³á äëÿ ïîêðèòòÿ ñóñï³ëüíèõ
âèòðàò äåðæàâè. Ïðè öüîìó íàãîëîøóºòüñÿ íà òîìó, ùî
ïîäàòêàìè ñë³ä ââàæàòè ïðèìóñîâ³ çáîðè íà êîðèñòü äåðæàâè
àáî îáùèíè áåç áóäü-ÿêîãî åêâ³âàëåíòà ç áîêó äåðæàâè.

Ó ðàäÿíñüê³é Ðîñ³¿ 20-õ ðîê³â òàê³ ïðåäñòàâíèêè ô³íàíñîâî¿
íàóêè, ÿê À.À.Áóêîâåöüêèé, À.Ñîêîëîâ, Ï.Â.Ì³êåëàäçå,
äîòðèìóâàëèñÿ òåîð³¿ êîëåêòèâíèõ ïîòðåá. Öþ òåîð³þ ÿê
îñíîâó âèçíà÷åííÿ ïîäàòêó çàõ³äíà åêîíîì³÷íà íàóêà
âèêîðèñòîâóº ³ íàïðèê³íö³ ÕÕ ñò., âí³ñøè â³äïîâ³äí³ êîðåêòèâè.
Ëàóðåàò Íîáåë³âñüêî¿ ïðåì³¿ â ãàëóç³ íåîêëàñè÷íîãî ñèíòåçó
Ï. Ñàìóåëüñîí ó ï³äðó÷íèêó "Åêîíîì³êà" ï³äòâåðäæóº
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ïðèìóñîâèé õàðàêòåð îïîäàòêóâàííÿ ³ â³äñóòí³ñòü ïðÿìîãî
çâ'ÿçêó ì³æ âèãîäîþ ãðîìàäÿíèíà ³ ïîäàòêàìè, ÿê³ â³í ñïëà÷óº.

Ñó÷àñíå âèçíà÷åííÿ ïîäàòêó çíàõîäèìî â îäíîìó ³ç
íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèõ â àìåðèêàíñüêèõ êîëåäæàõ ³ óí³âåð-
ñèòåòàõ ï³äðó÷íèêó Ê.Ð.Ìàêêîííåëëà, Ñ.Ë.Áðþ "Åêîíîì³êñ":
"Ïîäàòîê - ïðèìóñîâà âèïëàòà óðÿäîâ³ äîìîãîñïîäàðñòâîì àáî
ô³ðìîþ ãðîøåé (àáî ïåðåäàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã), â îáì³í íà ÿê³
äîìîãîñïîäàðñòâî àáî ô³ðìà áåçïîñåðåäíüî íå îòðèìóþòü
òîâàð³â àáî ïîñëóã, ïðè÷îìó òàêà âèïëàòà íå º øòðàôîì,
íàêëàäåíèì ñóäîì çà íåçàêîíí³ ä³¿"4.

Ðîçâèòîê çàõ³äíî¿ ïîäàòêîâî¿ òåîð³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî ò³ñíå
âçàºìîïðîíèêíåííÿ òà âçàºìîäîïîâíåííÿ íåîêëàñè÷íèõ ³
êåéíñ³àíñüêèõ ³äåé. Ïðèêëàäîì ìîæå áóòè ïîñòàíîâëåííÿ
ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ò³ñíîãî ïîºäíàííÿ áþäæåòíî¿,
ïîäàòêîâî¿ òà ìîíåòàðíî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Á³ëüø³ñòü
ñó÷àñíèõ ó÷åíèõ-òåîðåòèê³â, ó òîìó ÷èñë³ ³ ïðåäñòàâíèêè
óêðà¿íñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ øêîëè Àíäðóùåíêî Â.Ë., Âàñèëèê Î.Ä.,
Ñóòîðì³íà Â.Ì., Ôåäîñîâ Â.Ì. òà ³íø³, ñòâåðäæóþòü, ùî
ïîäàòêè º îáîâ'ÿçêîâèìè ïëàòåæàìè þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ
îñ³á, ÿê³ çàïðîâàäæóþòüñÿ äëÿ óòðèìàííÿ äåðæàâíèõ ñòðóêòóð
òà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ íèìè ôóíêö³é
äåðæàâè. Ïîäàòîê - öå ïëàòà ñóñï³ëüñòâà çà âèêîíàííÿ
äåðæàâîþ ¿¿ ôóíêö³é, öå â³äðàõóâàííÿ ÷àñòèíè âàðòîñò³
âàëîâîãî íàö³îíàëüíîãî ïðîäóêòó (ÂÍÏ) íà çàãàëüíîñóñï³ëüí³
ïîòðåáè, áåç çàäîâîëåííÿ ÿêèõ ñóñï³ëüñòâî ³ñíóâàòè íå ìîæå .
Àëå íå âñ³ îáîâ'ÿçêîâ³ ïëàòåæ³, ÿê³ íàäõîäÿòü äî
öåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â äåðæàâè, íàçèâàþòüñÿ
ïîäàòêàìè5.

Ó ñó÷àñí³é ô³íàíñîâ³é íàóö³ òà ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³
âèêîðèñòîâóºòüñÿ òðè îñíîâíèõ òåðì³íè, ÿêèìè
ïîçíà÷àþòüñÿ ïëàòåæ³ äåðæàâ³ - ïëàòà, â³äðàõóâàííÿ,
ïîäàòîê. Ðîçãëÿíåìî â³äì³ííîñò³ ì³æ íèìè.

Ïëàòà ïåðåäáà÷àº ïåâíó åêâ³âàëåíòí³ñòü â³äíîñèí ïëàòíèêà
ç äåðæàâîþ. Ïðèêëàäàìè ïëàòè º äåðæàâíå ìèòî, çáîðè çà
ñïåö³àëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, çà çàáðóäíåííÿ
íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà, ðåíòí³ ïëàòåæ³, ïëàòà çà
òîðãîâåëüíèé ïàòåíò íà äåÿê³ ð³çíîâèäè ï³äïðèºìíèöüêî¿
ä³ÿëüíîñò³. Çíà÷íîþ ì³ðîþ ÷àñòèíà ¿õ ìàº â³äøêîäóâàëüíèé
õàðàêòåð: âîíè º ïëàòîþ çà ïîñëóãè, ÿê³ íàäàþòüñÿ äåðæàâîþ,

4Ìàêêîííåëë Ê. Ð., Áðþ Ñ. Ë. Ýêîíîìèêñ. - Ì., 1992. -×. ²². - Ñ. 390.
5Ïîäàòêîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè: Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä. Â. Ì. Ôåäîñîâà. - Ê.: Ëèá³äü, 1994. - Ñ. 12.



ïëàòîþ çà îòðèìàííÿ äîçâîëó íà ÿêóñü ä³ÿëüí³ñòü òîùî. Ïëàòà
âíîñèòüñÿ çà ðàõóíîê ÿê ñîá³âàðòîñò³, òàê ³ ïðèáóòêó, ùî
âèçíà÷àºòüñÿ ìåõàí³çìîì ¿¿ âèëó÷åííÿ.

Â³äðàõóâàííÿ ïåðåäáà÷àº ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ ïëàòåæ³â.
Âîíî ìîæå áóòè àáî ÷àñòêîâèì, òîáòî âñòàíîâëåíèì çã³äíî ç
åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì ïëàòåæ³â, àáî ïîâíèì, êîëè âèêîðèñòàííÿ
êîøò³â ó ïîâíîìó îáñÿç³ çä³éñíþºòüñÿ ëèøå çà ö³ëüîâèì
ïðèçíà÷åííÿì. Íàïðèêëàä, ÷àñòêîâå ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ ìàº
çá³ð çà ãåîëîãîðîçâ³äóâàëüí³ ðîáîòè, îñê³ëüêè âíîñèòüñÿ äî
äåðæáþäæåòó ³ â çàãàëüí³é ñóì³ áþäæåòíèõ äîõîä³â éîãî
ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ âòðà÷àºòüñÿ. Ïðè öüîìó ñóìè
ô³íàíñóâàííÿ ãåîëîãîðîçâ³äóâàëüíèõ ðîá³ò ìîæóòü áóòè ÿê
á³ëüø³, òàê ³ ìåíø³ çà â³äðàõóâàííÿ. Êîëè ô³íàíñóâàííÿ ìåíøå
çà íàäõîäæåííÿ, òî ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ íå çáåð³ãàºòüñÿ.
Ïðèêëàäàìè ïîâíîãî ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ â³äðàõóâàíü º
çáîðè äî äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Çàãàëîì, â³äðàõóâàííÿ
â³äíîñÿòü äî çàòðàò âèðîáíèöòâà òà âêëþ÷àþòü ó ñîá³âàðò³ñòü.
Îòæå, çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ ïëàòà òà ³íøèé îáîâ'ÿçêîâèé
ïëàò³æ - öå îáîâ'ÿçêîâèé, áåçïîâîðîòíèé ïëàò³æ äî
áþäæåò³â â³äïîâ³äíîãî ð³âíÿ, ÿêèé ìàº â³äïëàòíèé,
êîìïåíñàö³éíèé õàðàêòåð ³ âíîñèòüñÿ ðåãóëÿðíî àáî ó çâ'ÿçêó ç
íàäàííÿì äåðæàâîþ ïëàòíèêîâ³ ïåâíî¿ ïîñëóãè ÷è ïåâíèõ
ïðàâ.

Ïîäàòêè íàñàìïåðåä - öå ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí,
ùî ñêëàäàþòüñÿ â ïðîöåñ³ ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ ç ìåòîþ
ñòâîðåííÿ öåíòðàë³çîâàíîãî äåðæàâíîãî ôîíäó äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ ñóñï³ëüíèõ ôóíêö³é. Íàéá³ëüø ëàêîí³÷íèì ³
ïðàâèëüíèì ç òåîðåòè÷íèõ ïîçèö³é º, íà íàø ïîãëÿä, òàêå
âèçíà÷åííÿ: "Ïîäàòêè - ³ìïåðàòèâí³ ãðîøîâ³ â³äíîñèíè, ó
ïðîöåñ³ ÿêèõ ñòâîðþºòüñÿ áþäæåòíèé ôîíä, áåç íàäàííÿ
ñóá'ºêòîâ³ ïîäàòêó ÿêîãî-íåáóäü åêâ³âàëåíòà"6. ßê ðîçâèòîê
öüîãî âèçíà÷åííÿ ìîæíà äîäàòè, ùî ïîäàòîê - öå
³íäèâ³äóàëüíî áåçâ³äïëàòíèé, áåçïîâîðîòíèé, íåö³ëüîâèé
ïëàò³æ, ùî âíîñèòüñÿ ïëàòíèêîì ïîäàòêó äî áþäæåòó
â³äïîâ³äíîãî ð³âíÿ â ïîðÿäêó, ðîçì³ðàõ òà ó ñòðîêè, âñòàíîâëåí³
çàêîíîäàâñòâîì.

Õàðàêòåðíèìè îçíàêàìè ïîäàòê³â, ÿê³ äàþòü çìîãó âèð³çíèòè
¿õ ñåðåä ³íøèõ ïëàòåæ³â, º òå, ùî ïîäàòêè íå ìàþòü í³
åëåìåíò³â ïîâíîãî åêâ³âàëåíòíîãî îáì³íó, í³ êîíêðåòíîãî
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6Ôèíàíñû: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ / Ïîä ðåä. Ì. Â. Ðîìàíîâñêîãî, Î. Â. Âðóáëåâñêîé, Á. Ì. Ñàáàíòè. - Ì.:
Ïåðñïåêòèâà, 2001. - Ñ. 279.
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ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ. Òàêîæ íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ÿêùî
ïëàòà òà â³äðàõóâàííÿ ìîæóòü ñïëà÷óâàòèñÿ ÿê äåðæàâ³, òàê ³
³íøèì þðèäè÷íèì îñîáàì, òî ïîäàòêè - öå àòðèáóò ëèøå
äåðæàâè. ²ìïåðàòèâí³ñòü - öå ïåðøà ñóòí³ñíà îçíàêà ïîäàòêó.
Âîíà ïåðåäáà÷àº â³äíîñèíè âëàäè ³ ï³äëåãëîñò³.

Ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ ³ ñóñï³ëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ ïîäàòê³â
íåìîæëèâå áåç âèçíà÷åííÿ ôóíêö³é ö³º¿ êàòåãîð³¿. Ñòîñîâíî
ôóíêö³é ïîäàòê³â ó ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ñíóþòü ð³çí³ òî÷êè
çîðó. Î.Ä.Âàñèëèê ó ñâîºìó ï³äðó÷íèêó "Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â"
ñòâåðäæóº, ùî ïîäàòêè âèêîíóþòü ô³ñêàëüíó ³ ñòèìóëþâàëüíó
ôóíêö³¿ (Âàñèëèê Î. Ä. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â: Ï³äðó÷íèê. - Ê.: Í²ÎÑ,
2000. - Ñ. 206). Àâòîðè ï³äðó÷íèêà "Ïîäàòêîâà ñèñòåìà
Óêðà¿íè" çà ðåäàêö³ºþ Â.Ì.Ôåäîñîâà âèñëîâëþþòü äóìêó, ùî â
ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïîäàòêàì ïðèòàìàíí³ äâ³ ôóíêö³¿ - ô³ñêàëüíà ³
ðåãóëþâàëüíà (Ïîäàòêîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè: Ï³äðó÷íèê / Çà ðåä.
Â.Ì.Ôåäîñîâà. - Ê.: Ëèá³äü, 1994. - Ñ. 14-15). Òàêà æ òî÷êà çîðó
³ â àâòîð³â ï³äðó÷íèêà "Ô³íàíñè" çà ðåäàêö³ºþ Ë.À.Äðîáîç³íî¿
(Ì.: ÞÍÈÒÈ, 1999, - Ñ. 156). Äåÿê³ åêîíîì³ñòè íàä³ëÿþòü
ïîäàòêè òàêèìè æ ôóíêö³ÿìè, ÿê³ âèêîíóþòü ô³íàíñè, òîáòî
ðîçïîä³ëüíîþ ³ êîíòðîëüíîþ (Òåîðèÿ ôèíàíñîâ: Ó÷åá. ïîñîáèå
/ Ïîä îáù. ðåä. Í.Å.Çàÿö, Ì.Ê.Ôèñåíêî. - Ìèíñê: Âûøýéøàÿ
øêîëà, 1997. - Ñ. 299).
Ô³ñêàëüíà ôóíêö³ÿ º äîñèòü âàæëèâîþ ó õàðàêòåðèñòèö³
ñóòíîñò³ ïîäàòê³â, âîíà âèçíà÷àº ¿õ ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ. Ç
îãëÿäó íà ðîëü äàíî¿ ôóíêö³¿ ó ôîðìóâàíí³ áþäæåòíîãî ôîíäó,
òîáòî ìàòåð³àëüíèõ óìîâ äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâè,
ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ ìàþòü áóòè ïîñò³éíèìè, ñòàá³ëüíèìè,
ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³ëÿòèñÿ â ðåã³îíàëüíîìó ðîçð³ç³. Íà äóìêó
ïðèõèëüíèê³â ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿, çà ¿¿ äîïîìîãîþ çä³é-
ñíþºòüñÿ ôîðìóâàííÿ äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó ç ïîäàëüøèì
íàïðàâëåííÿì öèõ äîõîä³â íà ô³íàíñóâàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ
çàõîä³â, ïîâ'ÿçàíèõ ç ðåàë³çàö³ºþ äåðæàâîþ ñâî¿õ ôóíêö³é. Ç
äîïîìîãîþ êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿ îö³íþºòüñÿ åôåêòèâí³ñòü
êîæíîãî ïîäàòêó ³ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.

×åðåç ñòèìóëþâàëüíó ôóíêö³þ ïîäàòê³â äåðæàâà âïëèâàº
íà ïðîöåñ â³äòâîðåííÿ, ñòèìóëþþ÷è éîãî ðîçâèòîê, ïîñè-
ëþþ÷è íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó, ðîçøèðþþ÷è ïëàòîñïðî-
ìîæíèé ïîïèò íàñåëåííÿ, ñòâîðþþ÷è äîäàòêîâ³ ñòèìóëè äëÿ
ä³ëîâî¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³, ìîòèâàö³¿ äî ïðàö³,
ï³äòðèìóþ÷è ð³âåíü çàéíÿòîñò³. Ó ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ ö³º¿
ôóíêö³¿ ñòèìóëþþ÷èé âïëèâ íà ñóñï³ëüíå âèðîáíèöòâî



çàáåçïå÷óºòüñÿ ÷åðåç äèôåðåíö³àö³þ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ³
âñòàíîâëåííÿ ð³çíèõ ï³ëüã, ïðåôåðåíö³é ³ ³í. Ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè
ïåðåäáà÷àþòü ïîâíå àáî ÷àñòêîâå çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè
ïîäàòê³â. Âîíè ìîæóòü áóòè çãðóïîâàí³ íàñòóïíèì ÷èíîì:

- çâ³ëüíåííÿ (ïîâíå àáî ÷àñòêîâå) â³ä ñïëàòè ïîäàòêó îêðåìèõ
îñ³á àáî êàòåãîð³é ïëàòíèê³â;

- ïîâíå àáî ÷àñòêîâå çâ³ëüíåííÿ îá'ºêòà àáî ïîäàòêîâî¿ áàçè
â³ä îïîäàòêóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ íåîïîäàòêîâóâàíîãî
ì³í³ìóìó;

- çìåíøåííÿ íàëåæíî¿ äî ñïëàòè çà ðîçðàõóíêîâèé ïåð³îä
ñóìè ïîäàòêó ³ âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâîãî êðåäèòó;

- çìåíøåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó.
Òàêèì ÷èíîì, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè íàäàþòüñÿ ç ìåòîþ

ñîö³àëüíî¿ ï³äòðèìêè ìàëîçàáåçïå÷åíèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ àáî
ï³äòðèìêè ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà òà
îêðåìèõ êàòåãîð³é ïëàòíèê³â.

Ó çàêîíîäàâ÷èõ àêòàõ Óêðà¿íè ïåðåäáà÷åí³ òàê³ âèäè
ïîäàòêîâèõ ï³ëüã: íåîïîäàòêîâóâàíèé ì³í³ìóì îá'ºêòà; âèëó-
÷åííÿ ³ç îïîäàòêóâàííÿ ïåâíèõ åëåìåíò³â îá'ºêòà; çâ³ëüíåííÿ
â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â îêðåìèõ îñ³á àáî êàòåãîð³é ïëàòíèê³â;
çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê; ö³ëüîâ³ ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè,
âêëþ÷àþ÷è ïîäàòêîâ³ êðåäèòè (â³äñòðî÷åííÿ ñïðàâëÿííÿ
ïîäàòêó) òà ³íø³.

Ïðåôåðåíö³¿ âñòàíîâëþþòüñÿ ó âèãëÿä³ ³íâåñòèö³éíîãî
ïîäàòêîâîãî êðåäèòó ³ ö³ëüîâî¿ ïîäàòêîâî¿ ï³ëüãè äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ òà ³ííîâàö³éíèõ çàòðàò.
Ïîäàòêîâèé êðåäèò, ÿê ³ áóäü-ÿêèé ³íøèé êðåäèò, íàäàºòüñÿ íà
óìîâàõ ïîâåðíåííÿ ³ ïëàòíîñò³, îôîðìëÿºòüñÿ â³äïîâ³äíèì
äîãîâîðîì ì³æ ï³äïðèºìñòâîì ³ ïîäàòêîâèì îðãàíîì. Ö³ëüîâà
ïîäàòêîâà ï³ëüãà íà â³äì³íó â³ä ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî
êðåäèòó ìîæå íàäàâàòèñÿ áóäü-ÿêîìó ï³äïðèºìñòâó ì³ñöåâèìè
îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, àëå â ìåæàõ ñóìè ïîäàòêîâèõ
ïëàòåæ³â â ì³ñöåâèé áþäæåò. Ïîðÿäîê ³ óìîâè íàäàííÿ ò³ ñàì³,
ùî é ó ïîäàòêîâîãî êðåäèòó. Ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ øèðîêî
ïðàêòèêóºòüñÿ äèôåðåíö³àö³ÿ ñòàâîê ïîäàòêó íà ïðèáóòîê
êîðïîðàö³é çàëåæíî â³ä ãàëóç³ åêîíîì³êè.

Ñóòí³ñòü ðåãóëþâàëüíî¿ ôóíêö³¿ ïîëÿãàº ó âïëèâ³ ïîäàòê³â
íà ð³çí³ ñòîðîíè ä³ÿëüíîñò³ ¿õ ïëàòíèê³â. Íàïðèêëàä, â³äîìî,
ùî á³ëüø³ñòü ö³ëåé åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äîñÿãàºòüñÿ â
åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ö³ëåñïðÿìîâàíèì ñòèìó-
ëþâàííÿì êàï³òàëîâêëàäåíü. Ñàìå â³ä ìàñøòàá³â îíîâëåííÿ ³
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ðîçøèðåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó çàëåæàòü â îñíîâíîìó òåìïè
çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà, ñòàí êîí'þíêòóðè ðèíêó, çàéíÿò³ñòü,
ïîïèò, íàö³îíàëüíà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü. Ïðîâ³äíîþ
ôîðìîþ çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòðåá ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â º ñàìîô³íàíñóâàííÿ,
÷àñòêà ÿêîãî â êàï³òàëîâêëàäåííÿõ êîëèâàºòüñÿ â³ä 55 äî 85 %.
Òàê³ ìàñøòàáè ñàìîô³íàíñóâàííÿ ñòàëè ìîæëèâèìè ëèøå
çàâäÿêè äåðæàâí³é ïîäàòêîâ³é ïîë³òèö³ ³, çîêðåìà,
ïðèñêîðåíîìó àìîðòèçàö³éíîìó ñïèñàííþ îñíîâíîãî êàï³òàëó.
Íàäàþ÷è ïðàâî ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿ äåðæàâà òèì÷àñîâî
âòðà÷àº äîõîäè, ïðîòå ó ï³äïðèºìñòâà íàêîïè÷óþòüñÿ ðåñóðñè
äëÿ ìîäåðí³çàö³¿ òà òåõí³÷íîãî ïåðåîñíàùåííÿ âèðîáíèöòâà,
ùî â ê³íöåâîìó ï³äñóìêó çàáåçïå÷óº éîãî ðîçøèðåííÿ,
çá³ëüøåííÿ ïðèáóòê³â ³, â³äïîâ³äíî, äîõîä³â áþäæåòó.

Äîñèòü øèðîêî çàñòîñîâóºòüñÿ äèôåðåíö³àö³ÿ îïîäàò-
êóâàííÿ ïðèáóòêó, êîëè ïðèáóòîê ïîä³ëÿºòüñÿ íà êàï³òà-
ë³çîâàíèé (çàëèøàºòüñÿ íà ï³äïðèºìñòâ³ äëÿ ðîçøèðåííÿ
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³) ³ ðîçïîä³ëåíèé (ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ñåðåä
çàñíîâíèê³â). Òàê, ó ÔÐÍ íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê îïîäàò-
êîâóºòüñÿ çà ñòàâêîþ 55 %, à ïðèáóòîê, ùî ðîçïîä³ëÿºòüñÿ, - çà
ñòàâêîþ 30 %. Òàêèé ï³äõ³ä ñòèìóëþº äî çá³ëüøåííÿ äîõîä³â
àêö³îíåð³â. Ó äåÿêèõ êðà¿íàõ íàáóëà ïîøèðåííÿ ïðàêòèêà
çâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó, ÿêèé â³äðàõîâóºòüñÿ äî
ðåçåðâíèõ ôîíä³â. Çîêðåìà, çàêîíîì ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà
ó ÔÐÍ ïðàâë³ííÿì íà âëàñíèé ðîçñóä äîçâîëÿºòüñÿ ôîðìóâàòè
ðåçåðâí³ ôîíäè äëÿ ïîêðèòòÿ íåïåðåäáà÷óâàíèõ âèòðàò ³
çáèòê³â, ô³íàíñîâèõ çîáîâ'ÿçàíü.

Âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêó ÿê ô³íàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà äóæå
ñêëàäíà ñïðàâà, îñê³ëüêè ðåãóëþâàëüíà ôóíêö³ÿ ïîäàòê³â º
îáîâ'ÿçêîâèì ÿâèùåì, à ì³ðà âïëèâó ïîäàòê³â çàëåæèòü â³ä
ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, ùî º ÿâèùåì äîñèòü ñóá'ºêòèâíèì. Íà
íàø ïîãëÿä, ïîäàòêîâ³ â³äíîñèíè ïîºäíóþòü ó ñîá³ âîäíî÷àñ
ô³ñêàëüí³ òà ðîçïîä³ëüíî-ñòèìóëþþ÷³ îçíàêè. Òîìó ñïåöèô³÷íå
ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ ïîäàòê³â âèçíà÷àºòüñÿ íå ³ñíóâàííÿì
êîæíî¿ ôóíêö³¿ îêðåìî, à ëèøå çàâäÿêè ¿õ ºäíîñò³.

6.3. Åëåìåíòè ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ
Îâîëîä³ííÿ îñíîâàìè ïîäàòêîâî¿ òåîð³¿ âèìàãàº ÷³òêîãî é

òî÷íîãî ðîçóì³ííÿ ïîäàòêîâî¿ òåðì³íîëîã³¿, òîáòî ïîíÿòü, ÿê³



çàâåäåíî íàçèâàòè åëåìåíòàìè ïîäàòêó. Äî òàêèõ ïîíÿòü
íàëåæàòü: îá'ºêò ïîäàòêó, àáî ïîäàòêîâà áàçà, ñóá'ºêò (ïëàòíèê)
ïîäàòêó, äæåðåëî ïîäàòêó, îäèíèöÿ îïîäàòêóâàííÿ, ñòàâêà
ïîäàòêó, ïîäàòêîâà êâîòà.

Îá'ºêò ïîäàòêó âêàçóº íà òå, ùî ñàìå îïîäàòêîâóºòüñÿ
(äîõ³ä, çåìëÿ, òðàíñïîðòíèé çàñ³á òîùî). Íàçâà ïîäàòêó ìàéæå
çàâæäè ïîõîäèòü â³ä îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. Ó ô³ñêàëüí³é
òåðì³íîëîã³¿ îá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ ùå íàçèâàþòü ïîäàòêîâîþ
áàçîþ.

Ñóá'ºêòè îïîäàòêóâàííÿ - öå îñîáè (þðèäè÷í³ àáî ô³çè÷í³),
íà ÿêèõ ïîêëàäåíî îáîâ'ÿçêè ñïëà÷óâàòè, óòðèìóâàòè òà
ïåðåðàõîâóâàòè ïîäàòêè äî áþäæåòó. Ïëàòíèêà ïîäàòêó òðåáà
â³äð³çíÿòè â³ä ñïðàâæíüîãî íîñ³ÿ ïîäàòêó (ê³íöåâîãî
ñïîæèâà÷à) - îñîáè, íà ÿêó ïîäàòîê ïðèïàäàº íàïðèê³íö³ óñ³õ
ïðîöåñ³â ïåðåêëàäàííÿ.

Äæåðåëîì ïîäàòêó íàçèâàþòü äîõ³ä, ç ÿêîãî ïëàòíèê
ñïëà÷óº ïîäàòîê. Äæåðåëî ñïëàòè ìîæå áóòè áåçïîñåðåäíüî
ïîâ'ÿçàíå ç îá'ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ (êîëè îïîäàòêîâóºòüñÿ ñàì
äîõ³ä àáî ìàéíî, ùî ïðèíîñèòü äîõ³ä), à ìîæå ³ íå ìàòè
ñòîñóíêó äî îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ (íàïðèêëàä, ïîäàòêè íà
ìàéíî ³ çåìëþ, ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îñîáèñòîìó êîðèñòóâàíí³ ³ íå
ïðèíîñÿòü äîõîäó ¿õ âëàñíèêàì). Ïîäàòîê ìîæå ñïëà÷óâàòèñü ³ç
äîõîäó (íåçàëåæíî â³ä äæåðåë éîãî îòðèìàííÿ), àáî êàï³òàëó
(ìàéíà), êîëè äëÿ ïîêðèòòÿ ïîäàòêó äîâîäèòüñÿ âèòðà÷àòè éîãî
÷àñòêó.

Îäèíèöåþ îïîäàòêóâàííÿ (àáî ìàñøòàáîì âèì³ðþâàííÿ) º
îäèíèöÿ âèì³ðó (ô³çè÷íîãî ÷è ãðîøîâîãî) îá'ºêòà îïîäàò-
êóâàííÿ. Ô³çè÷íèé âèì³ð òî÷í³øå â³äîáðàæàº îá'ºêò îïîäàò-
êóâàííÿ (ïëîùà çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè â ãà àáî ì2, îáñÿã öèë³íäðà
äâèãóíà òðàíñïîðòíîãî çàñîáó â ì3). Ãðîøîâèé âèì³ð ìîæå
áóòè áåçïîñåðåäí³ì - ó ðàç³ îö³íêè äîõîä³â ³ îïîñåðåäêîâàíèì -
ÿêùî îö³íþºòüñÿ çåìåëüíà ä³ëÿíêà, ìàéíî òîùî.

Ñòàâêà ïîäàòêó - öå çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíà âåëè÷èíà
ïîäàòêó íà îäèíèöþ âèì³ðó áàçè îïîäàòêóâàííÿ. ²ñíóþòü äâà
ï³äõîäè äî âñòàíîâëåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê: óí³âåðñàëüíèé ³
äèôåðåíö³éîâàíèé. Çà óí³âåðñàëüíîãî âñòàíîâëþºòüñÿ ºäèíà
äëÿ âñ³õ ïëàòíèê³â ñòàâêà, çà äèôåðåíö³éîâàíîãî - ê³ëüêà.
Äèôåðåíö³àö³ÿ ñòàâîê ìîæå â³äáóâàòèñÿ ó äâîõ íàïðÿìàõ.
Ïåðøèé - ó ðîçð³ç³ ïëàòíèê³â, êîëè äëÿ á³ëüøîñò³ ïëàòíèê³â
âèä³ëÿºòüñÿ îñíîâíà ñòàâêà, à òàêîæ çíèæåí³ é ï³äâèùåí³
ñòàâêè äëÿ îêðåìèõ ïëàòíèê³â. Äðóãèé - ó ðîçð³ç³ ð³çíèõ
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õàðàêòåðèñòèê ³ îö³íîê îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. Çà ñïîñîáîì
ïîáóäîâè ñòàâêè ïîäàòêó ïîä³ëÿþòüñÿ íà òâåðä³ òà ïðîöåíòí³.
Òâåðä³ ñòàâêè âñòàíîâëþþòüñÿ ó ãðîøîâîìó âèì³ð³ íà
îäèíèöþ îïîäàòêóâàííÿ â íàòóðàëüíîìó îá÷èñëåíí³.
Ïðîöåíòí³ ñòàâêè âñòàíîâëþþòüñÿ ùîäî îá'ºêòà
îïîäàòêóâàííÿ, ÿêèé ìàº ãðîøîâèé âèì³ð. Ïðîöåíòí³ ñòàâêè
ìîæóòü áóòè ïðîïîðö³éíèìè, ïðîãðåñèâíèìè, ðåãðåñèâíèìè ³
çì³øàíèìè. Ïðîïîðö³éí³ - öå ºäèí³ ñòàâêè, ùî íå çàëåæàòü â³ä
ðîçì³ðó îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. Ïðîãðåñèâí³ - öå òàê³ ñòàâêè,
ðîçì³ð ÿêèõ çðîñòàº â ì³ðó çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â îá'ºêòà
îïîäàòêóâàííÿ. Ðåãðåñèâí³ ñòàâêè íà â³äì³íó â³ä ïðîãðåñèâíèõ
çìåíøóþòüñÿ â ì³ðó çðîñòàííÿ îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. Ó
ïðàêòèö³ îïîäàòêóâàííÿ ïðîãðåñèâí³ ³ ðåãðåñèâí³ ñòàâêè
ìîæóòü çàñòîñîâóâàòèñü ÿê îêðåìî, òàê ³ â ïîºäíàíí³ - ó âèãëÿä³
ïðîãðåñèâíî-ðåãðåñèâíî¿ ³ ðåãðåñèâíî-ïðîãðåñèâíî¿ øêàëè
ñòàâîê.

Ïîäàòêîâà êâîòà - ÷àñòêà ïîäàòêó â äîõîä³ ïëàòíèêà. Âîíà
õàðàêòåðèçóº ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ ³ ìîæå áóòè ÿê â
àáñîëþòíîìó, òàê ³ ó â³äíîñíîìó âèì³ðàõ. Ó ïîäàòêîâ³é ñïðàâ³
ïîäàòêîâ³ êâîòè çàêîíîäàâ÷î íå âñòàíîâëþþòüñÿ.

6.4. Êëàñèô³êàö³ÿ ïîäàòê³â
Êðàùå ç'ÿñóâàòè ñóòí³ñòü ïîäàòê³â ³ ¿õ âïëèâ ÷åðåç

ïîäàòêîâèé ìåõàí³çì íà åêîíîì³êó ìîæëèâî çàâäÿêè
êëàñèô³êàö³¿ ïîäàòê³â çà ïåâíèìè îçíàêàìè:

- çà ôîðìîþ îïîäàòêóâàííÿ;
- çà åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ;
- çàëåæíî â³ä ð³âíÿ äåðæàâíèõ ñòðóêòóð, ÿê³ âñòàíîâëþþòü

ïîäàòêè;
- çà ìåòîäîì ñïðàâëÿííÿ;
- çà ñïîñîáîì óòðèìàííÿ.

Çà ôîðìîþ îïîäàòêóâàííÿ âñ³ ïîäàòêè ïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³
ãðóïè: ïðÿì³ ³ íåïðÿì³ àáî îïîñåðåäêîâàí³ (ðèñ. 6.1).

Ïðÿì³ ïîäàòêè âñòàíîâëþþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ùîäî
ïëàòíèêà, ÿêèé ñïëà÷óº ¿õ äî áþäæåòó äåðæàâè, ³ îáñÿã òàêèõ
ïîäàòê³â çàëåæèòü â³ä ðîçì³ð³â îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ
(ïîäàòêîâî¿ áàçè). Ïðÿì³ ïîäàòêè â ñâî¿é îñíîâ³ ìàþòü àáî
îñîáèñò³ñòü, àáî äîõîäè, íåçàëåæíî â³ä äæåðåë, àáî ìàéíî,
íåçàëåæíî â³ä äîõîä³â. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, ïðÿì³ ïîäàòêè
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ïîä³ëÿþòü íà äâ³ ï³äãðóïè: îñîáèñò³ ³ ðåàëüí³. Ð³çíèöÿ ì³æ
íèìè ïîëÿãàº â ïð³îðèòåòíîñò³ ïëàòíèêà ³ îá'ºêòà
îïîäàòêóâàííÿ. Ïðè îñîáèñòîìó îïîäàòêóâàíí³ ïåðâèííèì
ÿâèùåì âèñòóïàº ïëàòíèê, à âòîðèííèì - îá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ.
Ïðè ðåàëüíèõ ïîäàòêàõ ïåðâèííèì âèñòóïàº îá'ºêò
îïîäàòêóâàííÿ, à âòîðèííèì - ïëàòíèê.

Îñîáèñò³ ïîäàòêè - öå ïîäàòêè, ÿê³ âñòàíîâëþþòüñÿ
ïåðñîíàëüíî äëÿ êîíêðåòíîãî ïëàòíèêà ³ çàëåæàòü â³ä éîãî
äîõîä³â (ïîäàòîê íà ïðèáóòîê, ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê, ïîäàòîê íà
ïðîìèñåë).
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Ðèñ. 6.1. Êëàñèô³êàö³ÿ ïîäàòê³â



Ðåàëüí³ ïîäàòêè - öå ïîäàòêè, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü îïîäàò-
êóâàííÿ ìàéíà, âèõîäÿ÷è ³ç çîâí³øí³õ îçíàê; ïëàòíèêàìè
âèñòóïàþòü âëàñíèêè öüîãî ìàéíà íåçàëåæíî â³ä ¿õ äîõîä³â
(ïîäàòîê íà çåìëþ, ïîäàòîê ç âëàñíèê³â òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â,
ìàéíîâ³ ïîäàòêè).

Ïðÿì³ ïîäàòêè ñïðèÿþòü òàêîìó ðîçïîä³ëó ïîäàòêîâîãî
òÿãàðÿ, çà ÿêîãî á³ëüøå ïëàòÿòü ò³ ÷ëåíè ñóñï³ëüñòâà, êîòð³
ìàþòü âèù³ äîõîäè. Òàêèé ïðèíöèï îïîäàòêóâàííÿ á³ëüø³ñòþ
åêîíîì³ñò³â ñâ³òó âèçíàºòüñÿ íàéñïðàâåäëèâ³øèì.

Çðîñòàííÿ ìàòåð³àëüíîãî äîáðîáóòó íàñåëåííÿ â äðóã³é
ïîëîâèí³ ÕÕ ñòîë³òòÿ â á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó äàëî çìîãó
ðîçâèâàòè îñîáèñòå îïîäàòêóâàííÿ ³ çðîáèòè éîãî äîñòàòíüî
ìàñîâèì. Ìàéæå 80 â³äñîòê³â íàäõîäæåíü â³ä ïðèáóòêîâîãî
ïîäàòêó ç ãðîìàäÿí ïðèïàäàº íà íàñåëåííÿ ç òðóäîâèìè
äîõîäàìè, îñíîâó ÿêèõ ñòàíîâèòü çàðîá³òíà ïëàòà. Ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ ðîê³â º ÷³òêîþ òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ ÷àñòêè
îñîáèñòîãî ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó â äîõîäàõ áþäæåò³â óñ³õ
êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó. Ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ îñîáèñòèé ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê ñòàíîâèòü â³ä 5 äî
27 â³äñîòê³â â³ä ÂÂÏ.

Ðàçîì ç òèì ôîðìà ïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ ïîòðåáóº ³
ñêëàäíîãî ìåõàí³çìó ñòÿãíåííÿ ïîäàòê³â, áî âèíèêàþòü
ïðîáëåìè îáë³êó îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ é óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè.
Òîìó, íåçâàæàþ÷è íà ñïðàâåäëèâ³ñòü ïðÿìèõ ïîäàòê³â,
ïîäàòêîâà ñèñòåìà íå ìîæå îáìåæóâàòèñÿ ò³ëüêè íèìè. Öå áóâ
áè îäíîáîêèé ï³äõ³ä, çãóáíèé äëÿ áóäü-ÿêî¿ ñèñòåìè.

Çà íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ îá'ºêòîì º íå äîõ³ä, à âèòðàòè,
îñê³ëüêè ïîäàòîê ñïëà÷óºòüñÿ ï³ä ÷àñ êóï³âë³ òîâàðó.

Íåïðÿì³ ïîäàòêè âñòàíîâëþþòüñÿ â ö³íàõ òîâàð³â ³ ïîñëóã,
¿õ ðîçì³ð äëÿ îêðåìîãî ïëàòíèêè ïðÿìî íå çàëåæèòü â³ä éîãî
äîõîä³â, ïðè÷îìó, êîíêðåòí³ ïëàòíèêè ïîäàòê³â íå çàâæäè º
¿õí³ìè íîñ³ÿìè.

Ôîðìàëüíî íåïðÿì³ ïîäàòêè ñïðàâëÿþòüñÿ ïî ïðîïîðö³éíèõ
ñòàâêàõ. Êîæíèé ôàêòè÷íèé ïëàòíèê ïîäàòêó ñïëà÷óº ïðè
êóï³âë³ òîâàðó îäíàêîâó ñóìó ïîäàòêó, íåçàëåæíî â³ä
îòðèìóâàíîãî äîõîäó. Àëå çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ íåïðÿì³ ïîäàòêè
ðåãðåñèâí³, òàê ÿê ÷èì âèùèé äîõ³ä, òèì ìåíøîþ º ïèòîìà âàãà
öèõ ïîäàòê³â â äîõîä³ ñïîæèâà÷à ³, íàâïàêè, ÷èì íèæ÷å äîõ³ä,
òèì á³ëüøà ïèòîìà âàãà äàíèõ ïîäàòê³â. Òîìó íåïðÿì³ ïîäàòêè
ââàæàþòüñÿ ñîö³àëüíî íåñïðàâåäëèâèìè, ô³ñêàëüíèìè.

Ðàçîì ç òèì íåïðÿì³ ïîäàòêè ìàþòü íèçêó ³ñòîòíèõ ïåðåâàã:
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-  ö³ ïîäàòêè ñïëà÷óº áàãàòî ïëàòíèê³â ³ øèðîêà áàçà
îïîäàòêóâàííÿ ñïðèÿº çðîñòàííþ äîõîä³â áþäæåòó;

-  ïðîñòîòà óïëàòè ³ ðåãóëÿðí³ñòü íàäõîäæåííÿ äî áþäæåòó;
- óòðèìàííÿ ³ êîíòðîëü ñïëàòè íåïðÿìèõ ïîäàòê³â íå ïîòðåáóº

ðîçøèðåííÿ ïîäàòêîâîãî àïàðàòó;
- âèëó÷åííÿ ïîäàòêó íà âñ³õ åòàïàõ ðóõó òîâàð³â ñïðèÿº

ð³âíîì³ðíîìó ðîçïîä³ëîâ³ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ ì³æ óñ³ìà
ñóá'ºêòàìè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- çàñòîñóâàííÿ íóëüîâî¿ ñòàâêè íà åêñïîðòí³ òîâàðè ñïðèÿº
çá³ëüøåííþ îáñÿãó åêñïîðòó òà ï³äâèùåííþ êîíêóðåí-
òîñïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ òîâàð³â íà ñâ³òîâîìó ðèíêó.
Íàéõàðàêòåðí³øèìè ïðèêëàäàìè íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ

º ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü, àêöèçíèé çá³ð, ìèòî.
Ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ

º óí³âåðñàëüíèì àêöèçîì. Ñóá'ºêòàìè ïîäàòêó º þðèäè÷í³ òà
ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ï³äïðèºìíèöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ ó
ñôåð³ âèðîáíèöòâà, òîðã³âë³ òà ïîñëóã. Ôàêòè÷íî ïëàòíèêîì
ÏÄÂ º ñïîæèâà÷ íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÷è öå þðèäè÷íà, ÷è
ô³çè÷íà îñîáà.

Íà ñüîãîäí³ ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü íàáóâ øèðîêîãî
çàñòîñóâàííÿ. Â³í º âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ïîäàòêîâèõ ñèñòåì ó
ïîíàä 40 êðà¿íàõ ñâ³òó, â òîìó ÷èñë³ â 17 ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ.
Ñòàâêè ïîäàòêó âñòàíîâëþþòüñÿ â ïðîöåíòàõ, ÿê³ êîëèâàþòüñÿ
â³ä 12 % ó Ëþêñåìáóðç³ òà ²ñïàí³¿ äî 22 % ó Äàí³¿ ³ 25 % â
²ðëàíä³¿. Ê³ëüê³ñòü ñòàâîê äîñèòü ð³çíà â³ä îäí³º¿ (â Äàí³¿) äî
ñåìè (ó Ôðàíö³¿). Íàéíèæ÷à ñòàâêà - 2,1 % ó Ôðàíö³¿ íà
ïðîäîâîëü÷³ òîâàðè, ³ íàéâèùà - 33,3 % ùîäî òîâàð³â, ÿê³ º
ïðåäìåòàìè ðîçêîø³. Çàãàëîì º ï³äñòàâè äëÿ âèñíîâêó, ùî
äîñâ³ä çàñòîñóâàííÿ ÏÄÂ ó êðà¿íàõ ªâðîïè ï³äòâåðäæóº éîãî
æèòòºçäàòí³ñòü ³ óñï³øíå ôóíêö³îíóâàííÿ â ðèíêîâèõ
ñèñòåìàõ.

Îäèí ³ç âèä³â íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ - ñïåöèô³÷í³
àêöèçè, ÿê³ º íàéàêòèâí³øèìè ³íñòðóìåíòàìè äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ê³ëüê³ñíèõ ïàðàìåòð³â ñïîæèâàííÿ ïåâíîãî
ïåðåë³êó òîâàð³â, òþòþíîâèõ òà ãîð³ë÷àíèõ âèðîá³â,
êîíòðîëþâàííÿ äîõîä³â ìîíîïîë³ñò³â ïðè âèðîáíèöòâ³ äåÿêèõ
òîâàð³â, çàõèñòó âëàñíèõ âèðîáíèê³â òà ïåðåðîçïîä³ëó äîõîä³â
ñïîæèâà÷³â ïðè êóï³âë³ ïðåäìåò³â ðîçêîø³ (þâåë³ðí³ âèðîáè,
äîðîã³ àâòîìîá³ë³).

Ñïåöèô³÷í³ àêöèçè â á³ëüøîñò³ êðà¿í ìàþòü íàçâó
"àêöèçíîãî çáîðó". Âîíè âêëþ÷àþòüñÿ â ö³íó òîâàðó é
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îïëà÷óþòüñÿ ïîêóïöÿìè, âèðîáíèêàìè àáî ³ìïîðòåðàìè
òîâàð³â. Ïîäàòîê íàðàõîâóºòüñÿ îäèí ðàç íà òî÷íî âèçíà÷åíîìó
çàêîíîì åòàï³ ðóõó òîâàðó â³ä âèðîáíèöòâà äî ñïîæèâàííÿ.

Ñòàâêè àêöèçíîãî çáîðó, ÿê ïðàâèëî, âñòàíîâëþþòüñÿ â
ïðîöåíòàõ äî îïòîâî¿ ö³íè òîâàðó. Âîäíî÷àñ îñòàíí³ìè ðîêàìè
äåäàë³ á³ëüøîãî ïîøèðåííÿ íàáóâàº ìåòîä óïðîâàäæåííÿ
ñòàâîê ó òâåðäèõ ñóìàõ ç îäèíèö³ òîâàðó. Öå äàº çìîãó
åôåêòèâí³øå âïëèâàòè íà ïðîöåñ âèðîáíèöòâà òà ðåàë³çàö³þ
ï³äàêöèçíèõ òîâàð³â.

Ìèòî - öå íåïðÿìèé ïîäàòîê, ùî ñïðàâëÿºòüñÿ ç òîâàð³â
(³íøèõ ïðåäìåò³â), ùî ïåðåì³ùàþòüñÿ ÷åðåç ìèòíèé êîðäîí,
òîáòî ââîçÿòüñÿ, âèâîçÿòüñÿ àáî ñë³äóþòü òðàíçèòîì, ³ ÿêèé
âêëþ÷àºòüñÿ â ö³íó òîâàð³â ³ ñïëà÷óºòüñÿ çà ðàõóíîê ê³íöåâîãî
ñïîæèâà÷à.

Íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ ïîäàòê³â ñòÿãíåííÿ ìèòà çä³éñíþºòüñÿ
íå ò³ëüêè ³ íå ñò³ëüêè ó ô³ñêàëüíèõ ö³ëÿõ (ôîðìóâàííÿ äîõîä³â
áþäæåòó), ñê³ëüêè ñïðÿìîâàíî íà ôîðìóâàííÿ ðàö³îíàëüíî¿
ñòðóêòóðè åêñïîðòó ³ ³ìïîðòó â óìîâàõ ïðÿìîãî âòðó÷àííÿ
äåðæàâè ó öþ ñôåðó.

²ñòîðè÷íèé ðîçâèòîê ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ ïðèâ³â äî
ïîñòóïîâîãî ðîçìèâàííÿ ÷³òêèõ â³äì³ííîñòåé ì³æ ïðÿìèìè òà
íåïðÿìèìè ïîäàòêàìè. Óí³âåðñàëüí³ ôîðìè íåïðÿìèõ ïîäàòê³â
- àêöèç³â - ó ðàç³ ïåðåíåñåííÿ ¿õ ñòÿãíåííÿ ç³ ñôåðè ðåàë³çàö³¿ ó
ñôåðó âèðîáíèöòâà íàáóâàþòü áàãàòî îçíàê ïðÿìîãî îïîäàò-
êóâàííÿ. Íàñàìïåðåä öå ÷³òêî âèçíà÷åíèé îá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ
- îáñÿã îáîðîòó ÷è äîäàíà âàðò³ñòü. Ïðè öüîìó îá'ºêòè
îïîäàòêóâàííÿ ÷àñòêîâîãî çá³ãàþòüñÿ: ïðÿìà ôîðìà - ïîäàòîê
íà ïðèáóòîê ³ íåïðÿìà ôîðìà - ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü,
÷àñòèíó ÿêî¿ ñòàíîâèòü òîé ñàìèé ïðèáóòîê.

Çà åêîíîì³÷íèì çì³ñòîì îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêè
ïîä³ëÿþòüñÿ íà òðè ãðóïè: ïîäàòêè íà äîõîäè, ñïîæèâàííÿ ³
ìàéíî. Ïîäàòêè íà äîõîäè ñòÿãóþòüñÿ ç äîõîä³â ô³çè÷íèõ òà
þðèäè÷íèõ îñ³á. Áåçïîñåðåäí³ìè îá'ºêòàìè îïîäàòêóâàííÿ º
çàðîá³òíà ïëàòà òà ³íø³ äîõîäè ãðîìàäÿí, ïðèáóòîê àáî âàëîâèé
äîõ³ä ï³äïðèºìñòâ. Ïîäàòêè íà ñïîæèâàííÿ ñïëà÷óþòüñÿ íå
ï³ä ÷àñ îòðèìàííÿ äîõîä³â, à ïðè ¿õ âèêîðèñòàíí³. Âîíè
ñïðàâëÿþòüñÿ ó ôîðì³ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â. Ïîäàòêè íà ìàéíî
âñòàíîâëþþòüñÿ ùîäî ðóõîìîãî ÷è íåðóõîìîãî ìàéíà. Íà
â³äì³íó â³ä ïîäàòê³â íà ñïîæèâàííÿ, ÿê³ ñïëà÷óþòüñÿ ò³ëüêè
îäèí ðàç - ïðè êóï³âë³, ïîäàòêè íà ìàéíî ñòÿãóþòüñÿ ïîñò³éíî,
äîêè ìàéíî ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³.
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Çàëåæíî â³ä ð³âíÿ äåðæàâíèõ ñòðóêòóð, ÿê³ âñòàíîâëþþòü
ïîäàòêè, âîíè ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàãàëüíîäåðæàâí³ òà ì³ñöåâ³.

Çàãàëüíîäåðæàâí³ ïîäàòêè âñòàíîâëþþòü âèù³ îðãàíè
âëàäè. ¯õ ñòÿãíåííÿ º îáîâ'ÿçêîâèì íà âñ³é òåðèòîð³¿ êðà¿íè,
íåçàëåæíî â³ä òîãî, äî ÿêîãî áþäæåòó (äåðæàâíîãî ÷è
ì³ñöåâîãî) âîíè çàðàõîâóþòüñÿ.

Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè âñòàíîâëþþòüñÿ ì³ñöåâèìè îðãàíàìè
âëàäè òà óïðàâë³ííÿ. Ìîæëèâ³ ð³çí³ âàð³àíòè âñòàíîâëåííÿ
ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â:

- ó âèãëÿä³ íàäáàâîê äî çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïîäàòê³â. Ð³âåíü
íàäáàâêè âèçíà÷àþòü ì³ñöåâ³ îðãàíè â³äïîâ³äíî äî
âñòàíîâëåíèõ îáìåæåíü;

- ââåäåííÿ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â çà ïåðåë³êîì, ùî âñòàíîâ-
ëþºòüñÿ âèùèìè îðãàíàìè âëàäè. Âèá³ð ïîäàòê³â çä³é-
ñíþºòüñÿ ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè;

- óïðîâàäæåííÿ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â íà ðîçñóä ì³ñöåâèõ
îðãàí³â áåç áóäü-ÿêèõ îáìåæåíü ç áîêó öåíòðàëüíî¿ âëàäè.

Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ñïëà÷óþòüñÿ þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè
îñîáàìè, ÿê³ îäåðæóþòü äîõîäè, âîëîä³þòü ìàéíîì íà äàí³é
òåðèòîð³¿ àáî çåìëåþ, çàéìàþòüñÿ ïåâíèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ àáî
âèêîðèñòîâóþòü ìàéíî, ùî ïåðåáóâàº ó ðîçïîðÿäæåíí³
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ì³ñöåâèìè é
çàãàëüíîäåðæàâíèìè ïîäàòêàìè â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñêëàäàºòüñÿ
ïî-ð³çíîìó. Öå çóìîâëåíî ð³âíåì ðîçâèòêó ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ, åêîíîì³÷íèì ñòàíîâèùåì ó äåðæàâ³, òðàäèö³-
ÿìè ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ.

Çà ìåòîäîì ñïðàâëÿííÿ ïîäàòêè áóâàþòü: ðîçêëàäí³ òà
êâîòàðí³, àáî îêëàäí³.

Ðîçêëàäí³ ïîäàòêè - öå ³ñòîðè÷íà ôîðìà ñïðàâëÿííÿ
ïîäàòê³â. Âîíà â³äïîâ³äàëà íèçüê³é ïîäàòêîâ³é òåõí³ö³.
Ìåõàí³çì îïîäàòêóâàííÿ áóâ íàñòóïíèì: ñïî÷àòêó óðÿä
âèçíà÷àâ çàãàëüíó ñóìó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü, ÿêà íåîáõ³äíà
áóëà äëÿ ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâè,
ïîò³ì öÿ ñóìà ðîçïîä³ëÿëàñü ì³æ àäì³í³ñòðàòèâíèìè îäèíè-
öÿìè çàëåæíî â³ä îáðàíîãî ìàñøòàáó. Ï³çí³øå óðÿä àäì³í³-
ñòðàòèâíî¿ îäèíèö³ äîâîäèâ äî êîæíîãî ïëàòíèêà â³äïîâ³äíó
ñóìó íàðàõîâàíîãî ïîäàòêó.

Çà êâîòàðíèõ, àáî îêëàäíèõ, ïîäàòê³â äëÿ êîæíîãî
ïëàòíèêà íàðàõîâàíà äî ñïëàòè ñóìà ïîäàòêó âèçíà÷àºòüñÿ
çàëåæíî â³ä îáñÿãó ïîäàòêîâî¿ áàçè, àáî îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ,
³ ñòàâîê (êâîò) ïîäàòêó.
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Ðîçð³çíÿþòü òðè ñïîñîáè óòðèìàííÿ ïîäàòê³â:
1) á³ëÿ äæåðåëà îòðèìàííÿ äîõîäó;
2) íà ï³äñòàâ³ äåêëàðàö³¿;
3) íà ï³äñòàâ³ ïëàò³æíîãî ïîâ³äîìëåííÿ.
Ïåðøèé ñïîñ³á - âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ïðîöåñ³ ñòÿãíåííÿ

ïîäàòê³â ³ çáîð³â ³ç çàðîá³òíî¿ ïëàòè ³ äîõîä³â ãðîìàäÿí â³ä
çä³éñíåííÿ òðóäîâèõ îáîâ'ÿçê³â.

Äðóãèé ñïîñ³á - ñòÿãíåííÿ ïîäàòê³â íà ï³äñòàâ³ äåêëàðàö³¿
ïåðåäáà÷àº íàäàííÿ ïëàòíèêàìè äàíèõ ïðî ôàêòè÷í³ ðîçì³ðè
îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ. Ïðè öüîìó ³ñíóþòü çíà÷í³ ìîæëèâîñò³
äëÿ óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â. Ñòÿãíåííÿ ïîäàòê³â íà
ï³äñòàâ³ ïëàò³æíîãî ïîâ³äîìëåííÿ çä³éñíþºòüñÿ ëèøå ó
âèïàäêàõ, êîëè ïëàòíèê ìàº ñïëàòèòè ñóìó íàðàõîâàíèõ éîìó
â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè ïîäàòê³â (íàïðèêëàä, ðîçðàõóíîê ñóì
çåìåëüíîãî ïîäàòêó â ñ³ëüñüê³é ì³ñöåâîñò³ çä³éñíþºòüñÿ
ôàõ³âöÿìè ñ³ëüñüêèõ Ðàä íàðîäíèõ äåïóòàò³â). Â îêðåìèõ
âèïàäêàõ ïëàòíèê íàäàº öèì îðãàíàì äåêëàðàö³þ ïðî ôàêòè÷í³
÷è ïðîãíîçîâàí³ ðîçì³ðè îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ.

6.5. Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà äåðæàâè
Îðãàí³çàö³ÿ îïîäàòêóâàííÿ ìàº çíà÷íèé âïëèâ íà ñóñï³ëüíå

æèòòÿ. Ïîäàòêè â ðóêàõ îäíèõ óïðàâë³íö³â ìîæóòü áóòè
çíàðÿääÿì òà ³íñòðóìåíòîì ñòàá³ë³çàö³¿ òà åêîíîì³÷íîãî
ïðîöâ³òàííÿ â äåðæàâ³, à â ðóêàõ ³íøèõ - çàñîáîì íåñòàá³ëü-
íîñò³ òà åêîíîì³÷íîãî ñàìîðóéíóâàííÿ.

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà - öå ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ó ñôåðàõ
çàïðîâàäæåííÿ, ïðàâîâîãî ðåãëàìåíòóâàííÿ òà îðãàí³çàö³¿
ñïðàâëÿííÿ ïîäàòê³â ³ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â äî öåíòðàë³çîâàíèõ
ôîíä³â ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè.

Äáàþ÷è ïðî ôîðìóâàííÿ äåðæàâíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â çà
ðàõóíîê ïîäàòê³â ³ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â òà âñòàíîâëþþ÷è íîâ³
âèäè òà ôîðìè îïîäàòêóâàííÿ, äåðæàâí³ ñòðóêòóðè ïîâèíí³
ïðîâàäèòè òàêó ïîäàòêîâó ïîë³òèêó, ÿêà ìàº îïòèìàëüíî
ïîºäíóâàòè ³íòåðåñè äåðæàâè ³ ïëàòíèê³â ïîäàòê³â. Ïðî
îïòèìàëüí³ñòü ³ç ïîãëÿäó ïëàòíèê³â ìîæíà ñêàçàòè ñëîâàìè
ôðàíöóçüêîãî åêîíîì³ñòà Ëåðóà Áîëüº: "Íàéêðàùèé ïîäàòîê -òî
íàéìåíøèé ïîäàòîê". Çâè÷àéíî, òåîðåòèêè íå ìîæóòü
ñïðèéìàòè îïòèìàëüí³ñòü òàê ïðîñòî é áåçïîñåðåäíüî. Íà ¿õ
ïîãëÿä, âîíà ïîëÿãàº â ìàêñèì³çàö³¿ ³íäèâ³äóàëüíî î÷³êóâàíî¿
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êîðèñíîñò³ â³ä ð³çíèõ êîìá³íàö³é â îïîäàòêóâàíí³:
ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðÿìèõ ³ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â; äèôåðåíö³àö³¿
îïîäàòêóâàííÿ çà îêðåìèìè ñåêòîðàìè åêîíîì³êè
(ïðîìèñëîâ³ñòü, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, æèòëîâî-êîìóíàëüíà
ñôåðà); ä³¿ îêðåìèõ ïîäàòê³â (ïðèáóòêîâîãî, ïîäàòêó íà òîâàðè
òà ³í.).

Óñï³øíå ïðîâåäåííÿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè ìîæëèâå çà óìîâè
íàóêîâîãî ïîºäíàííÿ òàêèõ êðèòåð³¿â:

- ô³ñêàëüíî¿ äîñòàòíîñò³;
- åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³;
- ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³;
- ñòàá³ëüíîñò³;
- ãíó÷êîñò³.
Ðîçãëÿíåìî ¿õ á³ëüø äåòàëüíî.
Êðèòåð³é ô³ñêàëüíî¿ äîñòàòíîñò³ çâîäèòüñÿ äî òîãî, ùî,

ïðîâàäÿ÷è ïîäàòêîâó ïîë³òèêó, òðåáà çàáåçïå÷èòè òàêèé îáñÿã
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü, ÿêèé º îïòèìàëüíî áàæàíèì çã³äíî ç
âèìîãàìè ïðîãîëîøåíî¿ åêîíîì³÷íî¿ äîêòðèíè. Äîñë³äæóþ÷è
çíà÷åííÿ öüîãî êðèòåð³þ, ìîæíà ïîì³òèòè ÷³òêó ïðîïîðö³éíó
çàëåæí³ñòü ì³æ íîðìîþ îïîäàòêóâàííÿ òà îáñÿãîì ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü: ÷èì âèùà íîðìà îïîäàòêóâàííÿ, òèì âèù³ îáñÿãè
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü. Öþ çàëåæí³ñòü ìîæíà â³äîáðàçèòè çà
äîïîìîãîþ ïðîñòî¿ ìàòåìàòè÷íî¿ ôîðìóëè:

äå: ó - çàãàëüíèé îáñÿã ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü;
À1 - êîåô³ö³ºíò ðåãðåñ³¿, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ð³âåíü çàëåæ-

íîñò³ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü â³ä íîðìè îïîäàòêóâàííÿ, ïðè-
÷îìó À1 < 1;

Ò - ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ ó äåðæàâ³.
Çàëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãîì ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü òà ð³âíåì

îïîäàòêóâàííÿ ó äåðæàâ³ â³äîáðàæàºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ãðàô³êà
ðèñ. 1.

Çà íóëüîâîãî ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ
â³äñóòí³. Ç³ çá³ëüøåííÿì íîðìè îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàòêîâ³
íàäõîäæåííÿ äî áþäæåòó çá³ëüøóâàòèìóòüñÿ, õî÷à òåìïè ðîñòó
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü áóäóòü ïîâ³ëüí³øèìè, í³æ òåìïè ðîñòó
íîðìè îïîäàòêóâàííÿ.
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Ðèñ. 1. Çàëåæí³ñòü ì³æ îáñÿãîì ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ³
ð³âíåì îïîäàòêóâàííÿ ó äåðæàâ³

Çàëåæí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ äîñë³äæóºòüñÿ çà
äîïîìîãîþ àíàë³çó îáñÿãó ÷èñòîãî äîõîäó (ïðèáóòêó) ñóá'ºêòà
ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ìàòåìàòè÷íà ôóíêö³ÿ çàëåæíîñò³ êðèòåð³þ åêîíîì³÷íî¿
åôåêòèâíîñò³ â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ ìàº âèãëÿä:

äå: ×Ä - îáñÿã ÷èñòîãî äîõîäó;
À2 - êîåô³ö³ºíò çàëåæíîñò³ ÷èñòîãî äîõîäó â³ä ð³âíÿ

îïîäàòêóâàííÿ;
Ò - ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ.

²ç ãðàô³÷íîãî çîáðàæåííÿ ðèñ. 2. âèäíî - ÿêùî ð³âåíü
îïîäàòêóâàííÿ â êðà¿í³ íàáëèæàºòüñÿ äî 100%, òî îáñÿã ÷èñòîãî
äîõîäó çã³äíî ç ã³ïåðáîë³÷íîþ êðèâîþ ïðÿìóº äî 0.

Ñóòü êðèòåð³þ ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³ ùîäî âñòàíîâ-
ëåííÿ ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ âèçíà÷àºòüñÿ çà äâîìà àñïåêòàìè:

- ñêîðî÷åííÿ ðåàëüíèõ äîõîä³â êîíêðåòíèõ ïëàòíèê³â
âíàñë³äîê ñïëàòè ïîäàòê³â òà ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â;

- ïîâåðíåííÿ ÷àñòêè íîì³íàëüíèõ äîõîä³â äî êîíêðåòíèõ
ïëàòíèê³â, ïåðåðîçïîä³ëåíèõ çà äîïîìîãîþ ïîäàòê³â ÷åðåç
áþäæåò ó âèãëÿä³ ñóñï³ëüíèõ áëàã (íàö³îíàëüíà áåçïåêà,
ïðàâîïîðÿäîê, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ, îñâ³òà, áëàãîóñòð³é òà ³íø³
òðàíñôåðòí³ ïëàòåæ³).
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Ðèñ. 2. Ôóíêö³ÿ çàëåæíîñò³ êðèòåð³þ
åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ

Ïåðøèé àñïåêò êðèòåð³þ ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³
â³äîáðàæàºòüñÿ íàñòóïíîþ ôóíêö³îíàëüíîþ çàëåæí³ñòþ:

ÐÄ=ÍÄ-À3Ò

äå: ÐÄ - ðåàëüí³ äîõîäè ïëàòíèê³â ïîäàòêó;
ÍÄ - íîì³íàëüí³ äîõîäè ïëàòíèê³â ïîäàòêó;
À3 - êîåô³ö³ºíò çàëåæíîñò³ îáñÿãó ðåàëüíèõ äîõîä³â

ïëàòíèê³â ïîäàòêó â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ;
Ò - ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ.

Ãðàô³÷íå çîáðàæåííÿ çàëåæíîñò³ ðåàëüíèõ äîõîä³â
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ â³äîáðàæàºòüñÿ íà
ãðàô³êó ðèñ. 3.

²ç ãðàô³êà âèäíî, ùî îáñÿã ðåàëüíèõ äîõîä³â áåçïîñåðåäíüî
çàëåæèòü â³ä âåëè÷èíè ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ: ÷èì âèùèé ð³âåíü
îïîäàòêóâàííÿ, òèì íèæ÷³ ðåàëüí³ äîõîäè êîíêðåòíèõ
ïëàòíèê³â ïîäàòêó.
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Ðèñ. 3. Çàëåæí³ñòü ðåàëüíèõ äîõîä³â ïëàòíèê³â ïîäàòê³â
â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ

²íøèé àñïåêò êðèòåð³þ ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³ â³äîáðà-
æàºòüñÿ íàñòóïíîþ ôóíêö³îíàëüíîãî çàëåæí³ñòþ:

ÑÁ=À4√ Ò

äå: ÑÁ - ô³íàíñîâàí³ ³ç áþäæåòó ñóñï³ëüí³ áëàãà ³
òðàíñôåðòí³ ïëàòåæ³;

Ò - ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ;
À4 - êîåô³ö³ºíò çàëåæíîñò³ îáñÿãó ñóñï³ëüíèõ áëàã â³ä íîðìè

îïîäàòêóâàííÿ.

Ãðàô³÷íå çîáðàæåííÿ ö³º¿ çàëåæíîñò³ íà ðèñ. 4.
Ì³æ ð³âíåì îïîäàòêóâàííÿ òà îáñÿãîì ïîâåðíåííÿ ðàí³øå

ñïëà÷åíèõ ïîäàòê³â (ïðàâäà, öå ïîâåðíåííÿ â³äíîñíå - çàâäÿêè
îòðèìàííþ ô³íàíñîâàíèõ ç áþäæåòó ñóñï³ëüíèõ áëàã ³
òðàíñôåðòíèõ ïëàòåæ³â) ³ñíóº ïåâíà ïàðàáîë³÷íà çàëåæí³ñòü.
Ïðè÷îìó, çá³ëüøåííÿ íîðìè îïîäàòêóâàííÿ â äåðæàâ³
ïðèâîäèòü äî àáñîëþòíîãî çðîñòàííÿ îáñÿãó òðàíñôåðòíèõ
ïëàòåæ³â ç áþäæåòó. Àëå òåìïè ðîñòó ô³íàíñîâàíèõ ç áþäæåòó
ñóñï³ëüíèõ áëàã â³äñòàþòü â³ä òåìï³â ðîñòó ð³âíÿ îïîäàò-
êóâàííÿ.

0 100% Ò 

ÍÄ 



129

Ðèñ. 4. Çàëåæí³ñòü îáñÿãó
ñóñï³ëüíèõ áëàã â³ä ð³âíÿ îïîäàòêóâàííÿ

Ó ðåàëüíîìó ñóñï³ëüíî-åêîíîì³÷íîìó æèòò³ êðèòåð³¿
ô³ñêàëüíî¿ äîñòàòíîñò³, åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ òà ñîö³-
àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³ âçàºìîïîâ'ÿçàí³ òà âçàºìîçàëåæí³.

Äëÿ îêðåìèõ äåðæàâ ³ìîâ³ðí³ ð³çí³ âàð³àíòè ïîºäíàííÿ
êðèòåð³¿â çä³éñíåííÿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè. Âñå çàëåæèòü â³ä
îáðàíèõ êîåô³ö³ºíò³â çàëåæíîñòåé À1, À2, À3, À4, îñíîâîþ äëÿ
âñòàíîâëåííÿ ÿêèõ º åêîíîì³÷íà äîêòðèíà äåðæàâè.

Âàæëèâîãî çíà÷åííÿ ó ïðîâåäåíí³ îïòèìàëüíî¿ ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè â äåðæàâ³ íàäàºòüñÿ é êðèòåð³þ ñòàá³ëüíîñò³. Í³ÿêèé
çàêîí, íàâ³òü íàéêðàùèé, íå çàïðàöþº íà ïîâíó ñèëó, ÿêùî
ïîñò³éíî ïðèéìàòè äî íüîãî ïîïðàâêè òà çàóâàæåííÿ.
Ñòàá³ëüí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè ïåðåäáà÷àº íåçì³íí³ñòü
ïðàâîâîãî ðåãëàìåíòóâàííÿ ñïðàâëÿííÿ ïîäàòê³â òà çáîð³â
ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó. Çà äîïîìîãîþ öüîãî
êðèòåð³þ äîñÿãàºòüñÿ äâà ïîçèòèâíèõ ÷èííèêè:

- ñóá'ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ âíàñë³äîê ³ñíóâàííÿ ñòàá³ëüíîãî
çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãëàìåíòóº ïîäàòêîâ³ âçàºìîâ³äíîñèíè ³ç
äåðæàâîþ, â çìîç³ ïðàâèëüíî îáðàòè íàïðÿìêè ô³íàíñîâî¿
ñòðàòåã³¿ òà îòðèìàòè çàïëàíîâàí³ ïðèáóòêè;

- ïîêðàùóºòüñÿ ïîäàòêîâà ðîáîòà ÿê ïëàòíèê³â ïîäàòê³â, òàê
³ îðãàí³â äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿ àäì³í³ñòðàö³¿.

0 Ò 

ÑÁ 
4 ÒÀÑÁ =



Àëå òðåáà çàóâàæèòè, ùî ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ïîâèííà áóòè
ñòàá³ëüíîþ ëèøå ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïîäàòêîâîãî ïåð³îäó.
Äîãìàòè÷í³ñòü íîðì ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ ñóïåðå÷èòü
ðåàë³ÿì åêîíîì³÷íîãî áóòòÿ, ³ íåâðàõóâàííÿ ïåâíèõ
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ çì³í ó ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà ìîæå
ïðèçâåñòè äî íåïåðåäáà÷óâàíèõ íàñë³äê³â. Òîìó ó ïîäàòêîâ³é
ïîë³òèö³ íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè êðèòåð³é ãíó÷êîñò³. Â³í
ïåðåäáà÷àº, ùî âíàñë³äîê ïåâíèõ çì³í ó ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íîìó áóòò³ ñóñï³ëüñòâà òðåáà çì³íþâàòè ïðèéîìè,
ìåòîäè òà ôîðìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè, çîêðåìà
â ñôåð³ ïîäàòê³â.

Êðèòåð³é ãíó÷êîñò³ ä³àìåòðàëüíî ïðîòèëåæíèé êðèòåð³þ
ñòàá³ëüíîñò³. Êðèòåð³é ñòàá³ëüíîñò³ ïîâ'ÿçàíèé ³ç ïîäàòêîâîþ
òàêòèêîþ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ùî ðîçðîáëÿºòüñÿ íà
ïåâíèé ïðîì³æîê ÷àñó, òîä³ ÿê êðèòåð³é ãíó÷êîñò³ º ïîäàòêîâîþ
ñòðàòåã³ºþ. Îïòèìàëüíå âðàõóâàííÿ öèõ êðèòåð³¿â çàáåçïå÷óº
íîðìàëüí³ ïîäàòêîâ³ âçàºìîâ³äíîñèíè ïëàòíèê³â ïîäàòêó òà
äåðæàâè.

6.6. Ïîäàòêîâà ñèñòåìà ³ ïðèíöèïè
îïîäàòêóâàííÿ

Ïðîÿâîì íà ä³ë³ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, ÿêà ïðîâàäèòüñÿ ó ò³é
÷è ³íø³é äåðæàâ³ òà ôîðìóºòüñÿ â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè
ñòðóêòóðàìè, º ïîäàòêîâà ñèñòåìà êðà¿íè.

Âçàºìîçâ'ÿçîê ì³æ ïîäàòêîâîþ ïîë³òèêîþ ³ ïîäàòêîâîþ
ñèñòåìîþ ìîæå áóòè âèçíà÷åíèé òàêèì ÷èíîì: ìåòîþ
îïîäàòêóâàííÿ º âèëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ³ç ñôåðè ïðèâàòíîãî
âèêîðèñòàííÿ; ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ñïðÿìîâóºòüñÿ òàê, àáè
ïðîâåñòè öå âèëó÷åííÿ ç íàéìåíøîþ øêîäîþ äëÿ åêîíîì³êè ³
ñîö³àëüíî¿ ñôåðè.

Ó ïîäàòêîâ³é òåîð³¿ íàé÷àñò³øå âèêîðèñòîâóþòüñÿ òàê³
òåðì³íè: "ïîäàòêîâà ñèñòåìà" ³ "ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ".
Îñòàíí³é òåðì³í õàðàêòåðèçóºòüñÿ ÿê ïðîöåñ óñòàíîâëåííÿ ³
ñïðàâëÿííÿ ïîäàòê³â, òîáòî òàêèìè åëåìåíòàìè - ïëàòíèê,
îá'ºêò îïîäàòêóâàííÿ, ñòàâêà òîùî - òà ìåõàí³çìîì îá÷èñëåííÿ
³ ñïëàòè ïîäàòê³â.

Ïîäàòêîâà ñèñòåìà - öå ñóêóïí³ñòü çàãàëüíîäåðæàâíèõ ³
ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â, çáîð³â òà ³íøèõ îáîâ'ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â, äî
áþäæåò³â óñ³õ ð³âí³â, ôîðì ³ ìåòîä³â ¿õ óñòàíîâëåííÿ, çì³íè,
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ñêàñóâàííÿ, îá÷èñëåííÿ, ñïëàòè òà ñòÿãíåííÿ, à òàêîæ
çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà â÷èíåííÿ ïðàâîïîðóøåíü ó
ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ, îðãàí³çàö³ÿ ðîáîòè ïî ïîäàòêîâîìó
êîíòðîëþ.

Íàâåäåíå âèçíà÷åííÿ õàðàêòåðèçóº îïîäàòêóâàííÿ íå ÿê
÷èñòî ìåõàí³÷íèé íàá³ð åëåìåíò³â, à ÿê ñèñòåìó, çâ'ÿçêè ì³æ
åëåìåíòàìè ÿêî¿ â³äáóâàþòüñÿ ÷åðåç ãðîøîâ³ ³ ³íôîðìàö³éí³
ïîòîêè. Ðîáèòüñÿ íàãîëîñ íà âçàºìîçâ'ÿçîê ³ âçàºìî-
îáóìîâëåí³ñòü åëåìåíò³â ñèñòåìè òà íà ìåò³ ôóíêö³îíóâàííÿ
ñèñòåìè.

Ëîã³÷íà ñõåìà ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè òà ôîðìè çâ'ÿçê³â ì³æ ¿¿
åëåìåíòàìè ìîæå áóòè ïðåäñòàâëåíà òàêîþ ìîäåëëþ.

Â óìîâàõ ðîçâèíóòèõ ðèíêîâèõ â³äíîñèí ïîäàòêîâà ñèñòåìà
º âàæëèâèì åëåìåíòîì ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ
ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³. Åôåêòèâí³ñòü ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ âèçíà-
÷àºòüñÿ íàéð³çíîìàí³òí³øèìè ôàêòîðàìè ³ íàñàìïåðåä
åêîíîì³÷íèì ñòàíîâèùåì, ðîçêëàäîì ïîë³òè÷íèõ ñèë, ð³âíåì
ïîäàòêîâî¿ êóëüòóðè, äîñÿãíåííÿìè åêîíîì³÷íî¿ íàóêè òîùî.

²ñíóº â³äïîâ³äíèé çâ'ÿçîê ì³æ ÷àñòêîþ ïîäàòê³â ó ÂÂÏ ³
ìîäåëëþ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Òàê, äîñèòü íèçüê³ ìàñøòàáè
ïåðåðîçïîä³ëó äåðæàâîþ ÂÂÏ õàðàêòåðí³ äëÿ àìåðèêàíñüêî¿
ìîäåë³ ë³áåðàëüíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Øâåäñüêîìó âàð³àíòó
ìîäåë³ ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, íàâïàêè, ïðè-
òàìàííå àêòèâíå âòðó÷àííÿ äåðæàâè ó ðîçïîä³ë ÂÂÏ ç
ïîäàëüøèì âèêîðèñòàííÿì êîøò³â íà ñîö³àëüí³ ö³ë³.

×àñòêà âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, ÿêó äåðæàâà
ìîá³ë³çóº ó ñâîº ðîçïîðÿäæåííÿ çà äîïîìîãîþ ïîäàòê³â,
ñòàíîâèòü ó Øâåö³¿ 52,2 %, ó Ôðàíö³¿ - 43,5 %, ó Í³ìå÷÷èí³ -
42,3 %, ó ÑØÀ - 34,2 %, â ßïîí³¿ - 33,2 % ³ ìàº òåíäåíö³þ äî
çá³ëüøåííÿ.
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Ïëàò 
íèêè 

ïîäàòê³â 

Çàêîíîäàâ÷î 
âñòàíîâëåí³ 

ïîäàòêè ³ çáîðè 
òà ìåòîäè ¿õ 
ñïðàâëÿííÿ 

Îðãàíè 
êîíòðîëþ 
çà ñïðàâ-
ëÿííÿì 

ïîäàòê³â 

Âõ³ä 
Âèõ³ä 

Ïîäàò- 
êîâå 

çàêîíî 
äàâñòâî 

1. Ô³íàíñîâå 
çàáåçïå÷åííÿ 
ôóíêö³é äåðæàâè. 
2. Âèêîíàííÿ 
ïðèíöèï³â 
îïîäàòêóâàííÿ 

Ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèùå 



Ðîçâèòîê ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ ÿê îïòè-
ìàëüíå ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðÿìèõ ³ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â çàëåæíî
â³ä åêîíîì³÷íèõ óìîâ ðîçâèòêó êîæíî¿ äåðæàâè.

Íå ìåíø âàæëèâîþ º ñòðóêòóðà ïîäàòê³â. Âîíà ïîñò³éíî
çì³íþºòüñÿ ï³ä âïëèâîì åêîíîì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ òà
ïîë³òè÷íèõ ôàêòîð³â. Çàãàëîì ðîçâèòêîâ³ ñó÷àñíèõ ïîäàòêîâèõ
ñèñòåì çàðóá³æíèõ êðà¿í ïðèòàìàíí³ òàê³ ðèñè:

- ðîçøèðåííÿ îïîäàòêóâàííÿ îñîáèñòèõ äîõîä³â;
- ìîäåðí³çàö³ÿ ïîäàòê³â íà ñïîæèâàííÿ;
- çìåíøåííÿ âïëèâó ïîäàòê³â íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é;
- íåâïèííå çðîñòàííÿ â³äðàõóâàíü íà ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ.
Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í îñíîâó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü

ñòàíîâëÿòü ïðÿì³ ïîäàòêè (ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàí³ÿ, ßïîí³ÿ,
Êàíàäà òà ³í.). Óð³âíîâàæåíà ñòðóêòóðà ïîäàòê³â ó Í³ìå÷÷èí³ òà
²òàë³¿ (íåïðÿì³ ïîäàòêè ñòàíîâëÿòü â³äïîâ³äíî 45,2 òà 48,9 %).
Ó Ôðàíö³¿ ïåðåâàæàº íåïðÿìå îïîäàòêóâàííÿ.

Ó ñêëàä³ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ÿê ³ â á³ëüøîñò³
çàðóá³æíèõ êðà¿í, ïåðåâàæàþòü ïðÿì³ ïîäàòêè. Ïðîâ³äíå ì³ñöå
â ïðÿìîìó îïîäàòêóâàíí³ çàéìàº ïðèáóòêîâå îïîäàòêóâàííÿ
(ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ òà ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê ç
äîõîä³â ãðîìàäÿí). Ñåðåä íåïðÿìèõ ïîäàòê³â äîì³íóþ÷à ðîëü
íàëåæèòü ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü. Äèíàì³êà ñòðóêòóðè
ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ñâ³ä÷èòü ïðî íåñòàá³ëüí³ñòü ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè â Óêðà¿í³. Çì³íè , ùî â³äáóâàëèñü â ïîäàòêîâ³é
ñòðóêòóð³ Óêðà¿íè, âèÿâèëèñÿ íåàäåêâàòíèìè ùîäî óìîâ
ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè, ñòâîðèëè çíà÷í³ ïîäàòêîâ³ íàâàíòàæåííÿ
íà ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ïðèçâåëè äî íåâèïðàâäàíîãî
âèëó÷åííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ, âèíèêíåííÿ
äîäàòêîâî¿ ïîòðåáè ó êðåäèòíèõ ðåñóðñàõ.

Íåãàòèâíî âïëèíóëè íà ðåçóëüòàòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
ñóá'ºêò³â íàðàõóâàííÿ íà ôîíä îïëàòè ïðàö³. Íàäì³ðíà
ê³ëüê³ñòü ïîäàòêîâèõ ï³ëüã çóìîâèëà íåîáãðóíòîâàíèé
ïåðåðîçïîä³ë âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, ñòâîðèëà
íåîäíàêîâ³ åêîíîì³÷í³ óìîâè äëÿ ãîñïîäàðþâàííÿ. Óñå öå
ïðèçâåëî äî âèíèêíåííÿ çíà÷íîãî íåîô³ö³éíîãî ñåêòîðà
åêîíîì³êè, óõèëåíü â³ä îïîäàòêóâàííÿ, çàòðèìêè ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü.

Íèæ÷å ïîäàíà ïîð³âíÿëüíà òàáëèöÿ ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ
êðà¿í ñâ³òó â³äíîñíî ðîçì³ð³â ÷èííèõ ³ ïðîïîíîâàíèõ ñòàâîê
îñíîâíèõ ïîäàòê³â çã³äíî ç ïðîåêòîì Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè.
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Òàáëèöÿ 1
Ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ êðà¿í ³ç ðèíêîâîþ

åêîíîì³êîþ â³äíîñíî ðîçì³ð³â ñòàâîê îñíîâíèõ
ïîäàòê³â ïðîåêòó ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,

% äî áàçè îïîäàòêóâàííÿ
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¹ 
ï/
ï 

Êðà¿íè 

Ïîäàòîê íà 
ïðèáóòîê 

þðèäè÷íèõ 
îñ³á 

Ïîäàòîê íà 
äîäàíó 
âàðò³ñòü 

Îïîäàòêóâàííÿ 
ïðèáóòê³â 

ô³çè÷íèõ îñ³á 

1 Àâñòð³ÿ 34 20 10—50 

2 Âåëèêîáðèò
àí³ÿ 31 17,5 9—40 

3 Äàí³ÿ 32 25 32,6—59 

4 Êàíàäà 25—38 7 17—29 

5 Êèòàé 30 — 5—45 

6 Í³äåðëàíäè 35 17,5 6—40 

7 Í³ìå÷÷èíà 35 15 15—39 

8 Ïîëüùà 34 22 19—40 

9 Ðîñ³ÿ 13—35 10—20 12—35 

10 Ñëîâà÷÷èíà 40 23 15—42 

11 ÑØÀ 35 — 15—45 

12 Óãîðùèíà 18 — 20—40 

13 Ô³íëÿíä³ÿ 28 — 6—38 

14 ×åõ³ÿ 35 — 15—40 

15 Ôðàíö³ÿ 33 20,6 0 

16 Øâåö³ÿ 28 25 25—33,7 

17 ßïîí³ÿ 32 5 10—50 

÷èíí³ 30 20 Ï’ÿòü ñòàâîê 
10,15,20,30,40 

ïðîåêò 20 17 (15 + 2) Äâ³ 10—20 18 Óêðà¿íà 

ç 2004 ð.   13 



Ó ïðîåêò³ Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè çàïðîïîíîâàíî
ñóòòºâî çíèçèòè ñòàâêè îñíîâíèõ ïîäàòê³â: ïîäàòêó íà
ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ³ç 30 äî 20%, ïîäàòêó íà äîõîäè
ô³çè÷íèõ îñ³á ³ç 10 - 40% äî 10% òà 20%, ïîäàòêó íà äîäàíó
âàðò³ñòü ³ç 20% äî 17%, ç ÿêèõ 15% - äëÿ ôîðìóâàííÿ áþäæåòó
òà 2% - äëÿ ôîðìóâàííÿ áþäæåòó ðîçâèòêó. Àêöèçíèé ïîäàòîê
ïðîïîíóºòüñÿ íàðàõîâóâàòè íà àëêîãîëüí³ íàïî¿, áåíçèí.
äèçåëüíå ïàëüíå, ïèâî, åòèëîâèé ñïèðò, òðàíñïîðòí³ çàñîáè,
òþòþíîâ³ âèðîáè.

Ïðîåêò Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó ïåðåäáà÷àº òàêîæ ïëàòåæ³ çà
ñïåö³àëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ðåíòí³ ïëàòåæ³,
ÿê³ ñïëà÷óâàòèìóòü þðèäè÷í³ îñîáè, ùî âèäîáóâàþòü íàôòó,
ïðèðîäíèé ãàç, òðàíçèòíó ðåíòó ïðè òðàíñïîðòóâàíí³
òðóáîïðîâ³äíèì òðàíñïîðòîì ì³íåðàëüíî¿ ñèðîâèíè òà
ïðîäóêò³â ¿¿ ïåðåðîáêè ÷åðåç òåðèòîð³þ Óêðà¿íè, çá³ð çà
âèêîðèñòàííÿ ðàä³î÷àñòîòíîãî ðåñóðñó ç ìåòîþ ïðîâåäåííÿ
êîíâåðñ³¿ òà ïåðåðîçïîä³ëó ðàä³î÷àñòîòíîãî ðåñóðñó Óêðà¿íè,
åêîëîã³÷íèé çá³ð òà ³íø³ ïëàòåæ³.

Íåçâàæàþ÷è íà ð³çíîâèäè ïîäàòêîâèõ ñèñòåì, ³ñíóþòü
çàãàëüí³ ïðèíöèïè, ÿê³ âèçíà÷àþòü íàóêîâèé ï³äõ³ä ùîäî
õàðàêòåðèñòèêè âíóòð³øíüî¿ ñóò³ òà ñóñï³ëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ
öüîãî ïîíÿòòÿ. Ïðèíöèïè îïîäàòêóâàííÿ ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê
óçàãàëüíåí³ ³ ñèñòåìàòèçîâàí³ ïîãëÿäè òà ³äå¿, ïîâ'ÿçàí³ ç
îïîäàòêóâàííÿì. Ïðèíöèïè "ïðàâèëüíîãî" îïîäàòêóâàííÿ,
çàïðîïîíîâàí³ áàãàòüìà äîñë³äíèêàìè, â îñíîâíîìó çá³ãà-
þòüñÿ. Ïåðøèì õòî ñôîðìóëþâàâ ïðàâèëà, ÿêèõ ìàº
äîòðèìóâàòèñÿ ïîäàòêîâà ñèñòåìà, áóâ À. Ñì³ò.

Ó ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ äîì³íóþòü ³äå¿ àìåðèêàíñüêèõ
åêîíîì³ñò³â, ÿê³ ââàæàþòü, ùî ïîäàòêîâà ñèñòåìà ïîâèííà:

- íå ñïîòâîðþâàòè îïòèìàëüíîãî ðîçì³ùåííÿ âèðîáíè÷èõ
ôàêòîð³â íà åôåêòèâíèõ ðèíêàõ;

- áóòè ñïðàâåäëèâîþ;
- áóòè ãíó÷êèì àâòîìàòè÷íèì ñòàá³ë³çàòîðîì;
- áóòè ÷³òêîþ, ïðîçîðîþ ³ íåçì³ííîþ;
- çàáåçïå÷óâàòè ì³í³ìóì âèòðàò íà ñòÿãíåííÿ ïîäàòê³â.
Î÷åâèäíî, ùî ïðèíöèïè Ñì³òà íå çàçíàëè ³ñòîòíèõ çì³í,

îäíàê ñó÷àñí³ ³äå¿ ïðèä³ëÿþòü á³ëüøå óâàãè âïëèâó ïîäàòê³â íà
åêîíîì³êó, îñê³ëüêè ¿õíÿ ðîëü â åêîíîì³÷íîìó æèòò³ ³ñòîòíî
çðîñëà. Äîêîð³ííî çì³íèâñÿ ³ çì³ñò, ùî âêëàäàºòüñÿ â îñíîâí³
ïðèíöèïè. Ó ÕVIII ñò. ãîëîâíèì íàïðÿìîì áóëî äîòðèìàííÿ
ñïðàâåäëèâîñò³ - òîáòî ë³êâ³äàö³ÿ ïðèâ³ëå¿â. Ñüîãîäí³ îñíîâíà
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óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ ñòóïåíþ ïðîãðåñèâíîñò³ àáî ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³.

Çâè÷àéíî, àíàë³çóâàòè ïîäàòêîâ³ ïðèíöèïè ìîæíà ç ïîçèö³é
ð³çíèõ ï³äõîä³â. Çîêðåìà, ïðèíöèïè îïîäàòêóâàííÿ ìîæíà
ðîçä³ëèòè íà òàê³, ùî âèçíà÷àþòü ñïðàâåäëèâ³ñòü ïîäàòêîâî¿
ñèñòåìè, ³ òàê³, ùî âèçíà÷àþòü ¿¿ åôåêòèâí³ñòü.

Íàóêîâà äóìêà ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ íàé÷àñò³øå çîñå-
ðåäæóº ñâîþ óâàãó íà ïðîáëåì³ äîñÿãíåííÿ ñïðàâåäëèâîãî
îïîäàòêóâàííÿ â ñóñï³ëüñòâ³. Ïðè öüîìó ìîæëèâ³ äâà ð³çí³
áàçîâ³ ï³äõîäè, çàëåæíî â³ä òîãî, ùî ïîêëàäåíî â îñíîâó
âñòàíîâëåííÿ òà îö³íêè ïîäàòêó: ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ³íäèâ³äà
÷è îäåðæàí³ âèãîäè. Ïðèíöèï ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòî-
ñóºòüñÿ çáèðàííÿ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó ³ çîñåðåäæåíèé íà
ðîçïîä³ëüí³é ïðèðîä³ îïîäàòêóâàííÿ. Öåé ïðèíöèï äåêëàðóº,
ùî òÿãàð îïîäàòêóâàííÿ ïîâèíåí ðîçïîä³ëÿòèñü çã³äíî ç
ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ïëàòíèêà ïîäàòêó (îáñÿãó äîõîäó,
ñïîæèâàííÿ, âàðòîñò³ ìàéíà òîùî). Ç ïðèíöèïîì ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ïîâ'ÿçàí³ ïèòàííÿ ãîðèçîíòàëüíî¿ òà âåðòè-
êàëüíî¿ ð³âíîñòåé â îïîäàòêóâàíí³. Ãîðèçîíòàëüíà ð³âí³ñòü
ïåðåäáà÷àº, ùî ïëàòíèêè ïîäàòêó ç îäíàêîâîþ ïëàòî-
ñïðîìîæí³ñòþ òà ïîäàòêîâîþ áàçîþ çà äîõîäîì ÷è ìàéíîì
ñïëà÷óþòü îäíàêîâ³ ñóìè ïîäàòê³â ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó.
Âåðòèêàëüíà ð³âí³ñòü äîñÿãàºòüñÿ ó òîìó ðàç³, ÿêùî ïëàòíèêè
ïîäàòêó ç ð³çíîþ ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ ñïëà÷óþòü ð³çí³ çà
îáñÿãîì ñóìè ïîäàòê³â, ùî äèôåðåíö³þþòüñÿ çã³äíî ç ïåâíèìè
åòè÷íèìè ïðèíöèïàìè ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³.

Ó çâ'ÿçêó ç òèì, ùî ïðèíöèï ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³ääàºòüñÿ
ê³ëüê³ñíîìó âèì³ðó, îñîáëèâî ùîäî ãîðèçîíòàëüíî¿ ð³âíîñò³
îïîäàòêóâàííÿ, äëÿ âèì³ðþâàííÿ é îö³íêè öüîãî ïîëîæåííÿ
âèêîðèñòîâóºòüñÿ ä³àãðàìà Ëîðåíöà òà êîåô³ö³ºíò Äæ³í³.
Ä³àãðàìà Ëîðåíöà äàº çìîãó ïðîâåñòè ñâîºð³äíó ïàðàëåëü ì³æ
ïîäàòêîâèìè íàäõîäæåííÿìè äî áþäæåòó äåðæàâè òà
ñóìàðíîþ ê³ëüê³ñòþ ïëàòíèê³â ïîäàòêó. ²äåàëüíî áàæàíèì º òå,
êîëè ïåâíà ê³ëüê³ñòü ïëàòíèê³â, íàïðèêëàä 20 % â³ä çàãàëüíî¿,
ñïëà÷óþòü äî áþäæåòó â³äïîâ³äíî äâàäöÿòèâ³äñîòêîâèé îáñÿã
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü (íà ðèñóíêó - öå ïðÿìà ë³í³ÿ). Ä³éñíèé
ðîçïîä³ë äîõîä³â ³ ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, ùî ìîæå áóòè íà
äàíèé ÷àñ ó ò³é ÷è ³íø³é äåðæàâ³, â³äîáðàæàº êðèâà ë³í³ÿ.
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Ðèñ. 5. Ãðàô³÷íå çîáðàæåííÿ ³äåàëüíîãî
òà ðåàëüíîãî ðîçïîä³ëó äîõîä³â ³ ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü ó

äåðæàâ³

Êîåô³ö³ºíò Äæ³í³ âèçíà÷àº ñòóï³íü íåð³âíîì³ðíîñò³ ðîç-
ïîä³ëó äîõîä³â ³ ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü øëÿõîì âèðàõóâàííÿ
â³äíîøåííÿ ì³æ êðèâîþ Ëîðåíöà, ÿêà âèðàæàº ä³éñíèé
ðîçïîä³ë äîõîä³â ³ ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, é ³äåàëüíî
ð³âíîì³ðíèì áàæàíèì ðîçïîä³ëîì.

Êîåô³ö³ºíò Äæ³í³ = Ïëîùà À / (Ïëîùà À + Ïëîùà Â)

Î÷åâèäíî, ùî ÷èì á³ëüøå êðèâà Ëîðåíöà íàõèëÿºòüñÿ âíèç,
òîáòî ÷èì á³ëüøå âîíà âãíóòà, òèì çíà÷í³øà íåð³âíîì³ðí³ñòü
ðîçïîä³ëó äîõîä³â ³ ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, îäíèì ³ç ôàêòîð³â
ÿêîãî º îïîäàòêóâàííÿ.

Ïðèíöèï âèãîäè ñòîñóºòüñÿ âèäàòê³â ³ âèçíà÷àº ñïðàâåä-
ëèâèé ñïîñ³á îïëàòè ñóñï³ëüíèõ áëàã òà ïîñëóã, ÿê³ çàáåçïå÷óº
óðÿä.

Çã³äíî ç ïðèíöèïîì âèãîäè é àäì³í³ñòðàòèâíî¿ çðó÷íîñò³
äåðæàâíà ä³ÿëüí³ñòü ó ôîðì³ çàáåçïå÷óâàíèõ äåðæàâíîþ
ñëóæáîþ ïîñëóã ³ ñóñï³ëüíèõ áëàã ìàº ïåâíó ö³íó, ÿêà íàáèðàº
îçíàê ïîäàòêó. Ö³ "ïîäàòêîâ³" ö³íè ä³ñòàëè íàçâó "ö³íè çà
Ë³íäàëåì" (çà ³ì'ÿì øâåäñüêîãî åêîíîì³ñòà Å. Ë³íäàëÿ, ÿêèé
óïåðøå òåîðåòèçóâàâ öå ïîëîæåííÿ). Ïîä³áíî äî áóäü-ÿêîãî
ðèíêó, ð³âíîâàãà çà îáì³íó "ïîäàòêè-áëàãà" âèíèêàº ó òîìó ðàç³,
ÿêùî ïîäàòêîâ³ âèòðàòè íà îäèíèöþ ô³íàíñîâàíèõ äåðæàâîþ
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ñóñï³ëüíèõ áëàã ³ òðàíñôåðòíèõ ïëàòåæ³â çä³éñíþþòüñÿ ç
ãðàíè÷íîþ âèãîäîþ äëÿ êîæíîãî ñïîæèâà÷à äåðæàâíèõ áëàã,
ïëàòíèêà ïîäàòê³â.

Ïðèíöèï âèçíà÷àëüíî¿ áàçè. Â îñíîâó ïîáóäîâè ïåâíî¿
ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ìàº áóòè ïîêëàäåíà åêîíîì³÷íà äîêòðèíà
äåðæàâè. Âîíà ìîæå ãðóíòóâàòèñü íà îäíîìó ³ç íàïðÿìê³â
åêîíîì³÷íî¿ äóìêè - êëàñè÷íîìó ³ íåîêëàñè÷íîìó, êåéí-
ñ³àíñüêîìó ³ ïîñòêåéíñ³àíñüêîìó, ìàðêñèñòñüêîìó ³
íåìàðêñèñòñüêîìó. Êîæíèé íàïðÿìîê åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ìàº
âëàñíó ìîäåëü åêîíîì³÷íî¿, ô³íàíñîâî¿ òà ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè.
Ïðîòå ñóòü íå ñò³ëüêè â ïîëîæåííÿõ ñàìî¿ òåîð³¿, ñê³ëüêè â ¿¿
íàÿâíîñò³. Âèçíà÷èâøè ñâîþ åêîíîì³÷íó äîêòðèíó íà îñíîâ³
òîãî ÷è ³íøîãî íàïðÿìêó òåîð³¿, äåðæàâà ðîçðîáëÿº ñòðàòåã³þ ³
òàêòèêó äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè.

Íà îñíîâ³ îáðàíî¿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ äîêòðèíè äåðæàâè
â êðà¿í³ ïîâèíåí ôîðìóâàòèñü ñåðåäí³é ð³âåíü îïîäàòêóâàííÿ,
òîáòî òà ÷àñòêà âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, ùî ïåðå-
ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ÷åðåç áþäæåò çà äîïîìîãîþ ïîäàòê³â òà
ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â. Ïðîãíîçîâàíèé îáñÿã âèäàòê³â áþäæåò³â
º âèçíà÷àëüíîãî îñíîâîþ äëÿ âñòàíîâëåííÿ íîðìè
îïîäàòêóâàííÿ â äåðæàâ³.

ßêùî óâàæíî ïðîàíàë³çóâàòè íîðìó îïîäàòêóâàííÿ íàïðèê-
ëàä ó ñêàíäèíàâñüêèõ êðà¿íàõ òà Ñïîëó÷åíèõ Øòàòàõ Àìåðèêè,
òî ìîæíà ä³éòè âèñíîâêó, ùî íîðìà îïîäàòêóâàííÿ ó
ñêàíäèíàâñüêèõ êðà¿íàõ ìàéæå âäâ³÷³ ïåðåâèùóº öåé ïîêàçíèê
ó Ñïîëó÷åíèõ Øòàòàõ. Ïðîòå íîðìà îïîäàòêóâàííÿ ñóòòºâî íå
âïëèâàº íà åêîíîì³÷íèé ïðîãðåñ òà ñåðåäíüîð³÷í³ îáñÿãè
ïðèðîñòó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó (ïðèð³ñò ÂÂÏ ó
Øâåö³¿, ÿê ³ â ÑØÀ, êîëèâàºòüñÿ â³ä 3 äî 6 % ùîð³÷íî).
Ïîë³òèêà ñîö³àëüíîãî çàõèñòó â ñêàíäèíàâñüêèõ êðà¿íàõ
ñïîíóêàº äî ï³äâèùåííÿ íîðìè îïîäàòêóâàííÿ. Àëå òàêå
ï³äâèùåííÿ ãðóíòóºòüñÿ íà ãðàíè÷í³é êîðèñíîñò³ îáîâ'ÿçêîâèõ
ïëàòåæ³â, ³ âòðàòà ñîö³àëüíîãî äîáðîáóòó êîíêðåòíîãî
ãðîìàäÿíèíà - ïëàòíèêà ïîäàòêó çà îáì³íó "ïîäàòêè-áëàãà"
çâîäèòüñÿ äî ì³í³ìóìó.

Âîäíî÷àñ òðåáà âèçíàòè, ùî íå çàâæäè ï³äâèùåííÿ íîðìè
îïîäàòêóâàííÿ â êðà¿í³ âåäå äî çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü äî äåðæàâíî¿ êàçíè. Äëÿ àíàë³çó îïòèìàëüíî¿
íîðìè îïîäàòêóâàííÿ â÷åíèìè ÷àñòî âèêîðèñòîâóºòüñÿ òåîð³ÿ
â³äîìîãî àìåðèêàíñüêîãî åêîíîì³ñòà À. Ëàôôåðà. Çà äîïî-
ìîãîþ êðèâî¿ Ëàôôåðà - îñíîâè ö³º¿ òåîð³¿, (ðèñ. 6), äîâåäåíî,
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ùî, êîëè âèñîòà ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ñÿãàº ïåâíîãî êðèòè÷íîãî
ð³âíÿ (Ò0), ïîäàëüøå ï³äâèùåííÿ íîðìè îïîäàòêóâàííÿ
ñïðè÷èíÿº íå çá³ëüøåííÿ, à íàâïàêè - çìåíøåííÿ ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü.

Ðèñ. 6. Êðèâà Ëàôôåðà

Çâ'ÿçîê ì³æ âèñîòîþ îïîäàòêóâàííÿ òà ïîäàòêîâèìè
íàäõîäæåííÿìè çàëåæèòü â³ä ïîäàòêîâî¿ áàçè, òîáòî îá'ºêòà
îïîäàòêóâàííÿ. Òîìó Ëàôôåð äîñë³äæóâàâ öåé çâ'ÿçîê çà
äîïîìîãîþ ïîêàçíèêà åëàñòè÷íîñò³ ïîäàòêîâî¿ áàçè, ÿêèé
âèì³ðþºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ïðîöåíòíî¿ çì³íè âåëè÷èíè îá'ºêòà
îïîäàòêóâàííÿ äî ïðîöåíòíî¿ çì³íè íîðìè îïîäàòêóâàííÿ,
òîáòî ïîäàòêîâèõ ñòàâîê, ÿê³ çàñòîñîâóþòüñÿ ùîäî äàíîãî
îá'ºêòà (áàçè) ïîäàòêó.

äå ÅÒ - åëàñòè÷í³ñòü ïîäàòêîâî¿ áàçè;
Â - âàðò³ñíèé âèì³ð ïîäàòêîâî¿ áàçè (îá'ºêòà îïîäàòêóâàííÿ);
Ò - íîðìà îïîäàòêóâàííÿ;
ΔÂ - ïðèð³ñò àáî ïðîöåíò çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè;
ΔÒ - ïðèð³ñò àáî ïðîöåíò çá³ëüøåííÿ íîðìè îïîäàòêóâàííÿ.

Íà îáñÿã ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü âïëèâàº òàêîæ ïðîöåñ
óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â (ðèñ. 7). Íàäì³ðíå ï³äâèùåííÿ
íîðìè îïîäàòêóâàííÿ âåäå äî çá³ëüøåííÿ äîõîä³â ò³íüîâî¿
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åêîíîì³êè òà çãîðòàííÿ ëåãàëüíîãî á³çíåñó, à çàîäíî é äî
ñêîðî÷åííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè.

Â³äêðèòòÿ Ëàôôåðà ÿêðàç ³ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ç³
çá³ëüøåííÿì íîðìè îïîäàòêóâàííÿ, ïîäàòêîâà áàçà ñòàº
ãíó÷ê³øîþ, ùî ÿêðàç ³ çóìîâëþº, ïî÷èíàþ÷è ç ïåâíîãî ð³âíÿ,
çìåíøåííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè é óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â.

Ðèñ. 7. Çàëåæí³ñòü ïîêàçíèêà îáñÿã³â óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè
ïîäàòê³â â³ä íîðìè îïîäàòêóâàííÿ

äå Â - ïîäàòêîâà áàçà;
Ò - íîðìà îïîäàòêóâàííÿ.

Ïîäàòêîâà ñèñòåìà ïîâèííà áóòè íå ëèøå ñïðàâåäëèâîþ, à é
åôåêòèâíîþ. Òóò ñë³ä óíèêàòè ìàðíîòðàòñòâà òàê ñàìî, ÿê ³ â
áóäü-ÿê³é åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³, äåðæàâí³é ÷è ïðèâàòí³é.
Çâ³äñè âèïëèâàþòü äâà êîíêðåòí³ íàñë³äêè äëÿ ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè: ïî-ïåðøå, ïîäàòêè íå ïîâèíí³ ñïðè÷èíÿòè
"íàäì³ðíîãî òÿãàðÿ" ³, ïî-äðóãå, âèòðàòè íà ïîäàòêîâó
àäì³í³ñòðàö³þ òà çáèðàííÿ ïîäàòê³â íå ïîâèíí³ áóòè íàäòî
âåëèêèìè ïîð³âíÿíî ç îòðèìàíèìè íàäõîäæåííÿìè. Îòæå,
ïðîáëåìà ðîçðîáëåííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ïîëÿãàº ó
ì³í³ì³çàö³¿ ñóïåðå÷íîñòåé ì³æ ö³ëÿìè åôåêòèâíîñò³ òà
ñïðàâåäëèâîñò³.

Ìîæíà âèîêðåìèòè íèçêó îñíîâíèõ ïðàâ ïëàòíèê³â
ïîäàòê³â, ÿê³ ñë³ä âèçíàòè ³ ï³äòðèìàòè, àáè çàáåçïå÷èòè
ñïðàâåäëèâ³ñòü ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â äåìîêðàòè÷íîìó
ñóñï³ëüñòâ³. Îêðåì³ êðà¿íè ââàæàþòü êîíöåïö³þ ïðàâ ïëàòíèê³â
ïîäàòê³â íàñò³ëüêè âàæëèâîþ, ùî îá'ºäíàëè óñ³ çàõîäè,
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ñïðÿìîâàí³ íà çàõèñò ïëàòíèê³â ïîäàòê³â, ó "õàðò³þ" àáî
"äåêëàðàö³þ" ïëàòíèê³â ïîäàòê³â. Äî îñíîâíèõ âèçíàíèõ ïðàâ
ïëàòíèê³â ïîäàòê³â íàëåæàòü òàê³:

- Ïðàâî íà îõîðîíó â³ä âòðó÷àííÿ â îñîáèñòå æèòòÿ òà
êîíô³äåíö³éí³ñòü îçíà÷àº, ùî âñ³ ïëàòíèêè ïîäàòê³â
ïîâèíí³ ìàòè ïðàâî ñïîä³âàòèñÿ, ùî ïîäàòêîâ³ îðãàíè íå
âòðó÷àòèìóòüñÿ áåç ïîòðåáè ó ¿õí³ ïðèâàòí³ ñïðàâè. Íà
ïðàêòèö³ öå çäåá³ëüøîãî ³íòåðïðåòóºòüñÿ ÿê óíèêíåííÿ
áåçï³äñòàâíèõ ïîøóê³â òà âèìîã ³íôîðìàö³¿.

- Ïðàâî äîñòóïó äî ³íôîðìàö³¿ îçíà÷àº, ùî ïëàòíèêè
ïîäàòê³â ïîâèíí³ ìàòè äîñòóï äî íàéíîâ³øî¿ ³íôîðìàö³¿
ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè ³ ïðî òå, ÿê áóëî
ðîçðàõîâàíî ðîçì³ðè ¿õí³õ ïîäàòê³â. Âîíè ìàþòü òàêîæ
áóòè ïî³íôîðìîâàí³ ïðî ñâî¿ ïðàâà, çîêðåìà ïðî ïðàâî
ïîäàâàòè ñêàðãó.

- Ïðàâî ïîäàâàòè ñêàðãó º âèçíà÷àëüíèì ïóíêòîì áóäü-ÿêî¿
ñïðàâåäëèâî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, ùî íàëåæíèì ÷èíîì
çàõèùàº ïëàòíèê³â ïîäàòê³â.

- Ïëàòíèêè ïîäàòê³â ïîâèíí³ ìàòè äîñèòü âèñîêèé ñòóï³íü
óïåâíåíîñò³ ùîäî ðåçóëüòàò³â ñâî¿õ ä³é.

6.7. Ïîäàòêîâèé ìåíåäæìåíò íà ï³äïðèºìñòâ³

Ïðîáëåìà ì³í³ì³çàö³¿ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â çíà÷íîþ ì³ðîþ
âèð³øóºòüñÿ ÷åðåç ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè
ï³äïðèºìñòâà. Ïîäàòêîâå ïëàíóâàííÿ íà ð³âí³ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ º íåâ³ä'ºìíîþ ñêëàäîâîþ óïðàâë³ííÿ
ô³íàíñàìè ï³äïðèºìñòâ.

Ãîëîâíèì çàâäàííÿì ïîäàòêîâîãî ïëàíóâàííÿ º ì³í³ì³çàö³ÿ
ïîäàòê³â íà îñíîâ³ ìàêñèìàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ ìîæëèâîñòåé
ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, â òîìó ÷èñë³ ³ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã.
Ïîäàòêîâå ïëàíóâàííÿ ïî÷èíàºòüñÿ, ïî ñóò³, ùå äî ðåºñòðàö³¿
ï³äïðèºìñòâà ³ âêëþ÷àº îáãðóíòóâàííÿ âèáîðó îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâî¿ ôîðìè ñóá'ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ ç ïîçèö³é ì³í³ì³çàö³¿
ïîäàòêîâèõ âèòðàò. Íàïðèêëàä, çä³éñíåííÿ êîìåðö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â ðåæèì³ ïðèâàòíîãî ï³äïðèºìíèöòâà áåç ñòâîðåííÿ
þðèäè÷íî¿ îñîáè îçíà÷àº çàì³íó ñóêóïíîñò³ ñïëà÷óâàíèõ
ïîäàòê³â (ÏÄÂ, ïîäàòêó íà ïðèáóòîê òîùî) ô³êñîâàíèì àáî
ºäèíèì ïîäàòêîì.
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Ñóá'ºêòó ìàëîãî á³çíåñó íàäàºòüñÿ ïðàâî âèáîðó ðåæèìó
îïîäàòêóâàííÿ, ùî òàêîæ º ñóòòºâèì åëåìåíòîì ïîäàòêîâîãî
ïëàíóâàííÿ.

Íàñòóïíèì åòàïîì ó ïîäàòêîâîìó ïëàíóâàíí³ ìàº áóòè âèá³ð
ì³ñöÿ çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê îñíîâíîãî ï³äïðèºìñòâà, òàê ³
éîãî ô³ë³é òà â³ää³ëåíü. Òàê, ó ï³äïðèºìíèöüê³é ïðàêòèö³
çíà÷íèì óñï³õîì êîðèñòóºòüñÿ ðåºñòðàö³ÿ ô³ðì â îôøîðíèõ
çîíàõ àáî ó â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîíàõ.

Íåàáèÿêå çíà÷åííÿ ìàº ôîðìà ðîçðàõóíê³â ç ïîñòà-
÷àëüíèêàìè ³ ïîêóïöÿìè, îö³íêà ìîæëèâîñòåé ð³çíèõ ôîðì
äîãîâîð³â ç ïîãëÿäó ïîäàòêîâèõ íàñë³äê³â ¿õ óêëàäåííÿ.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ïîäàòêîâîþ ìåíåäæìåíòó º ðåãó-
ëþâàííÿ îïîäàòêîâóâàíî¿ áàçè ñïëà÷óâàíèõ ï³äïðèºìñòâîì
ïîäàòê³â. Ç öèõ ïîçèö³é óñ³ ïîäàòêè ïîä³ëÿþòüñÿ íà òðè ãðóïè:

- ïîäàòêè, îá'ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ ÿêèõ º âèðó÷êà;
- ïîäàòêè, îá'ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ ÿêèõ º ïðèáóòîê (äîõ³ä);
- ïîäàòêè, ùî ìàþòü îá'ºêòîì îïîäàòêóâàííÿ ôîíä îïëàòè

ïðàö³.
Äëÿ ñêîðî÷åííÿ ìîæëèâèõ ïîäàòêîâèõ âòðàò íåîáõ³äíî

âðàõîâóâàòè îñîáëèâîñò³ ìåòîäèêè ðîçðàõóíêó êîíêðåòíèõ
ïîäàòê³â. Îòæå, óðàõóâàííÿ âñ³õ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà
áàçó îïîäàòêóâàííÿ, óìîæëèâèòü íå ò³ëüêè ³ñòîòíó ì³í³ì³çàö³þ
ïîäàòê³â, à é ïîïåðåäèòü âèíèêíåííÿ øòðàôíèõ ñàíêö³é,
çíèçèâøè òèì ñàìèì ð³âåíü ïîäàòêîâèõ âèòðàò.

Îäí³ºþ ³ç íàéñåðéîçí³øèõ ïðîáëåì, ÿê³ ïîñòàþòü ïåðåä
áóäü-ÿêîþ ïîäàòêîâîãî àäì³í³ñòðàö³ºþ, º íåäîòðèìàííÿ
ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà. Ñë³ä ðîçð³çíÿòè óõèëåííÿ â³ä
ñïëàòè ïîäàòêó (ó ìåæàõ çàêîíó) ³ óíèêíåííÿ ñïëàòè ïîäàòê³â.
Óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó - öå çì³íà ïîâåä³íêè ç ìåòîþ
çìåíøåííÿ ñóìè ïîäàòêîâèõ çîáîâ'ÿçàíü. Â³ò÷èçíÿí³
åêîíîì³ñòè, çîêðåìà Â. Ì. Ôåäîñîâ, íå ðàç äîñèòü äåòàëüíî
õàðàêòåðèçóâàëè ñïîñîáè ëåãàë³çîâàíîãî ïðèõîâóâàííÿ äîõîä³â
³ ïðèáóòê³â â³ä îïîäàòêóâàííÿ. ²ñíóº áåçë³÷ ëåãàë³çîâàíèõ
ìåòîä³â óõèëåííÿ â³ä ïîäàòê³â: øòó÷íå çá³ëüøåííÿ âèòðàò
âèðîáíèöòâà, ïðèñêîðåíå ñïèñàííÿ àìîðòèçàö³¿, ï³ëüãîâå
îïîäàòêóâàííÿ ïðèðîñòó êàï³òàëó, âêëàäàííÿ êîøò³â â îáë³ãàö³¿
ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè, à òàêîæ ó áëàãîä³éí³ ³ äîâ³ð÷³ ôîíäè,
ðîçùåïëåííÿ äîõîä³â ³ ðîäèííå ïàðòíåðñòâî, äàðóâàííÿ,
çàñòîñóâàííÿ ë³áåðàëüíèõ ïðàâèë ñïèñàííÿ "áåçíàä³éíèõ"
áîðã³â, âèêîðèñòîâóâàííÿ ïîäàòêîâèõ "êàí³êóë", "ãàâàíåé",
"ñõîâèù", "îàçèñ³â" òà ³í.

141



Îôøîðí³ îïåðàö³¿ (àíãë. off-chore - ùî çíàõîäèòüñÿ íà
â³äñòàí³ â³ä áåðåãà, ïîçà òåðèòîð³ºþ êðà¿íè) ÿâëÿþòü ñîáîþ
çàêîíîäàâ÷ó îñíîâó ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³ òîðã³âåëüíèõ
îïåðàö³é, ùî çä³éñíþþòüñÿ ï³äïðèºìñòâàìè, çàðåºñòðîâàíèìè
íà òåðèòîð³¿, ùî ìàº ñòàòóñ ïîäàòêîâî¿ ãàâàí³, ð³çíîâèäí³ñòþ
ÿêî¿ º öåíòð "îô-øîð". Ïîäàòêîâà ãàâàíü ÿâëÿº ñîáîþ
òåðèòîð³þ, ùî ïðîâîäèòü ïîë³òèêó çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ
êðåäèò³â øëÿõîì íàäàííÿ ïîäàòêîâèõ òà ³íøèõ ï³ëüã. ²íîä³
ï³ëüãîâå îïîäàòêóâàííÿ ïîøèðþºòüñÿ ëèøå íà îêðåì³ âèäè
ä³ÿëüíîñò³. Íàïðèêëàä, â Ëþêñåìáóðç³ öå ï³ëüãîâèé ïîäàòêîâèé
ðåæèì äëÿ áàíê³â, â Øâåéöàð³¿ ³ Ë³õòåíøòåéí³ - äëÿ
õîëäèíãîâèõ ³ òîðãîâåëüíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ï³äïðèºìñòâà,
ñòâîðåí³ â ïîäàòêîâ³é ãàâàí³, îòðèìàëè íàçâó "îôøîðí³
ï³äïðèºìñòâà". Âîíè ìîæóòü áóòè àáî ïîâí³ñòþ çâ³ëüíåí³ â³ä
ïîäàòêó (²ðëàíä³ÿ, Ë³áåð³ÿ ³ ³í.), àáî îïîäàòêîâóþòüñÿ
íåâåëèêèì ïàóøàëüíèì ïîäàòêîì (ºäèíîþ ñóìîþ), ÿê â Ïàíàì³,
íà Àíòèëüñüêèõ îñòðîâàõ ³ ³í. Ï³ëüãè íàäàþòüñÿ ÿê ³íîçåìíèì,
òàê ³ ì³ñöåâèì ï³äïðèºìöÿì. Öåíòð "îô-øîð" íà â³äì³íó â³ä
"ïîäàòêîâî¿ ãàâàí³" íàäàº ïîäàòêîâ³ ³ ³íø³ ï³ëüãè ò³ëüêè ïî
ô³íàíñîâèì îïåðàö³ÿì ç ³íîçåìíèìè ðåçèäåíòàìè â ³íîçåìí³é
âàëþò³. Öåíòðè "îô-øîð" ðîçòàøîâàí³, â îñíîâíîìó, íà
ìîðñüêèõ óçáåðåææÿõ ³ â ì³ñöÿõ ðîçâèíóòîãî ì³æíàðîäíîãî
òóðèçìó (Áàãàìñüê³ îñòðîâè, Ê³ïð, Ìàëüòà òà ³í.). Âîíè
ïðîâîäÿòü ïîë³òèêó çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó,
çâ³ëüíþþ÷è íåðåçèäåíò³â â³ä âàëþòíîãî ³ åêñïîðòíîãî
êîíòðîëþ, íàäàþ÷è ¿ì ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè. Îäíèì ³ç íàé-
ïîïóëÿðí³øèõ öåíòð³â "îô-øîð" º Ê³ïð. Âñ³ì îôøîðíèì
êîìïàí³ÿì ³ ¿õ ñï³âðîá³òíèêàì ê³ïðñüê³ çàêîíè íàäàþòü òàê³
ï³ëüãè: ï³ëüãîâèé ïîäàòîê íà ïðèáóòîê; íóëüîâèé ïîäàòîê íà
ïðîöåíòè, äèâ³äåíäè, ãîíîðàðè; çâ³ëüíåííÿ â³ä âàëþòíîãî
êîíòðîëþ; ï³ëüãîâ³ ñòàâêè ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó äëÿ ³íîçåìíèõ
ñï³âðîá³òíèê³â; áåçìèòíèé ââ³ç òîâàð³â.

Öåíòðè "îô-øîð" ìàþòü â³äïîâ³äíó ñïåö³àë³çàö³þ:
áàíê³âñüê³, òðàñòîâ³, ñòðàõîâ³. Ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî
ïðèáóòêó â³ä ï³ëüã ïî îïîäàòêóâàííþ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ðåæèì,
ùî ìàº íàçâó "çðó÷íèé ïðàïîð". Éîãî íàäàþòü âëàñíèêàì
ñóäåí-íåðèçåäåíòàì Áàãàìñüê³ îñòðîâè, Á³ðìà, Ê³ïð, Ë³áåð³ÿ,
Ìàëüòà, Ïàíàìà ³ ³í.

Íà â³äì³íó â³ä óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, óíèêíåííÿ
ñïëàòè ïîäàòê³â º ïîðóøåííÿì ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, áî
ïîëÿãàº ó íåñïëàò³ ïîäàòê³â, ùî ìàþòü áóòè ñïëà÷åí³, çã³äíî ³ç
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çàêîíîäàâñòâîì. Êîðåí³ óíèêíåííÿ ñïëàòè ïîäàòê³â - ïðîñòîãî
îáìàíó - ëåæàòü ó íåçàêîíí³é åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³.
²ñíóâàííÿ ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè ìàº ùîíàéìåíøå äâ³ ïðè÷èíè: 1)
îêðåì³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçàêîíí³, ³ ¿õ íå õî÷óòü
íàâîäèòè ó çâ³òí³é äîêóìåíòàö³¿ òà 2) âèñîê³ ãðàíè÷í³ ñòàâêè
ïîäàòêó ïðèçâîäÿòü äî òîãî, ùî ëþäè ïðàãíóòü îòðèìàòè äîõ³ä,
àëå íå ðåºñòðóâàòè éîãî.

Óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ ìàº â³äáóâàòèñÿ
øëÿõîì ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ â ïðîöåñ³
äîâãîñòðîêîâî¿ ïîåòàïíî¿ ïîäàòêîâî¿ ðåôîðìè.



Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1. Ó ÷îìó ïîëÿãàº åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü 
ïîäàòê³â?

2. ßê ðîçâèâàëàñü òåîð³ÿ ïîäàòê³â?
3. ßê³ ôóíêö³¿ ïîäàòê³â?
4. ßê³ ³ñíóþòü â³äì³ííîñò³ ì³æ ïîäàòêàìè, 

ïëàòåæàìè ³ â³äðàõóâàííÿìè?
5. ßê³ âèä³ëÿþòüñÿ åëåìåíòè ñèñòåìè 

îïîäàòêóâàííÿ?
6. Çà ÿêèìè îçíàêàìè êëàñèô³êóþòü ïîäàòêè?
7. ßê³ ³ñíóþòü ñïîñîáè óòðèìàííÿ ïîäàòê³â?
8. Ùî òàêå ïîäàòêîâà ïîë³òèêà?
9. ßê³ êðèòåð³¿ óñï³øíîãî ïðîâåäåííÿ 

ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè?
10. ßê âèçíà÷àºòüñÿ ñóòí³ñòü ïîäàòêîâî¿ 

ñèñòåìè ³ â ÷îìó ¿¿ â³äì³ííîñò³ â³ä ñèñòåìè
îïîäàòêóâàííÿ?

11. Íà ÿêèõ ïðèíöèïàõ áàçóºòüñÿ ïîáóäîâà 
ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè?



145

ÁÞÄÆÅÒ ² ÁÞÄÆÅÒÍÀ
ÑÈÑÒÅÌÀ

***********************************************

7.1. Åêîíîì³÷íà ïðèðîäà ³ ôóíêö³¿ áþäæåòó
Áþäæåò äåðæàâè º äîñèòü ñêëàäíèì ³ áàãàòîãðàííèì ÿâèùåì

ó ñóñï³ëüñòâ³. Ðîçêðèâàþ÷è ïîíÿòòÿ "áþäæåò", äîö³ëüíî
ðîçãëÿíóòè òàê³ éîãî íàéâàæëèâ³ø³ õàðàêòåðèñòèêè:

- çà ñóòí³ñòþ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿;
- çà ïðàâîâèì õàðàêòåðîì;
- çà ôîðìîþ;
- çà ìàòåð³àëüíèì çì³ñòîì.
Ïåðåäóñ³ì ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî áþäæåò º ñàìîñò³éíîþ

åêîíîì³÷íîþ êàòåãîð³ºþ: öÿ êàòåãîð³ÿ, áóäó÷è ÷àñòèíîþ
ô³íàíñ³â, õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèìè ñàìèìè îçíàêàìè, ÿê³

Ðîçä³ë 7.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: áþäæåò, áþäæåòíèé
ìåõàí³çì, áþäæåòíà ïîë³òèêà, áþäæåòíèé óñòð³é,
áþäæåòíà ñèñòåìà, áþäæåòíèé ïðîöåñ,
ñóáñèä³þâàííÿ, âèëó÷åííÿ êîøò³â, áþäæåòí³
ïîçè÷êè, âçàºìí³ ðîçðàõóíêè, áþäæåòíå ïëàíóâàííÿ,
áþäæåòíà ðåçîëþö³ÿ, áþäæåòíèé íàäëèøîê,
áþäæåòíèé äåô³öèò, áþäæåòíå ïðàâî.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ì³ñöå ³ ðîëü áþäæåòó â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³
äåðæàâè.

- Îñíîâè ðîçáóäîâè áþäæåòíî¿ ñèñòåìè.
- ßê³ âèäè áþäæåò³â âõîäÿòü äî ñêëàäó

áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè.
- ßê ðîçïîä³ëÿþòüñÿ áþäæåòí³ ïîâíîâà-

æåííÿ ì³æ äåðæàâíèìè òà ì³ñöåâèìè
îðãàíàìè âëàäè ³ óïðàâë³ííÿ.

- ßêèì ÷èíîì ðåãóëþþòüñÿ ì³æáþäæåòí³
â³äíîñèíè.



ïðèòàìàíí³ ô³íàíñàì ó ö³ëîìó, àëå îäíî÷àñíî ìàº ñâî¿
îñîáëèâîñò³, ÿê³ â³äð³çíÿþòü ¿¿ â³ä ³íøèõ ñôåð ³ ëàíîê
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Äî öèõ îñîáëèâîñòåé â³äíîñÿòü:

1) áþäæåò º îñîáëèâîþ åêîíîì³÷íîþ ôîðìîþ ïåðå-
ðîçïîä³ëüíèõ â³äíîñèí, ïîâ'ÿçàíèõ ç â³äîêðåìëåííÿì ÷àñòèíè
ÂÂÏ ó ðóêàõ äåðæàâè ³ âèêîðèñòàííÿì ¿¿ ç ìåòîþ çàäîâîëåííÿ
ïîòðåá óñüîãî ñóñï³ëüñòâà é îêðåìèõ àäì³í³ñòðàòèâíî-
òåðèòîð³àëüíèõ ôîðìóâàíü;

2) çà äîïîìîãîþ áþäæåòó â³äáóâàºòüñÿ ïåðåðîçïîä³ë âàëî-
âîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó, ð³äøå - íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà,
ì³æ îêðåìèìè ãàëóçÿìè åêîíîì³êè, àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòî-
ð³àëüíèìè ôîðìóâàííÿìè, ñôåðàìè ñóñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

3) ïðîïîðö³¿ áþäæåòíîãî ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ á³ëüøîþ
ì³ðîþ, í³æ â ³íøèõ ëàíêàõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, âèçíà÷àþòüñÿ
ïîòðåáàìè ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ â ö³ëîìó ³ çàâäàííÿìè, ÿê³
ñòîÿòü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì íà êîæíîìó ³ñòîðè÷íîìó åòàï³ éîãî
ðîçâèòêó;

4) ñôåðà áþäæåòíîãî ðîçïîä³ëó ïîñ³äàº öåíòðàëüíå ì³ñöå ó
ñêëàä³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ùî çóìîâëåíî êëþ÷îâèì
ïîëîæåííÿì áþäæåòó ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ëàíêàìè.

Çâ³äñè ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè ïðî ñïåöèô³÷íå ñóñï³ëüíå
ïðèçíà÷åííÿ áþäæåòó - çàáåçïå÷èòè ðîçïîä³ë ³ ïåðåðîçïîä³ë
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ì³æ ãàëóçÿìè åêîíîì³êè,
âåðñòâàìè íàñåëåííÿ é òåðèòîð³ÿìè ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ
åôåêòèâíîñò³ åêîíîì³êè òà äîáðîáóòó ãðîìàäÿí.

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ áþäæåò ÿâëÿº ñîáîþ åêîíîì³÷í³
â³äíîñèíè ì³æ äåðæàâîþ, ç îäíîãî áîêó, ³ þðèäè÷íèìè òà
ô³çè÷íèìè îñîáàìè, ç ³íøîãî áîêó, ç ïðèâîäó ðîçïîä³ëó ³
ïåðåðîçïîä³ëó ÂÂÏ (÷àñòêîâî ³ íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà) ç
ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíîãî ôîíäó,
ïðèçíà÷åíîãî äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ¿¿
ôóíêö³é. Ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ ó äåðæàâè ç
þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè íàçèâàþòüñÿ áþäæåòíèìè.
Öåíòðàë³çàö³ÿ ÷àñòèíè ÂÂÏ ó áþäæåò³ º ïëàòîþ ñóñï³ëüñòâà çà
âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ¿¿ ôóíêö³é, òàêèõ ÿê óïðàâë³ííÿ
ñóñï³ëüñòâîì, îáîðîíà êðà¿íè, åêîíîì³÷íà ³ ñîö³àëüíà.

Êð³ì òîãî, äåðæàâà, âèñòóïàþ÷è âëàñíèêîì çàñîá³â
âèðîáíèöòâà ó äåðæàâíîìó ñåêòîð³, çä³éñíþº ï³äïðèºìíèöüêó
ä³ÿëüí³ñòü ³ â³äïîâ³äíî º îäíèì ³ç ñóá'ºêò³â ñòâîðåííÿ ³
ðîçïîä³ëó ÂÂÏ. ßê äîâîäèòü ñâ³òîâèé äîñâ³ä, ðîëü äåðæàâè ó
ðîçïîä³ëüíèõ ïðîöåñàõ ³ç ðîçâèòêîì ðèíêîâèõ â³äíîñèí ìàº
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çðîñòàòè, ³ áþäæåò ó öüîìó àñïåêò³ º íàéäîñêîíàë³øèì çàñîáîì
äëÿ çä³éñíåííÿ ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çîêðåìà ³
íàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà â ö³ëîìó.

Àíàë³ç ìîäåë³ åêîíîì³êè, ÿêà ôîðìóºòüñÿ â Óêðà¿í³, äàº
ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî â íàñòóïí³ ðîêè ÷åðåç áþäæåò
ïîâèííî ïåðåðîçïîä³ëÿòèñÿ íå ìåíø ÿê 30 % ÂÂÏ. Òàêå
ñï³ââ³äíîøåííÿ áóäå íàéîïòèìàëüí³øèì ³ çóìîâëåíå
ñîö³àëüíîþ ñïðÿìîâàí³ñòþ îáðàíî¿ ìîäåë³ åêîíîì³êè,
íåîáõ³äí³ñòþ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè çíà÷íî¿ ÷àñòèíè ãàëóçåé
ãîñïîäàðñòâà.

Ó êðà¿íàõ ñåðåäíüîãî ð³âíÿ ðîçâèòêó ÷àñòêà ÂÂÏ, ùî
ïåðåðîçïîä³ëÿºòüñÿ ÷åðåç áþäæåòíó ñèñòåìó, ñòàíîâèòü 35-37
%, à ó âèñîêîðîçâèíóòèõ - 45 % ³ á³ëüøå. Íàïðèêëàä, ó
Í³ìå÷÷èí³ öåé ïîêàçíèê ñÿãíóâ 60 %.

Ñêîíöåíòðîâàí³ ó áþäæåò³ êîøòè ïðèçíà÷àþòüñÿ äëÿ
çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè,
çàáåçïå÷åííÿ îáîðîíè òà áåçïåêè äåðæàâè. Çà äîïîìîãîþ
áþäæåòó âèêîíóþòüñÿ äåðæàâí³ òà ì³ñöåâ³ ïðîãðàìè ç ðîçâèòêó
é óñï³øíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ãàëóçåé åêîíîì³êè, îñâ³òè,
îõîðîíè çäîðîâ'ÿ, çì³öíåííÿ íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïîòåíö³àëó é
êóëüòóðè, ïîë³ïøåííÿ ìàòåð³àëüíîãî ñòàíîâèùà íàñåëåííÿ,
ï³äòðèìêè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â.

Àêóìóëÿö³ÿ ó áþäæåòí³é ñèñòåì³ çíà÷íèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â
ñòâîðþº ìîæëèâ³ñòü äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ð³âíîì³ðíîãî ðîçâèòêó
åêîíîì³êè ³ ñîö³àëüíî¿ ñôåðè íà âñ³é òåðèòîð³¿ êðà¿íè ÷åðåç
ìàíåâðóâàííÿ ó ðîçïîä³ë³ êîøò³â, í³âåëþþ÷è íàñë³äêè
íåð³âíîì³ðíîãî ðîçì³ùåííÿ ïðîäóêòèâíèõ ñèë òà ñîö³àëüí³
íàñë³äêè ðîçøàðóâàííÿ ãðîìàäÿí çà ¿õí³ìè ìàòåð³àëüíèìè
ñòàòêàìè.

Çíà÷åííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó îáóìîâëåíî íå ëèøå îáñÿãîì
êîøò³â, ÿê³ çîñåðåäæåí³ â íüîìó. Ó áåçïîñåðåäíüîìó çâ'ÿçêó ç
áþäæåòîì ³ ï³ä éîãî âïëèâîì ôóíêö³îíóþòü óñ³ ³íø³ ëàíêè
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Â³äòàê, áþäæåò º ìîãóòí³ì ³íñòðóìåíòîì
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Ñóòí³ñòü áþäæåòó ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ ðåàë³çóºòüñÿ
÷åðåç ðîçïîä³ëüíó (ïåðåðîçïîä³ëüíó) ³ êîíòðîëüíó ôóíêö³¿.
Çì³ñò öèõ ôóíêö³é, ñôåðà ³ îá'ºêò ¿õ ä³¿ õàðàêòåðèçóþòü
ñïåöèô³êó áþäæåòó ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Çàâäÿêè
ðîçïîä³ëüí³é ôóíêö³¿ â³äáóâàºòüñÿ êîíöåíòðàö³ÿ ãðîøîâèõ
êîøò³â ó ðóêàõ äåðæàâè ³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ ç ìåòîþ çàäîâîëåííÿ
çàãàëüíîñóñï³ëüíèõ ïîòðåá.
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Çì³ñò ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿ áþäæåòó âèçíà÷àºòüñÿ
ïðîöåñàìè ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ì³æ ð³çíèìè
ï³äðîçä³ëàìè ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà. Áþäæåò â îñíîâíîìó
â³äîáðàæàº âòîðèííèé ïåðåðîçïîä³ë, òîáòî ï³ñëÿ ïåðâèííîãî
ðîçïîä³ëó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó íà îñíîâí³ éîãî
ñêëàäîâ³ çä³éñíþºòüñÿ âòîðèííèé ïåðåðîçïîä³ë çà äîïîìîãîþ
ïîäàòê³â ³ íàäàííÿ çà ðàõóíîê áþäæåòó ãðîìàäÿíàì ñóñï³ëüíèõ
áëàã ³ ïîñëóã. Äî òàêèõ áëàã íàëåæàòü îáîðîíà êðà¿íè,
íàö³îíàëüíà áåçïåêà é ïðàâîïîðÿäîê, áëàãîóñòð³é, çàõèñò
äîâê³ëëÿ, îñâ³òà, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ, íàóêà, êóëüòóðà òîùî.
Æîäíà ³íøà ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íå çä³éñíþº òàêîãî
ð³çíîìàí³òíîãî ³ áàãàòîð³âíåâîãî ïåðåðîçïîä³ëó êîøò³â, ÿê
áþäæåò. Ñôåðà ä³¿ ðîçïîä³ëüíî¿ ôóíêö³¿ áþäæåòó âèçíà÷àºòüñÿ
òèì, ùî ó â³äíîñèíè ç áþäæåòîì âñòóïàþòü ìàéæå âñ³
ó÷àñíèêè ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà.

Êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ äàº çìîãó ä³çíàòèñÿ, íàñê³ëüêè
ñâîº÷àñíî ³ ïîâíî ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íàäõîäÿòü ó ðîçïî-
ðÿäæåííÿ äåðæàâè, ÿê ôàêòè÷íî ñêëàäàþòüñÿ ïðîïîðö³¿ â
ðîçïîä³ë³ áþäæåòíèõ êîøò³â, ÷è åôåêòèâíî âîíè âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ. Îñíîâó êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿ ñòàíîâèòü ðóõ
áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â, ÿêèé â³äîáðàæàºòüñÿ ó â³äïîâ³äíèõ
ïîêàçíèêàõ áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü ³ âèäàòê³â.

Ñïåöèô³êà êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿ áþäæåòó ïîëÿãàº â òîìó, ùî
áþäæåò îá'ºêòèâíî - ÷åðåç ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ôîíäó
ãðîøîâèõ êîøò³â äåðæàâè - â³äîáðàæàº åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè, ÿê³
â³äáóâàþòüñÿ â ñòðóêòóðíèõ ëàíêàõ åêîíîì³êè.

Ïðàâîâà õàðàêòåðèñòèêà áþäæåòó ïîâ'ÿçàíà ³ç éîãî
çàêîíîäàâ÷èì ðåãóëþâàííÿì. Áþäæåò âèñòóïàº äîêóìåíòîì
(ô³íàíñîâèì ïëàíîì), â ÿêîìó ïîäàºòüñÿ ðîçïèñ äîõîä³â ³
âèäàòê³â äåðæàâè òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ íà
áþäæåòíèé ïåð³îä. Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè çàòâåðä-
æóºòüñÿ ó ôîðì³ çàêîíó.

Áþäæåò ÿê ô³íàíñîâèé ïëàí â³ä³ãðàº äóæå âàæëèâó ðîëü ó
ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè. Â³í ñïðÿìîâóº ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü
äåðæàâè, âèçíà÷àº ¿¿ ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ òà ïð³îðèòåòè.

Çà ìàòåð³àëüíèì çì³ñòîì áþäæåò - öå ôîíä ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, ÿêèé ïåðåáóâàº ó ðîçïîðÿäæåíí³ îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿
âëàäè ïåâíîãî ð³âíÿ é âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ âèêîíàííÿ
ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é, ïåðåäáà÷åíèõ Êîíñòèòóö³ºþ.

Áþäæåò ÿê öåíòðàë³çîâàíèé ãðîøîâèé ôîíä ïåðåáóâàº ó
ïîñò³éíîìó ðóñ³: ïðàêòè÷íî ùîäåííî äî íüîãî íàäõîäÿòü êîøòè

148



³ ïðîâîäèòüñÿ ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â. Ó çâ'ÿçêó ç öèì íåîáõ³äíà
÷³òêî íàëàãîäæåíà ñèñòåìà óïðàâë³ííÿ áþäæåòîì, ÿêà
ðåàë³çóºòüñÿ ÷åðåç áþäæåòíèé ìåõàí³çì, ùî ñòâîðþº äåðæàâà.

Áþäæåòíèé ìåõàí³çì - öå ñóêóïí³ñòü êîíêðåòíèõ ôîðì
áþäæåòíèõ â³äíîñèí, ìåòîä³â ìîá³ë³çàö³¿ ³ âèòðà÷àííÿ
áþäæåòíèõ êîøò³â. ×åðåç áþäæåòíèé ìåõàí³çì äåðæàâà
ðåãóëþº åêîíîì³êó, ñòèìóëþº âèðîáíè÷³ òà ñîö³àëüí³ ïðîöåñè.

Äî áþäæåòíèõ ìåòîä³â ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³
ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â â³äíîñÿòü:

1) ïîäàòêè, ÿê³ âïëèâàþòü íà ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà òîâàð³â,
ïîïèò íà íèõ òà ¿õ ïðîïîíóâàííÿ;

2) áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïðîãðàì, ùî
çàáåçïå÷óþòü ðîçøèðåííÿ âèðîáíèöòâà é óäîñêîíàëåííÿ éîãî
ñòðóêòóðè, ðîçâèòîê ñîö³àëüíî¿ ñôåðè, ñîö³àëüíèé çàõèñò
ãðîìàäÿí;

3) ô³íàíñîâà ï³äòðèìêà îêðåìèõ ãàëóçåé ³ ï³äïðèºìñòâ äëÿ
âèð³âíþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ óìîâ ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ àáî
ïðèñêîðåíîãî ðîçâèòêó (÷åðåç ñóáâåíö³¿, ï³ëüãîâ³ áåçïðîöåíòí³
êðåäèòè òà ³í.);

4) ñòâîðåííÿ çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ êîøò³â ñïåö³àëüíèõ
ôîíä³â, ðåçåðâ³â äëÿ ïîïåðåäæåííÿ äèñïðîïîðö³é ó ðîçâèòêó
åêîíîì³êè.

Áþäæåòíèé ìåõàí³çì º àêòèâíèì ³íñòðóìåíòîì ðåàë³çàö³¿
áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè. Òîìó ïåðåõ³ä íà ðèíêîâ³ â³äíîñèíè, çì³íè,
ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ â ïð³îðèòåòàõ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè,
ïîòðåáóþòü ðàäèêàëüíèõ çì³í ³ â áþäæåòíîìó ìåõàí³çì³.

7.2. Áþäæåòíà ñèñòåìà Óêðà¿íè
Äåðæàâí³ îðãàíè íà âñ³õ ð³âíÿõ óïðàâë³ííÿ äëÿ âèêîíàííÿ

ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é ïîâèíí³ ìàòè ó ñâîºìó
ðîçïîðÿäæåíí³ â³äïîâ³äí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè. Ç ö³ºþ ìåòîþ â
äåðæàâ³ ñòâîðþºòüñÿ ðîçãàëóæåíà ìåðåæà áþäæåò³â, ùî
çàáåçïå÷óþòü àêóìóëÿö³þ ãðîøîâèõ êîøò³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
ãîñïîäàðñòâà, ñîö³àëüíî¿ ñôåðè, áëàãîóñòðîþ, óòðèìàííÿ
îðãàí³â çàêîíîäàâ÷î¿ ³ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ³ ³í.

Ñóêóïí³ñòü ð³çíèõ âèä³â áþäæåò³â, ïîáóäîâàíà ç óðà-
õóâàííÿì åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, äåðæàâíîãî ³ àäì³í³-
ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíèõ óñòðî¿â ³ âðåãóëüîâàíà íîðìàìè
ïðàâà ÿâëÿº ñîáîþ áþäæåòíó ñèñòåìó äåðæàâè.
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Ñòðóêòóðà áþäæåòíî¿ ñèñòåìè, ïðèíöèïè ¿¿ ïîáóäîâè òà
îðãàí³çàö³ÿ ôóíêö³îíóâàííÿ âèçíà÷àþòüñÿ áþäæåòíèì
óñòðîºì, ùî ãðóíòóºòüñÿ íà àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíîìó
ïîä³ë³ äåðæàâè. ßê ïðàâèëî, â óí³òàðíèõ äåðæàâàõ ³ñíóº
äâîð³âíåâà áþäæåòíà ñèñòåìà, ÿêà âêëþ÷àº äåðæàâíèé òà
ì³ñöåâ³ áþäæåòè. Ó äåðæàâàõ ³ç ôåäåðàòèâíèì óñòðîºì
áþäæåòíà ñèñòåìà ìàº òðè é á³ëüøå ð³âí³â - ôåäåðàëüíèé
áþäæåò, áþäæåòè àäì³í³ñòðàòèâíèõ îäèíèöü, ùî âõîäÿòü äî
ñêëàäó ôåäåðàö³¿, òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè.

Ñêëàäîâèìè áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè º äåðæàâíèé
áþäæåò òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè. Â³äïîâ³äíî äî Áþäæåòíîãî
êîäåêñó Óêðà¿íè, óõâàëåíîãî Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè 22
áåðåçíÿ 2001 ð., ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè âèçíàþòüñÿ áþäæåò
Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì, îáëàñí³, ðàéîíí³ áþäæåòè,
áþäæåòè ðàéîí³â ó ì³ñòàõ òà áþäæåòè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ (áþäæåòè òåðèòîð³àëüíèõ ãðîìàä ñ³ë, ñåëèù, ì³ñò òà ¿õ
îá'ºäíàíü). Ñêëàä áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ïðåäñòàâëåíèé
íà (ðèñ. 7.1).

Ðèñ. 7.1. Áþäæåòíà ñèñòåìà Óêðà¿íè
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Äëÿ àíàë³çó òà ïðîãíîçóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî
ðîçâèòêó äåðæàâè ñêëàäàºòüñÿ Çâåäåíèé áþäæåò Óêðà¿íè, ùî
âêëþ÷àº ïîêàçíèêè Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè, çâåäåíîãî
áþäæåòó Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì òà çâåäåíèõ áþäæåò³â
îáëàñòåé òà ì³ñò Êèºâà ³ Ñåâàñòîïîëÿ (ðèñ. 7.2).

Çâåäåíèé áþäæåò Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì âêëþ÷àº
ïîêàçíèêè áþäæåòó Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì, çâåäåíèõ
áþäæåò³â ¿¿ ðàéîí³â òà áþäæåò³â ì³ñò ðåñïóáë³êàíñüêîãî
çíà÷åííÿ. Çâåäåíèé áþäæåò îáëàñò³ ì³ñòèòü ïîêàçíèêè
îáëàñíîãî áþäæåòó, çâåäåíèõ áþäæåò³â ðàéîí³â ³ áþäæåò³â ì³ñò
îáëàñíîãî çíà÷åííÿ ö³º¿ îáëàñò³. Çâåäåíèé áþäæåò ðàéîíó
îõîïëþº ïîêàçíèêè ðàéîííèõ áþäæåò³â, áþäæåò³â ì³ñò
ðàéîííîãî çíà÷åííÿ, ñåëèùíèõ òà ñ³ëüñüêèõ áþäæåò³â öüîãî
ðàéîíó. Çâåäåíèé áþäæåò ì³ñòà ç ðàéîííèì ïîä³ëîì âêëþ÷àº
ïîêàçíèêè ì³ñüêîãî áþäæåòó òà áþäæåò³â ðàéîí³â, ùî âõîäÿòü
äî éîãî ñêëàäó. ßêùî ì³ñòó àáî ðàéîíó ó ì³ñò³ àäì³í³ñòðàòèâíî 
ï³äïîðÿäêîâàí³ ³íø³ ì³ñòà, ñåëèùà ÷è ñåëà, òî çâåäåíèé áþäæåò 
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Ðèñ. 7.2. Ñòðóêòóðà çâåäåíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè
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ì³ñòà àáî ðàéîíó â ì³ñò³ âêëþ÷àº ïîêàçíèêè áþäæåò³â öèõ ì³ñò,
ñåëèù òà ñ³ë.

Áþäæåòíà ñèñòåìà Óêðà¿íè ãðóíòóºòüñÿ íà òàêèõ ïðèíöèïàõ:
1) ïðèíöèï ºäíîñò³ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè - ºäí³ñòü

áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè çàáåçïå÷óºòüñÿ ºäèíîþ ïðàâîâîþ
áàçîþ, ºäèíîþ ãðîøîâîþ ñèñòåìîþ, ºäèíèì ðåãóëþâàííÿì
áþäæåòíèõ â³äíîñèí, ºäèíîþ áþäæåòíîþ êëàñèô³êàö³ºþ,
ºäí³ñòþ ïîðÿäêó âèêîíàííÿ áþäæåò³â òà âåäåííÿ áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó ³ çâ³òíîñò³;

2) ïðèíöèï çáàëàíñîâàíîñò³ - ïîâíîâàæåííÿ íà çä³éñíåííÿ
âèòðàò áþäæåòó ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè îáñÿãó íàäõîäæåíü äî
áþäæåòó íà â³äïîâ³äíèé áþäæåòíèé ïåð³îä;

3) ïðèíöèï ñàìîñò³éíîñò³ - Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè òà
ì³ñöåâ³ áþäæåòè º ñàìîñò³éíèìè. Äåðæàâà êîøòàìè äåðæàâ-
íîãî áþäæåòó íå íåñå â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà áþäæåòí³ çîáîâ'ÿ-
çàííÿ îðãàí³â âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì òà îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Îðãàíè âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóá-
ë³êè Êðèì òà îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ êîøòàìè
â³äïîâ³äíèõ áþäæåò³â íå íåñóòü â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà áþäæåòí³
çîáîâ'ÿçàííÿ îäíå îäíîãî, à òàêîæ çà áþäæåòí³ çîáîâ'ÿçàííÿ
äåðæàâè. Ñàìîñò³éí³ñòü áþäæåò³â çàáåçïå÷óºòüñÿ çàêð³ïëåííÿì
çà íèìè â³äïîâ³äíèõ äæåðåë äîõîä³â, ïðàâîì â³äïîâ³äíèõ
îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, îðãàí³â âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè
Êðèì òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ íà âèçíà÷åííÿ
íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ êîøò³â â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà
Óêðà¿íè, ïðàâîì Âåðõîâíî¿ Ðàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì
òà â³äïîâ³äíèõ ðàä ñàìîñò³éíî ³ íåçàëåæíî îäíå â³ä îäíîãî
ðîçãëÿäàòè òà çàòâåðäæóâàòè â³äïîâ³äí³ áþäæåòè;

4) ïðèíöèï ïîâíîòè - äî ñêëàäó áþäæåò³â ï³äëÿãàþòü
âêëþ÷åííþ âñ³ íàäõîäæåííÿ äî áþäæåò³â òà âèòðàòè áþäæåò³â,
ùî çä³éñíþþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â
îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, îðãàí³â âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè
Êðèì, îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ;

5) ïðèíöèï îáãðóíòîâàíîñò³ - áþäæåò ôîðìóºòüñÿ íà
ðåàë³ñòè÷íèõ ìàêðîïîêàçíèêàõ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî
ðîçâèòêó äåðæàâè òà ðîçðàõóíêàõ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó ³
âèòðàò áþäæåòó, ùî çä³éñíþþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî çàòâåðäæåíèõ
ìåòîäèê òà ïðàâèë;

6) ïðèíöèï åôåêòèâíîñò³ - ïðè ñêëàäàíí³ òà âèêîíàíí³
áþäæåò³â óñ³ ó÷àñíèêè áþäæåòíîãî ïðîöåñó ìàþòü ïðàãíóòè



äîñÿãíóòè çàïëàíîâàíèõ ö³ëåé, çàëó÷àþ÷è ì³í³ìàëüíèé îáñÿã
áþäæåòíèõ êîøò³â, ³ ìàêñèìàëüíîãî ðåçóëüòàòó, âèêîðèñòî-
âóþ÷è âèçíà÷åíèé áþäæåòîì îáñÿã êîøò³â;

7) ïðèíöèï ñóáñèä³àðíîñò³ - ðîçïîä³ë âèäàòê³â ì³æ äåð-
æàâíèì áþäæåòîì òà ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè, à òàêîæ ì³æ
ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè ïîâèíåí ãðóíòóâàòèñÿ íà ìàêñèìàëüíî
ìîæëèâîìó íàáëèæåíí³ íàäàííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîñëóã äî ¿õ
áåçïîñåðåäíüîãî ñïîæèâà÷à;

8) ïðèíöèï ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â -
áþäæåòí³ êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ ò³ëüêè íà ö³ë³, âèçíà÷åí³
áþäæåòíèìè ïðèçíà÷åííÿìè;

9) ïðèíöèï ñïðàâåäëèâîñò³ ³ íåóïåðåäæåíîñò³ - áþäæåòíà
ñèñòåìà Óêðà¿íè áóäóºòüñÿ íà çàñàäàõ ñïðàâåäëèâîãî ³ íåóïå-
ðåäæåíîãî ðîçïîä³ëó ñóñï³ëüíîãî áàãàòñòâà ì³æ ãðîìàäÿíàìè ³
òåðèòîð³àëüíèìè ãðîìàäàìè;

10) ïðèíöèï ïóáë³÷íîñò³ òà ïðîçîðîñò³ - Äåðæàâíèé áþä-
æåò Óêðà¿íè òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè çàòâåðäæóþòüñÿ, à ð³øåííÿ
ùîäî çâ³òó ïðî ¿õ âèêîíàííÿ ïðèéìàþòüñÿ â³äïîâ³äíî Âåðõîâ-
íîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè, Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè
Êðèì òà â³äïîâ³äíèìè ðàäàìè;

11) ïðèíöèï â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó÷àñíèê³â áþäæåòíîãî
ïðîöåñó - êîæåí ó÷àñíèê áþäæåòíîãî ïðîöåñó íåñå â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü çà ñâî¿ ä³¿ àáî áåçä³ÿëüí³ñòü íà êîæí³é ñòàä³¿ áþä-
æåòíîãî ïðîöåñó.

Çîêðåìà, ó Áþäæåòíîìó êîäåêñ³ Óêðà¿íè âèçíà÷åíî ïåðåë³ê
ôîðìàëüíèõ îçíàê, ÿê³ ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî óðÿä íåäîñòàòíüî
â³äïîâ³äàëüíî ïîñòàâèâñÿ äî âèìîã Áþäæåòíî¿ ðåçîëþö³¿.
Ðàçîì ç òèì ï³äâèùåíî â³äïîâ³äàëüí³ñòü Âåðõîâíî¿ Ðàäè çà
äîòðèìàííÿ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè, âèçíà÷åíî¿ íåþ æ ó
Áþäæåòí³é ðåçîëþö³¿, êåð³âíèê³â ô³íàíñîâèõ îðãàí³â íà ð³âí³
îáëàñò³, ì³ñòà îáëàñíîãî çíà÷åííÿ òà ðàéîíó.

7.3. Áþäæåòíèé ïðîöåñ â Óêðà¿í³
Áþäæåòíèé ïðîöåñ - öå ðåãëàìåíòîâàíà íîðìàìè ïðàâà

ä³ÿëüí³ñòü, ïîâ'ÿçàíà ç³ ñêëàäàííÿì, ðîçãëÿäîì, çàòâåðäæåííÿì
áþäæåò³â, ¿õ âèêîíàííÿì ³ êîíòðîëåì çà ¿õ âèêîíàííÿì,
ðîçãëÿäîì çâ³ò³â ïðî âèêîíàííÿ áþäæåò³â, ùî ñòàíîâëÿòü
áþäæåòíó ñèñòåìó Óêðà¿íè.
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Ó÷àñíèêàìè áþäæåòíîãî ïðîöåñó º Ïðåçèäåíò Óêðà¿íè, Âåð-
õîâíà Ðàäà Óêðà¿íè, Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â, Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî, Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè,
Ðàõóíêîâà ïàëàòà, ãîëîâí³ ðîçïîðÿäíèêè ³ ðîçïîðÿäíèêè
áþäæåòíèõ êîøò³â òà ³íø³ îðãàíè, íà ÿê³ çàêîíîäàâñòâîì
Óêðà¿íè ïîêëàäåí³ áþäæåòí³, ïîäàòêîâ³ òà ³íø³ ïîâíîâàæåííÿ.

Ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ñòàä³¿ áþäæåòíîãî ïðîöåñó:
1) ñêëàäàííÿ ïðîåêò³â áþäæåò³â;
2) ðîçãëÿä òà ïðèéíÿòòÿ çàêîíó ïðî äåðæàâíèé áþäæåò

Óêðà¿íè, ð³øåíü ïðî ì³ñöåâ³ áþäæåòè;
3) âèêîíàííÿ áþäæåòó, â òîìó ÷èñë³ ó ðàç³ íåîáõ³äíîñò³

âíåñåííÿ çì³í äî çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè,
ð³øåííÿ ïðî ì³ñöåâ³ áþäæåòè;

4) ï³äãîòîâêà òà ðîçãëÿä çâ³òó ïðî âèêîíàííÿ áþäæåòó ³
ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ùîäî íüîãî.

Îñíîâîþ áþäæåòíîãî ïðîöåñó º áþäæåòíå ïëàíóâàííÿ,
îñê³ëüêè âèêîíóºòüñÿ òàêèé áþäæåò, ÿêèé óõâàëåíî. Çàâäàííÿ
áþäæåòíîãî ïëàíóâàííÿ:

- äîñòîâ³ðíå âèçíà÷åííÿ îáñÿãó òà äæåðåë ôîðìóâàííÿ
äîõîä³â áþäæåòó;

- îïòèìàëüíèé ðîçïîä³ë âèäàòê³â çà îêðåìèìè ãðóïàìè ³
ãàëóçÿìè;

- çáàëàíñóâàííÿ áþäæåòó.
Ïðîöåäóðà áþäæåòíîãî ïëàíóâàííÿ (ïîñë³äîâí³ñòü çàõîä³â ³

ä³é ç³ ñêëàäàííÿ ³ ðîçãëÿäó ïðîåêòó áþäæåòó) âèçíà÷åíà
Áþäæåòíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè ³ íà äåðæàâíîìó ð³âí³ âêëþ÷àº
òàê³ åòàïè òà ñòàä³¿.

À. Âèçíà÷åííÿ Îñíîâíèõ íàïðÿì³â áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè íà
íàñòóïíèé áþäæåòíèé ïåð³îä.

- Äî 1 ÷åðâíÿ Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïîäàº äî Âåðõîâíî¿
Ðàäè Óêðà¿íè ïðîåêò Îñíîâíèõ íàïðÿì³â áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè
íà íàñòóïíèé áþäæåòíèé ïåð³îä, ùî ãðóíòóºòüñÿ íà ïðîã-
íîçíèõ ìàêðîïîêàçíèêàõ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó
Óêðà¿íè ³ç çàçíà÷åííÿì ïîêàçíèê³â îáñÿãó âàëîâîãî âíóò-
ð³øíüîãî ïðîäóêòó, ³íäåêñ³â ñïîæèâ÷èõ ö³í, ïðîãíîçîâàíîãî
îô³ö³éíîãî îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ ó ñåðåäíüîìó çà ð³ê òà íà
ê³íåöü ðîêó, ïðîãíîçîâàíîãî ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ.

- Çà ðåçóëüòàòàìè ïàðëàìåíòñüêèõ ñëóõàíü Âåðõîâíà Ðàäà
ïðèéìàº ïîñòàíîâó ïðî ñõâàëåííÿ àáî âçÿòòÿ äî â³äîìà
Îñíîâíèõ íàïðÿì³â áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè íà íàñòóïíèé
áþäæåòíèé ïåð³îä (Áþäæåòíà ðåçîëþö³ÿ).
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Á. Ï³äãîòîâêà é àíàë³ç áþäæåòíèõ çàïèò³â
- Äëÿ ï³äãîòîâêè ïðîïîçèö³é ïðîåêòó Äåðæàâíîãî áþäæåòó

Óêðà¿íè Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â ðîçðîáëÿº ³ äîâîäèòü äî
ãîëîâíèõ ðîçïîðÿäíèê³â áþäæåòíèõ êîøò³â ³íñòðóêö³þ ùîäî
ï³äãîòîâêè áþäæåòíèõ çàïèò³â.

- Ãîëîâí³ ðîçïîðÿäíèêè áþäæåòíèõ êîøò³â îðãàí³çóþòü ðîç-
ðîáëåííÿ áþäæåòíèõ çàïèò³â, ùî ì³ñòÿòü ïðîïîçèö³¿ ç â³äïîâ³äíèì
îáãðóíòóâàííÿì ùîäî îáñÿãó áþäæåòíèõ êîøò³â, íåîáõ³äíèõ
ðîçïîðÿäíèêîâ³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ éîãî ä³ÿëüíîñò³ íà íàñòóïíèé
áþäæåòíèé ïåð³îä, òà ïîäàííÿ ¿õ Ì³í³ñòåðñòâó ô³íàíñ³â.

- Íà îñíîâ³ àíàë³çó áþäæåòíèõ çàïèò³â Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ãîòóº ïðîïîçèö³¿ ïðîåêòó Äåðæàâíîãî
áþäæåòó Óêðà¿íè òà ïðîåêòó çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò. Â
ïåð³îä ï³äãîòîâêè ïðîïîçèö³é Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â âæèâàº
çàõîä³â ùîäî óñóíåííÿ ðîçá³æíîñòåé ç ãîëîâíèìè ðîçïîðÿä-
íèêàìè áþäæåòíèõ êîøò³â.

Â. Ñõâàëåííÿ Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïðîåêòó Äåð-
æàâíîãî áþäæåòó òà ïðîåêòó çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò òà
ïîäàííÿ ¿õ Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè (íå ï³çí³øå 15 âåðåñíÿ ðîêó,
ùî ïåðåäóº ïëàíîâîìó).

Ã. Ðîçãëÿä òà ïðèéíÿòòÿ Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè.

- Ðîçãëÿä ïðîåêòó çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè
íàðîäíèìè äåïóòàòàìè Óêðà¿íè, à òàêîæ ó êîì³òåòàõ, äåïó-
òàòñüêèõ ãðóïàõ òà ôðàêö³ÿõ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè.

- Ðîçãëÿä Êîì³òåòîì Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè ç ïèòàíü
áþäæåòó ñï³ëüíî ç óïîâíîâàæåíèìè ïðåäñòàâíèêàìè Êàá³íåòó
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïðîïîçèö³é äî ïðîåêòó çàêîíó ïðî
Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè ³ ï³äãîòîâêà Âèñíîâê³â òà ïðîïî-
çèö³é äî íüîãî, à òàêîæ ï³äãîòîâêà òàáëèö³ ïðîïîçèö³é ñóá'ºêò³â
çàêîíîäàâ÷î¿ ³í³ö³àòèâè.

- Îáãîâîðåííÿ ïðîåêòó Äåðæàâíîãî áþäæåòó íà ïëåíàðíîìó
çàñ³äàíí³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè:

- ïåðøå ÷èòàííÿ - ðîçãëÿä âèñíîâê³â òà ïðîïîçèö³é äî
ïðîåêòó çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè. Ó ðàç³
ñõâàëåííÿ âîíè íàáóâàþòü ñòàòóñó Áþäæåòíèõ âèñíîâê³â
Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè;

- äðóãå ÷èòàííÿ - ïåðåäáà÷àº çàòâåðäæåííÿ çàãàëüíîãî
îáñÿãó äåô³öèòó (ïðîô³öèòó), äîõîä³â ³ âèäàòê³â äåðæàâíîãî
áþäæåòó Óêðà¿íè íà íàñòóïíèé áþäæåòíèé ïåð³îä, îáñÿãó
ì³æáþäæåòíèõ òðàíñôåðò³â òà ³íøèõ ïîëîæåíü, íåîáõ³äíèõ
äëÿ ôîðìóâàííÿ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;
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- òðåòº ÷èòàííÿ - ãîëîñóâàííÿ ùîäî ñòàòåé áþäæåòó, ùî íå
áóëè ïðèéíÿò³ ó äðóãîìó ÷èòàíí³, òà ïî ïðîåêòó çàêîíó ïðî
Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè â ö³ëîìó.

Çàêîí ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè ïîâèíåí áóòè
ïðèéíÿòèé Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè äî 1 ãðóäíÿ ðîêó, ùî
ïåðåäóº ïëàíîâîìó.

Âèêîíàííÿ áþäæåòó ïîëÿãàº ó ìîá³ë³çàö³¿ çàïëàíîâàíèõ
äîõîä³â ³ ô³íàíñóâàíí³ ïåðåäáà÷åíèõ âèäàòê³â. Çàáåçïå÷åííÿ
âèêîíàííÿ áþäæåòó ïîêëàäåíî íà Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â, à çàãàëüíó
îðãàí³çàö³þ òà óïðàâë³ííÿ âèêîíàííÿì Äåðæàâíîãî áþäæåòó
çä³éñíþº Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â. Áþäæåò âèêîíóºòüñÿ çà
ðîçïèñîì, çàòâåðäæåíèì Ì³í³ñòðîì ô³íàíñ³â. Öåé äîêóìåíò
ñêëàäàºòüñÿ ó ì³ñÿ÷íèé òåðì³í ï³ñëÿ çàòâåðäæåííÿ áþäæåòó â
ðîçð³ç³ ï³äðîçä³ë³â áþäæåòíî¿ êëàñèô³êàö³¿, ÿêà äàº ïîâíó
äåòàë³çàö³þ âèä³â äîõîä³â ³ íàïðÿì³â âèäàòê³â. Ðîçïèñ äîõîä³â ³
âèäàòê³â ñêëàäàºòüñÿ ç ïîêâàðòàëüíîþ ðîçáèâêîþ, ùî äàº
çìîãó çáàëàíñóâàòè áþäæåò íà ð³çí³ ïåð³îäè.

Êàñîâå âèêîíàííÿ áþäæåòó (çàðàõóâàííÿ êîøò³â íà ðàõóíêè
áþäæåòó òà ïåðåðàõóâàííÿ ç íèõ) ìîæå çä³éñíþâàòèñü çà äâîìà
ñèñòåìàìè: áàíê³âñüêîþ ³ êàçíà÷åéñüêîþ. Çà áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè ðàõóíêè áþäæåòó â³äêðèâàþòüñÿ â óñòàíîâàõ
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, çà êàçíà÷åéñüêî¿ - ñòâîðþºòüñÿ ñïåö³àëüíà
ñòðóêòóðà - Äåðæàâíå êàçíà÷åéñòâî, ÿêå âåäå ðàõóíêè áþäæåòó,
ìîá³ë³çóº êîøòè ³ ô³íàíñóº âèäàòêè.

Â Óêðà¿í³ çàñòîñîâóºòüñÿ êàçíà÷åéñüêà ôîðìà îáñëóãî-
âóâàííÿ Äåðæàâíîãî ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, ÿêà ïåðåäáà÷àº
çä³éñíåííÿ Äåðæàâíèì êàçíà÷åéñòâîì ÷åðåç ºäèíèé êàçíà-
÷åéñüêèé ðàõóíîê:

- îïåðàö³é ç êîøòàìè äåðæàâíîãî ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;
- ðîçðàõóíêîâî-êàñîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ ðîçïîðÿäíèê³â áþäæåòíèõ

êîøò³â;
- êîíòðîëþ áþäæåòíèõ ïîâíîâàæåíü ïðè çàðàõóâàíí³ íàä-

õîäæåíü, ïðèéíÿòò³ çîáîâ'ÿçàíü òà ïðîâåäåíí³ ïëàòåæ³â;
- áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà ñêëàäàííÿ çâ³òíîñò³ ïðî âèêî-

íàííÿ áþäæåòó.
Çàïðîâàäæåííÿ êàçíà÷åéñüêî¿ ñèñòåìè âèêîíàííÿ áþäæåò³â ³

ôóíêö³îíóâàííÿ ºäèíîãî êàçíà÷åéñüêîãî ðàõóíêó, â³äêðèòîãî â
Íàö³îíàëüíîìó áàíêó, äàº çìîãó óðÿäó ìàòè âè÷åðïíó ùîäåííó
³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Ñèñòåìà åëåê-
òðîííèõ ïëàòåæ³â (ÑÅÏ) Íàö³îíàëüíîãî áàíêó ïîðÿä ³ç
âõîäæåííÿì Äåðæàâíîãî êàçíà÷åéñòâà ó ìåðåæó "Êë³ºíò áàíêó
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- áàíê" äîçâîëÿº ïðîâàäèòè ïëàòåæ³ ó ë³÷åí³ õâèëèíè çàì³ñòü
äâîõ àáî á³ëüøå äí³â. Êð³ì òîãî, êàçíà÷åéñüêèé ïðèíöèï
îïëàòè ðàõóíê³â ÷åðåç ðåºñòðàö³éí³ ðàõóíêè â³äêðèò³ â ðàìêàõ
ºäèíîãî êàçíà÷åéñüêîãî ðàõóíêó çíà÷íî ñêîðî÷óº ìîæëèâîñò³
ïîðóøåííÿ ô³íàíñîâî-áþäæåòíî¿ äèñöèïë³íè.

Ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ áþäæåòíîãî ðîêó Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
ñêëàäàº Çâ³ò ïðî âèêîíàííÿ Äåðæàâíîãî áþäæåòó, ÿêèé
ïîäàºòüñÿ Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè
íå ï³çí³øå 1-ãî òðàâíÿ ðîêó, íàñòóïíîãî çà çâ³òíèì.

Íà âñ³õ ñòàä³ÿõ áþäæåòíîãî ïðîöåñó çä³éñíþþòüñÿ ô³íàí-
ñîâèé êîíòðîëü ³ àóäèò òà îö³íêà åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ
áþäæåòíèõ êîøò³â.

Òðèâàë³ñòü ñòàä³é áþäæåòíîãî ïðîöåñó ð³çíà â îêðåìèõ
êðà¿íàõ, àëå â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â âåñü ïðîöåñ òðèâàº ó
ñåðåäíüîìó áëèçüêî äâîõ ðîê³â.

Áþäæåò ñêëàäàºòüñÿ íà ð³ê. Öåé ïåð³îä ìàº íàçâó áþä-
æåòíîãî ïåð³îäó, â³í â Óêðà¿í³ ñï³âïàäàº ç êàëåíäàðíèì ðîêîì.
Ïðîòå º ðÿä äåðæàâ, ó ÿêèõ áþäæåòíèé ð³ê íå çá³ãàºòüñÿ ç
êàëåíäàðíèì. Íàïðèêëàä, ó ÑØÀ áþäæåòíèé ð³ê òðèâàº ç 1-ãî
æîâòíÿ ïî 30-òå âåðåñíÿ, ó Øâåö³¿ - ç 1-ãî ëèïíÿ ïî 30-òå
÷åðâíÿ, â ßïîí³¿ - ç 1-ãî êâ³òíÿ ïî 31-øå áåðåçíÿ.

7.4. Áþäæåòí³ ïðàâà äåðæàâíèõ
òà ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ³ óïðàâë³ííÿ

Ó÷àñíèêè áþäæåòíîãî ïðîöåñó íàä³ëåí³ çàêîíîäàâñòâîì
â³äïîâ³äíèìè ïðàâàìè é îáîâ'ÿçêàìè, ùî ñòàíîâëÿòü ¿õ
áþäæåòí³ ïîâíîâàæåííÿ.

Áþäæåòí³ ïðàâà äåðæàâíèõ ³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè é
óïðàâë³ííÿ âèçíà÷àþòüñÿ ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ðîçïîä³ëó ì³æ
íèìè åêîíîì³÷íèõ ³ óïðàâë³íñüêèõ ôóíêö³é.

Áþäæåòíå ïðàâî ÿâëÿº ñîáîþ ñóêóïí³ñòü þðèäè÷íèõ íîðì,
íà ÿêèõ áàçóºòüñÿ ³ ä³º áþäæåòíà ñèñòåìà äåðæàâè,
âèçíà÷àºòüñÿ êîìïåòåíö³ÿ öåíòðàëüíèõ ³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè ³ äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ ùîäî ñêëàäàííÿ,
ðîçãëÿäó, çàòâåðäæåííÿ ³ âèêîíàííÿ áþäæåòó.

Áþäæåòí³ ïðàâà ðîçïîä³ëåí³ ì³æ çàêîíîäàâ÷îþ ³ âèêîíàâ÷îþ
âëàäîþ çàãàëüíîäåðæàâíîãî ³ ì³ñöåâîãî ð³âíÿ. Çàêîíîäàâ÷å çàê-
ð³ïëåííÿ áþäæåòíî¿ ñàìîñò³éíîñò³ êîæíîãî ð³âíÿ âëàäè ìàº
ïîñòàâèòè ïåðåïîíó â ïðèéíÿòò³ íåîáãðóíòîâàíèõ ð³øåíü ³ç
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áîêó ÿê öåíòðàëüíî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, òàê ³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â
óïðàâë³ííÿ.

Îñíîâíèé çì³ñò áþäæåòíèõ ïîâíîâàæåíü ïîëÿãàº â ïðàâ³
îòðèìóâàòè äîõîäè, ðîçïîä³ëÿòè áþäæåòí³ êîøòè, âèêî-
ðèñòîâóâàòè ¿õ çà ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì.

Ï³ä ÷àñ âèçíà÷åííÿ áþäæåòíèõ ïîâíîâàæåíü ïîñòàº äîñèòü
âàæëèâå ïèòàííÿ: âëàäà ÿêîãî ð³âíÿ ïîâèííà çàáåçïå÷óâàòè
âèêîíàííÿ ð³çíîãî ðîäó äåðæàâíèõ ôóíêö³é ³ç ô³íàíñóâàííÿ
âèäàòê³â ³ íàäàííÿ ïîñëóã.

Ðîçâ'ÿçóþ÷è öþ ïðîáëåìó, ìè ìîæåìî ñïèðàòèñü íà ñâ³òîâèé
äîâ³ä áþäæåòíîãî ôåäåðàë³çìó.

Áþäæåòíèé ôåäåðàë³çì ðåàë³çóºòüñÿ ÷åðåç ºäèíó ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷íó ³ áþäæåòíî-ô³íàíñîâó ïîë³òèêó äåðæàâè. Öå äàº
çìîãó â óìîâàõ ñàìîñò³éíîñò³, â³äíîñíî¿ àâòîíîì³¿ êîæíîãî
áþäæåòó ïîºäíóâàòè ô³ñêàëüí³, ñîö³àëüí³ é åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè
öåíòðó ç ³íòåðåñàìè  àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíèõ óòâîðåíü
òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.

Ïðîáëåìà áþäæåòíîãî ôåäåðàë³çìó º äîñèòü ñêëàäíîþ, ¿¿
ðîçâ'ÿçàííÿ â³êàìè øóêàëè áàãàòî íàðîä³â ³ äåðæàâ. Êîæíà
äåðæàâà øóêàº ³ çíàõîäèòü òóò ñâî¿ ð³øåííÿ. Òàê, ìåõàí³çì
áþäæåòíîãî ôåäåðàë³çìó ó ÑØÀ ôîðìóâàâñÿ áàãàòî äåñÿòèð³÷
ó ñóïåðå÷ëèâèõ óìîâàõ. ² ëèøå â îñòàíí³ äåñÿòèð³÷÷ÿ ÕÕ
ñòîë³òòÿ ñêëàëàñÿ ñòàá³ëüíà ñèñòåìà ô³íàíñîâî¿ âçàºìîä³¿
ôåäåðàëüíîãî óðÿäó, øòàò³â ³ òåðèòîð³é. Âîäíî÷àñ ïåðåíåñåííÿ
çíàéäåíèõ ³íøèìè êðà¿íàìè ð³øåíü â ³íø³ óìîâè ìîæå äàòè
çîâñ³ì íåáàæàí³ íàñë³äêè. Âèêîðèñòîâóþ÷è áàãàòèé ñâ³òîâèé
äîñâ³ä, íàì òðåáà çíàéòè âëàñíå âèð³øåííÿ öüîãî ïèòàííÿ.
Ïåâí³ êðîêè ó öüîìó íàïðÿì³ âæå çðîáëåí³. 

²ç ïðèéíÿòòÿì Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, çàêîíó "Ïðî ì³ñöåâå ñàìî-
âðÿäóâàííÿ â Óêðà¿í³", çàòâåðäæåííÿì Áþäæåòíîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè ïåðåäáà÷åíî ÷³òêèé ðîçïîä³ë ïîâíîâàæåíü îðãàí³â
ì³ñöåâî¿ âëàäè íà âëàñí³ é äåëåãîâàí³ ³ â³äïîâ³äíî äî íèõ âèäàòê³â
áþäæåòó. Òàê, êðèòåð³ºì ïîä³ëó ïîâíîâàæåíü ì³æ îáëàñíèì
ð³âíåì, ðàéîííèì òà ì³ñò îáëàñíîãî ð³âíÿ º òàêèé: ðàéîíí³ ðàäè òà
òåðèòîð³àëüí³ ãðîìàäè ì³ñò îáëàñíîãî çíà÷åííÿ â³äïîâ³äàþòü çà
âèêîíàííÿ ïðîãðàì íàäàííÿ ñîö³àëüíèõ ïîñëóã, ïîòðåáà â ÿêèõ
³ñíóº äëÿ âñ³õ æèòåë³â Óêðà¿íè. Íà îáëàñíîìó æ ð³âí³ âèêîíóþòüñÿ
îêðåì³ ïðîãðàìè òà íàäàþòüñÿ ñîö³àëüíî âàæëèâ³ ïîñëóãè äëÿ
îêðåìèõ êàòåãîð³é íàñåëåííÿ. Íàïðèêëàä, çàãàëüíîîñâ³òí³ øêîëè,
ë³êàðí³ øèðîêîãî ïðîô³ëþ ïîâèíí³ óòðèìóâàòèñÿ ç ì³ñüêèõ òà
ðàéîííèõ áþäæåò³â, òîä³ ÿê øêîëè-³íòåðíàòè, ñïåö³àë³çîâàí³
ë³êàðíÿí³ çàêëàäè ô³íàíñóâàòèìóòüñÿ ç îáëàñíîãî áþäæåòó.
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7.5. Ì³æáþäæåòí³ â³äíîñèíè ³ ¿õ ðåãóëþâàííÿ
Ï³ä ÷àñ ïåðåäàííÿ äåðæàâîþ ïðàâà íà çä³éñíåííÿ âèäàòê³â

âèíèêàþòü ì³æáþäæåòí³ â³äíîñèíè.
Ì³æáþäæåòí³ â³äíîñèíè - öå â³äíîñèíè ì³æ äåðæàâîþ,

Àâòîíîìíîþ Ðåñïóáë³êîþ Êðèì òà ì³ñöåâèì ñàìîâðÿäóâàííÿì
ùîäî çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíèõ áþäæåò³â ô³íàíñîâèìè
ðåñóðñàìè, íåîáõ³äíèìè äëÿ âèêîíàííÿ ôóíêö³é, ïåðåäáà÷åíèõ
Êîíñòèòóö³ºþ Óêðà¿íè òà çàêîíàìè Óêðà¿íè.

Çà íàïðÿìàìè âçàºìîâ³äíîñèíè ì³æ áþäæåòàìè ïîä³ëÿþòüñÿ
íà âåðòèêàëüí³ - ì³æ áþäæåòàìè ð³çíèõ ð³âí³â, ³ ãîðèçîí-
òàëüí³ - ì³æ áþäæåòàìè îäíîãî ð³âíÿ (â Óêðà¿í³ ò³ëüêè
âåðòèêàëüí³).

Âèäè âçàºìîâ³äíîñèí: ðåãëàìåíòîâàí³ çàêîíîäàâ÷èìè òà
³íñòðóêòèâíèìè äîêóìåíòàìè; äîãîâ³ðí³ - íà ï³äñòàâ³ óãîäè ì³æ
â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè âëàäè ÷è óïðàâë³ííÿ.

Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ì³æ ïîâíîâàæåííÿìè íà
ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â, çàêð³ïëåíèõ çàêîíîäàâ÷èìè àêòàìè
Óêðà¿íè çà â³äïîâ³äíèìè áþäæåòàìè, òà áþäæåòíèìè ðåñóð-
ñàìè, ÿê³ ïîâèíí³ çàáåçïå÷óâàòè âèêîíàííÿ öèõ ïîâíîâàæåíü,
çä³éñíþºòüñÿ ðåãóëþâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí.

Ìåõàí³çì ðåãóëþâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí áàçóºòüñÿ
íà âèêîðèñòàíí³ ô³íàíñîâèõ íîðìàòèâ³â áþäæåòíî¿
çàáåçïå÷åíîñò³, ÿê ïåâíîãî ð³âíÿ ñîö³àëüíèõ ïîñëóã ó
ðîçðàõóíêó íà äóøó íàñåëåííÿ, íàäàííÿ ÿêèõ ãàðàíòóºòüñÿ
äåðæàâîþ âèõîäÿ÷è ç íàÿâíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà
âèçíà÷åíîãî îáñÿãó ì³æáþäæåòíèõ òðàíñôåðò³â.

Ô³íàíñîâèé íîðìàòèâ áþäæåòíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³ ðîçðà-
õîâóºòüñÿ øëÿõîì ä³ëåííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, ùî ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ðåàë³çàö³þ áþäæåòíèõ
ïðîãðàì, íà ê³ëüê³ñòü ìåøêàíö³â ÷è ñïîæèâà÷³â ñîö³àëüíèõ
ïîñëóã. Îòðèìàíèé ïîêàçíèê êîðèãóºòüñÿ êîåô³ö³ºíòàìè, ùî
âðàõîâóþòü â³äì³ííîñò³ ó âàðòîñò³ íàäàííÿ ñîö³àëüíèõ ïîñëóã
çàëåæíî â³ä:

1) ê³ëüêîñò³ íàñåëåííÿ òà ñïîæèâà÷³â ñîö³àëüíèõ ïîñëóã;
2)ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ, äåìîãðàô³÷íèõ, êë³ìàòè÷íèõ,

åêîëîã³÷íèõ òà ³íøèõ îñîáëèâîñòåé àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòî-
ð³àëüíèõ îäèíèöü.

Êîðèãóâàëüí³ êîåô³ö³ºíòè çàòâåðäæóþòüñÿ Êàá³íåòîì
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè.
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ßêùî ïðîãíîçí³ äîõîäè â³äïîâ³äíîãî áþäæåòó áóäóòü
íåäîñòàòí³ìè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ðîçðàõóíêîâîãî îáñÿãó
âèäàòê³â, îá÷èñëåíîãî ³ç çàñòîñóâàííÿì ô³íàíñîâèõ íîðìàòèâ³â
áþäæåòíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³ òà êîðèãóâàëüíèõ êîåô³ö³ºíò³â,
òàêîìó áþäæåòó ïåðåäáà÷àºòüñÿ íàäàííÿ ì³æáþäæåòíèõ
òðàíñôåðò³â.

²ñíóþòü òàê³ âèäè ì³æáþäæåòíèõ òðàíñôåðò³â:
- äîòàö³ÿ âèð³âíþâàííÿ;
- ñóáâåíö³ÿ;
- êîøòè, ùî ïåðåäàþòüñÿ äî Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè òà

ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ç ³íøèõ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;
- ³íø³ äîòàö³¿.
Ó Äåðæàâíîìó áþäæåò³ çàòâåðäæóºòüñÿ îáñÿã äîòàö³¿

âèð³âíþâàííÿ òà ñóáâåíö³é îêðåìî äëÿ áþäæåòó Àâòîíîìíî¿
Ðåñïóáë³êè Êðèì, êîæíîãî ç îáëàñíèõ áþäæåò³â, áþäæåò³â
ì³ñò Êèºâà òà Ñåâàñòîïîëÿ, ì³ñò ðåñïóáë³êàíñüêîãî çíà÷åííÿ
Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì, ì³ñò îáëàñíîãî çíà÷åííÿ òà
ðàéîííèõ áþäæåò³â. Îêðåìî çàòâåðäæóþòüñÿ îáñÿãè êîøò³â,
ùî ïåðåäàþòüñÿ äî Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè ç ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â. Ñóáâåíö³¿ âèä³ëÿþòüñÿ äëÿ âèêîðèñòàííÿ íà ïåâíó
ìåòó â ïîðÿäêó, âèçíà÷åíîìó òèì îðãàíîì, ÿêèé ïðèéíÿâ
ð³øåííÿ ïðî íàäàííÿ ñóáâåíö³¿. Ñóáâåíö³¿ ìîæóòü íàäàâàòèñü
íà çä³éñíåííÿ ïðîãðàì ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó, âèêîíàííÿ
³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, íà êîìïåíñàö³þ âòðàò äîõîä³â
áþäæåò³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ íà âèêîíàííÿ âëàñíèõ
ïîâíîâàæåíü âíàñë³äîê íàäàííÿ ï³ëüã, âñòàíîâëåíèõ
äåðæàâîþ, íà óòðèìàííÿ îá'ºêò³â ñï³ëüíîãî êîðèñòóâàííÿ òà
³íø³.

Ïîñë³äîâíà ðåàë³çàö³ÿ ìåõàí³çìó ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí
íèí³ óñêëàäíþºòüñÿ áðàêîì áþäæåòíèõ êîøò³â. Ìàþòü
çì³íèòèñÿ ³ îñíîâí³ àêöåíòè ó ïðîâåäåíí³ áþäæåòíî¿ ðåôîðìè.
Éäåòüñÿ, ïåðø çà âñå, ïðî ñòðàòåã³þ, ÿêà áàçóºòüñÿ íà ïîë³òèö³
çì³öíåííÿ ðåã³îí³â, ïîñèëåíí³ ¿õ ðåàëüíîãî âïëèâó íà
åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè. ßêùî ó 2000 ð. ÷àñòêà äîõîä³â äåðæàâíîãî
áþäæåòó çðîñëà (ïîð³âíÿíî ç 1999 ð.) ç 15,4 äî 20,4 % â³ä ÂÂÏ,
òî ÷àñòêà äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çìåíøèëàñÿ - â³äïîâ³äíî
ç 9,9 äî 7,3 %. Çìåíøèëàñü ³ ÷àñòêà âèäàòê³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â
- ç 9,9 äî 7,1 % â³ä ÂÂÏ. Ö³ äàí³ ï³äòâåðäæóþòü íåîáõ³äí³ñòü
çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî
ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ÷åðåç ì³ñöåâ³ áþäæåòè. Îñîáëèâî ñë³ä
íàãîëîñèòè íà íåîáõ³äíîñò³ âñòàíîâëåííÿ æîðñòêèõ çàõîä³â
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â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ïîðóøåííÿ áþäæåòíîãî çàêîíîäàâñòâà.
Îáîâ'ÿçêîâîþ ñêëàäîâîþ áþäæåòíî¿ ðåôîðìè ìàº ñòàòè
çàïðîâàäæåííÿ íîâèõ ìåõàí³çì³â òà äîäàòêîâèõ çàõîä³â ùîäî
çàáåçïå÷åííÿ ãëàñíîñò³ òà ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ çà âèêî-
ðèñòàííÿì áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â.



Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ áþäæåò ÿê åêîíîì³÷íà 
êàòåãîð³ÿ?

2. Â ÷îìó ïðèçíà÷åííÿ ³ ðîëü áþäæåòó?
3. ßê³ ôóíêö³¿ áþäæåòó ³ â ÷îìó ¿õ ñóòí³ñòü?
4. Ó ÷îìó âèðàæàºòüñÿ ìàòåð³àëüíèé çì³ñò 

áþäæåòó?
5. ßê³ ³ñíóþòü áþäæåòí³ ìåòîäè ðåãóëþâàííÿ 

åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â?
6. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ áþäæåòíà ñèñòåìà òà 

áþäæåòíèé óñòð³é?
7. ßê³ ñêëàäîâ³ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè?
8. Íà ÿêèõ ïðèíöèïàõ ãðóíòóºòüñÿ ïîáóäîâà 

áþäæåòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè?
9. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ áþäæåòíèé ïðîöåñ ³ ÿê³ ñòàä³¿  

â³í âêëþ÷àº?
10. Ùî º îñíîâîþ áþäæåòíîãî ïðîöåñó?
11. ßêèì ÷èíîì çàáåçïå÷óºòüñÿ êàñîâå 

âèêîíàííÿ áþäæåòó?
12. Ùî òàêå ì³æáþäæåòí³ â³äíîñèíè?
13. ßêà ìåòà ðåãóëþâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ 

â³äíîñèí?
14. ßê³ ³ñíóþòü âèäè ì³æáþäæåòíèõ 

òðàíñôåðò³â?



ÄÎÕÎÄÈ ² ÂÈÄÀÒÊÈ
ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ ÁÞÄÆÅÒÓ

*****************************************

8.1. Ñóòí³ñòü, äæåðåëà ôîðìóâàííÿ
³ êëàñèô³êàö³ÿ äîõîä³â áþäæåòó

Îñê³ëüêè ôóíêö³îíóâàííÿ áþäæåòó â³äáóâàºòüñÿ çà
äîïîìîãîþ îñîáëèâèõ åêîíîì³÷íèõ ôîðì - äîõîä³â ³ âèäàòê³â,
ðîçãëÿíåìî åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü öèõ êàòåãîð³é ³ ôîðìè ¿õ
ïðîÿâó. Àëå ïåðø çà âñå íåîáõ³äíî âèÿñíèòè â³äì³ííîñò³ â
ïîíÿòòÿõ "äåðæàâí³ äîõîäè" ³ "äîõîäè äåðæàâíîãî áþäæåòó", à
òàêîæ â³äïîâ³äíî "äåðæàâí³ âèäàòêè" ³ "âèäàòêè äåðæàâíîãî
áþäæåòó".

Äåðæàâí³ äîõîäè îõîïëþþòü òó ÷àñòèíó ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí, ÿêà ïîâ'ÿçàíà ç ôîðìóâàííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó
ðîçïîðÿäæåíí³ äåðæàâè ³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïðè öüîìó
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Ðîçä³ë 8.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: äîõîäè áþäæåòó, äåðæàâí³
äîõîäè, âèäàòêè äåðæàâíîãî áþäæåòó, äåðæàâí³
âèäàòêè, ïðîô³öèò áþäæåòó, ñò³éêèé äåô³öèò,
òèì÷àñîâèé áþäæåòíèé äåô³öèò, áþäæåòíèé
ñåêâåñòð, ñåíüéîðàæ.

1Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Çà ðàõóíîê ÿêèõ äæåðåë ôîðìóþòüñÿ äîõîäè
äåðæàâíîãî áþäæåòó.

- Êóäè âèêîðèñòîâóþòüñÿ áþäæåòí³ êîøòè.
- ßê³ ³ñíóþòü ôîðìè áþäæåòíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ.

- Ùî òàêå "áþäæåòíèé äåô³öèò" ³ ÿê â³í 
âïëèâàº íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè.

- ßê ô³íàíñóºòüñÿ áþäæåòíèé äåô³öèò ³ ùî 
ñë³ä çðîáèòè äëÿ éîãî ñêîðî÷åííÿ.



àêóìóëüîâàí³ äåðæàâîþ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íàëåæàòü äî
öåíòðàë³çîâàíèõ (êîíöåíòðóþòüñÿ â áþäæåò³ äåðæàâè ³ ôîíäàõ
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ), à ò³, ùî çàëèøàþòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, º äåöåíòðàë³çîâàíèìè. Äîõîäè
áþäæåòó çàéìàþòü ãîëîâíå ì³ñöå ó ñêëàä³ öåíòðàë³çîâàíèõ
äåðæàâíèõ äîõîä³â, àëå öå ïîíÿòòÿ á³ëüø âóçüêå, í³æ äîõîäè
äåðæàâè.

Äåðæàâí³ âèäàòêè - öå ÷àñòèíà ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí,
îáóìîâëåíà âèêîðèñòàííÿì öåíòðàë³çîâàíèõ ³ äåöåíòðà-
ë³çîâàíèõ äîõîä³â äåðæàâè. Ñêëàäàþòüñÿ äåðæàâí³ âèäàòêè ç
ïðÿìèõ âèòðàò äåðæàâè, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç ñèñòåìó
áþäæåòíèõ ³ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â, ³ âèòðàò äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ. Îòæå, âèäàòêè äåðæàâíîãî
áþäæåòó öå ëèøå ÷àñòèíà äåðæàâíèõ âèäàòê³â.

Äîõîäè ³ âèäàòêè áþäæåòó - öå îá'ºêòèâí³ êàòåãîð³¿, êîæíà
ç ÿêèõ ìàº ñïåöèô³÷íå ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ: äîõîäè ñëóæàòü
ô³íàíñîâîþ áàçîþ ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè, âèäàòêè - çàäîâîëü-
íÿþòü çàãàëüíîäåðæàâí³ ïîòðåáè. Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³
â îðãàí³çàö³¿ çàëó÷åííÿ êîøò³â òà ¿õ ðîçïîä³ë³ äîõîäè ³ âèäàòêè
Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè (àíàëîã³÷íî ³ ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â) âêëþ÷àþòü çàãàëüíèé ³ ñïåö³àëüíèé ôîíäè.

Äîõîäè çàãàëüíîãî ôîíäó äåðæàâíîãî áþäæåòó ïðèçíà÷åí³
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè çàãàëüíèõ âèäàòê³â ³
íå ñïðÿìîâóþòüñÿ íà êîíêðåòíó ìåòó.

Ñïåö³àëüíèé ôîíä ìàº ôîðìóâàòèñÿ ç êîíêðåòíî âèçíà÷åíèõ
äæåðåë íàäõîäæåíü ³ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ
êîíêðåòíî âèçíà÷åíèõ ö³ëåé.

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ äîõîäè áþäæåòó âèðàæàþòü
åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ó. äåðæàâè ç þðèäè÷íèìè
³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè â ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ áþäæåòíîãî ôîíäó
êðà¿íè.

Ôîðìîþ ïðîÿâó êàòåãîð³¿ äîõîäè áþäæåòó ñëóæàòü ð³çí³
âèäè ïëàòåæ³â ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é ³ íàñåëåííÿ â
áþäæåò, à ¿õ ìàòåð³àëüíèì âò³ëåííÿì ãðîøîâ³ êîøòè, ÿê³
ìîá³ë³çóþòüñÿ â áþäæåò. Õàðàêòåðèçóþ÷è åêîíîì³÷íó ñóò-
í³ñòü êàòåãîð³¿ äîõîäè áþäæåòó, íåîáõ³äíî çâåðíóòè óâàãó íà òå,
ùî áþäæåòí³ äîõîäè, ç îäíîãî áîêó, º ðåçóëüòàòîì ðîçïîä³ëó
âàðòîñò³ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ì³æ ð³çíèìè
ó÷àñíèêàìè â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó, à ç ³íøîãî - îá'ºêòîì
ïîäàëüøîãî ðîçïîä³ëó ñêîíöåíòðîâàíî¿ â ðóêàõ äåðæàâè
âàðòîñò³.
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Ãîëîâíå ìàòåð³àëüíå äæåðåëî äîõîä³â áþäæåòó - âàëîâèé
âíóòð³øí³é ïðîäóêò. ßêùî äëÿ ïîêðèòòÿ ô³íàíñîâèõ ïîòðåá
éîãî íåäîñòàòíüî, äåðæàâà çàëó÷àº íàö³îíàëüíå áàãàòñòâî
(ñóêóïí³ñòü ìàòåð³àëüíèõ áëàã, ñòâîðåíèõ ïðàöåþ ïîïåðåäí³õ ³
íèí³øí³õ ïîêîë³íü ³ çàëó÷åíèõ â ïðîöåñ â³äòâîðåííÿ
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ÿêèì ðîçïîðÿäæàºòüñÿ ñóñï³ëüñòâî íà
âèçíà÷åíèé ìîìåíò ÷àñó), à ñàìå, äîõîäè â³ä ïðèâàòèçàö³¿
äåðæàâíîãî ìàéíà, â³ä ïðîäàæó çîëîòîâàëþòíîãî çàïàñó òà
³íøèõ íàö³îíàëüíèõ ö³ííîñòåé. Ïîïîâíåííÿ ðåñóðñ³â áþä-
æåòíîãî ôîíäó ìîæå çä³éñíþâàòèñü òàêîæ íà îñíîâ³
âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ïîçèê ³ çà ðàõóíîê åì³ñ³¿ ïàïåðîâèõ
ãðîøåé. Êîøòè, ùî çàëó÷àþòüñÿ äåðæàâîþ íà â³äïëàòí³é
îñíîâ³, - òèì÷àñîâî â³ëüí³ ãðîøîâ³ êîøòè þðèäè÷íèõ îñ³á,
çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ, ³íîçåìíèé êàï³òàë (øëÿõîì ïðîäàæó
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é; îòðèìàííÿ
êðåäèòó ï³ä çàñòàâó ïàêåòó àêö³é âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ;
îòðèìàííÿ äåðæàâíèõ ïîçèê â³ä îêðåìèõ äåðæàâ àáî â³ä
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ) â³äîáðàæàþòü
êðåäèòíèé ìåòîä ôîðìóâàííÿ áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â, ùî
ïåðåäáà÷àº ïîâîðîòí³ñòü çàïîçè÷åíü ³ ïëàòí³ñòü çà ¿õ
âèêîðèñòàííÿ. Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, êîøòè ìîá³ë³çîâàí³ íà îñíîâ³
äåðæàâíèõ ïîçèê, íåîáõ³äíî ðîçãëÿäàòè íå ÿê äæåðåëî
ôîðìóâàííÿ äîõîä³â áþäæåòó, à ÿê ñïîñ³á òèì÷àñîâîãî
ïîïîâíåííÿ áþäæåòíîãî ôîíäó. Àíàëîã³÷íî ñë³ä õàðàêòå-
ðèçóâàòè ³ åì³ñ³þ ïàïåðîâèõ ãðîøåé, äî ÿêî¿ äåðæàâà âäàºòüñÿ
çà íàäçâè÷àéíèõ îáñòàâèí, êîëè îòðèìàííÿ äîõîä³â ³ ïîçèê º
çàòðóäíåíèì, à ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ âèòðàò - íåâ³ä-
êëàäíèì. Öå íàéá³ëüø íåïîïóëÿðíèé çàõ³ä, îñê³ëüêè â³í
ïîñèëþº ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè ³ ìàº íåãàòèâí³ ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷í³ íàñë³äêè. Ðàçîì ç òèì, çà ñâî¿ì çì³ñòîì êðåäèòí³
íàäõîäæåííÿ òà åì³ñ³éí³ äîõîäè - öå ñóìà ôàêòè÷íî¿
íåçáàëàíñîâàíîñò³ äîõîä³â òà âèäàòê³â áþäæåòó. Òàêèì ÷èíîì,
äîõîäàìè áþäæåòó º ò³ ãðîøîâ³ êîøòè, ùî íàäõîäÿòü ó
ðîçïîðÿäæåííÿ äåðæàâè íà áåçâ³äïëàòí³é ³ áåçïîâîðîòí³é
îñíîâ³ ó â³äïîâ³äíîñò³ ³ç ä³þ÷èì áþäæåòíèì ³ ïîäàòêîâèì
çàêîíîäàâñòâîì. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ñïîñîá³â ôîðìóâàííÿ
áþäæåòíîãî ôîíäó - íà îñíîâ³ ñïðàâëÿííÿ áþäæåòíèõ äîõîä³â,
çàëó÷åííÿ ïîçèê ³ ãðîøîâî¿ åì³ñ³¿ - ð³çíèòüñÿ ïî êðà¿íàõ ³ ó ÷àñ³,
çàëåæèòü â³ä êîíêðåòíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿, â³ä ñòàíó ñàìî¿
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ³í.
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Ñêëàä áþäæåòíèõ äîõîä³â, ¿õ ñòðóêòóðà îðãàí³÷íî ïîâ'ÿçàí³
ç îáñÿãàìè âàðòîñò³ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ³
âèçíà÷àþòüñÿ ô³íàíñîâîþ ïîë³òèêîþ äåðæàâè.

Äîõîäè áþäæåòó êëàñèô³êóþòü çà ð³çíèìè îçíàêàìè.
Çàëåæíî â³ä ìåòîä³â ìîá³ë³çàö³¿ äîõîäè áþäæåòó ïîä³ëÿþòü íà
ïîäàòêîâ³ òà íåïîäàòêîâ³. Êðà¿íè ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ
äîõîäè ñâî¿õ áþäæåò³â ôîðìóþòü, â îñíîâíîìó, çà ðàõóíîê
ïîäàòê³â. Ó äîõîäàõ öåíòðàëüíèõ áþäæåò³â ðîçâèíóòèõ êðà¿í
âîíè äîñÿãàþòü 80-90 %, à â ÑØÀ - á³ëüøå 95 %. Íåïîäàò-
êîâèìè äîõîäàìè áþäæåòó º:

- äîõîäè â³ä âèêîðèñòàííÿ ìàéíà, ùî ïåðåáóâàº ó äåðæàâí³é
âëàñíîñò³ (îðåíäíà ïëàòà â³ä çäà÷³ â îðåíäó äåðæàâíîãî ìàéíà;
â³äñîòêè çà çàëèøêàìè áþäæåòíèõ êîøò³â íà ðàõóíêàõ ó
êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³ÿõ; äèâ³äåíäè çà àêö³ÿìè, âëàñíèêîì ÿêèõ
º äåðæàâà; ïîâåðíåííÿ äåðæàâíèõ òà áþäæåòíèõ êðåäèò³â òà
³í.);

- äîõîäè â³ä ïðîäàæó ìàéíà, ùî ïåðåáóâàº ó äåðæàâí³é
âëàñíîñò³;

- ïðîöåíòè ³ äèâ³äåíäè, íàðàõîâàí³ íà ÷àñòêó ìàéíà, ùî
íàëåæèòü äåðæàâ³ â ìàéí³ ãîñïîäàðñüêèõ òîâàðèñòâ;

- äîõîäè â³ä ïëàòíèõ ïîñëóã, ùî íàäàþòüñÿ îðãàíàìè
äåðæàâíî¿ âëàäè, à òàêîæ áþäæåòíèìè óñòàíîâàìè;

- êîøòè, îòðèìàí³ â ðåçóëüòàò³ çàñòîñóâàííÿ çàõîä³â
ãðîìàäÿíñüêî-ïðàâîâî¿, àäì³í³ñòðàòèâíî¿ ³ êðèì³íàëüíî¿
â³äïîâ³äàëüíîñò³ (øòðàôè, êîíô³ñêàö³¿, êîìïåíñàö³¿ ³ ³íø³ ñóìè
ïðèìóñîâîãî âèëó÷åííÿ);

-  ³íø³ íåïîäàòêîâ³ äîõîäè.
Ó äîõîäè áþäæåòó ìîæóòü çàðàõîâóâàòèñü òðàíñôåðòè -

ïåðåðàõóâàííÿ â³ä ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á, ì³æíàðîäíèõ
îðãàí³çàö³é ³ óðÿä³â ³íîçåìíèõ äåðæàâ, ³íøèõ îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè íà áåçîïëàòí³é òà áåçïîâîðîòí³é îñíîâ³.

Â Óêðà¿í³ äî ÷èñëà îô³ö³éíèõ òðàíñôåðò³â, ÿê³ íàäõîäÿòü ç-
çà êîðäîíó, íàëåæàòü ïîòî÷í³ íàäõîäæåííÿ â³ä ñåêðåòàð³àòó
ÎÎÍ çà óêðà¿íñüêèé êîíòèíãåíò. Äî ³íøèõ òðàíñôåðò³â
íàëåæàòü ñïåöèô³÷í³ ãðàíòè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, à òàêîæ
ãåíåðàëüí³ ãðàíòè, ùî íå îáóìîâëåí³ êîíêðåòíèìè ö³ëÿìè
¿õíüîãî âèòðà÷åííÿ.

Äîõîäè áþäæåòó êëàñèô³êóþòü ³ çà ³íøèìè îçíàêàìè,
íàïðèêëàä:

- çàëåæíî â³ä äåðæàâíîãî óñòðîþ äåðæàâè ðîçð³çíÿþòü: à) â
óí³òàðí³é äåðæàâ³ - äîõîäè öåíòðàëüíîãî (äåðæàâíîãî) áþä-
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æåòó ³ äîõîäè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â; á) â ôåäåðàòèâí³é äåðæàâ³ -
äîõîäè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòó, äîõîäè áþäæåò³â ÷ëåí³â
ôåäåðà³ö¿ ³ äîõîäè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;

- çàëåæíî â³ä ð³âíÿ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè, çà ÿêèì çàêð³ï-
ëþþòüñÿ äîõîäè, âîí ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàêð³ïëåí³ òà ðåãóëþþ÷³;

- çàëåæíî â³ä äæåðåë íàäõîäæåííÿ âèä³ëÿþòü äîõîäè, ùî
íàäõîäÿòü â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á ³ â³ä íàñåëåííÿ;

- çàëåæíî â³ä êîíêðåòíèõ âèä³â ïðÿìèõ ³ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â
(ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ, ïîäàòîê íà äîõîäè
ãðîìàäÿí, ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü, àêöèçíèé çá³ð òà ³í.);

- çàëåæíî â³ä ãðîìàäÿíñòâà ñóá’ºêò³â îïîäàòêóâàííÿ -
ñïëà÷óâàí³ ðåçèäåíòàìè àáî íåðåçèäåíòàìè.

8.2. Ñóòí³ñòü, ñêëàä ³ ñòðóêòóðà âèäàòê³â
äåðæàâíîãî áþäæåòó

Âèäàòêè áþäæåòó - öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ùî âèíè-
êàþòü ç ïðèâîäó ðîçïîä³ëó êîøò³â áþäæåòíîãî ôîíäó äåðæàâè.

Ôîðìîþ ïðîÿâó öèõ â³äíîñèí º êîíêðåòí³ âèäè âèäàòê³â,
êîæíèé ç ÿêèõ ìîæå áóòè îõàðàêòåðèçîâàíèé ç ê³ëüê³ñíî¿ ³
ÿê³ñíî¿ ñòîðîíè. ßê³ñíà õàðàêòåðèñòèêà äàº çìîãó óñòàíîâèòè
åêîíîì³÷íó ïðèðîäó ³ ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ êîæíîãî âèäó
áþäæåòíèõ âèäàòê³â, à ê³ëüê³ñíà - ¿õ âåëè÷èíó.

Âèòðàòíà ÷àñòèíà áþäæåòó âèð³çíÿºòüñÿ ð³çíîìàí³òí³ñòþ,
àëå â á³ëüøîñò³ êðà¿í ïðèçíà÷åíà äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïðîãðàì (³íâåñòèö³éí³, åêîíîì³÷í³, ðîç-
âèòêó âèðîáíè÷î¿ ³ ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà ³í.). Áþäæåòí³
àñèãíóâàííÿ íàïðàâëÿþòüñÿ ó âèãëÿä³ ñóáñèä³é, êðåäèò³â,
äåðæàâíèõ ãàðàíò³é ³ ïîðó÷èòåëüñòâ äëÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè
ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ, ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ, æèòëîâîãî
ãîñïîäàðñòâà òîùî. Áþäæåò â³ä³ãðàº òàêîæ âàæëèâó ðîëü â
ñîö³àëüíîìó çàõèñò³ ãðîìàäÿí, ðîçâèòêó íåâèðîáíè÷î¿ ñôåðè.
×àñòèíó áþäæåòíèõ êîøò³â äåðæàâà íàïðàâëÿº íà îáîðîíó,
óòðèìàííÿ ïðàâîîõîðîííèõ îðãàí³â, àïàðàòó óïðàâë³ííÿ òà ³í.

Ç ìåòîþ ç'ÿñóâàííÿ ðîë³ ³ çíà÷åííÿ áþäæåòíèõ âèäàòê³â â
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó æèòò³ äåðæàâè ô³íàíñîâîþ òåîð³ºþ ³
ïðàêòèêîþ ðîçðîáëåíà êëàñèô³êàö³ÿ áþäæåòíèõ âèòðàò.
Îäí³ºþ ³ç íàéâàæëèâ³øèõ îçíàê òàêî¿ êëàñèô³êàö³¿ º
ôóíêö³îíàëüíà, ÿêà â³äîáðàæàº íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ êîøò³â
áþäæåòó íà âèêîíàííÿ êîíêðåòíèõ ôóíêö³é äåðæàâè.

167



Ôóíêö³îíàëüíèé ïîä³ë âèäàòê³â äàº çìîãó âèÿâèòè ïðîïîðö³¿
â ðîçïîä³ë³ áþäæåòíèõ êîøò³â ³, çì³íþþ÷è ¿õ, äîìàãàòèñÿ
íåîáõ³äíèõ çðóøåíü ó ãàëóçåâ³é ñòðóêòóð³ ñóñï³ëüíîãî âèðîá-
íèöòâà. Òàê, íåîáõ³äí³ñòü ïîñèëåííÿ ñîö³àëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³
óñüîãî ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó ïîòðåáóº á³ëüøå êîøò³â áþäæåòó
ñïðÿìîâóâàòè ó ñîö³àëüíó ñôåðó, çàáåçïå÷óþ÷è òèì ñàìèì
ïðèñêîðåí³ òåìïè ¿¿ çðîñòàííÿ.

Çàëåæíî â³ä åêîíîì³÷íî¿ õàðàêòåðèñòèêè îïåðàö³é, ï³ä ÷àñ
ïðîâåäåííÿ ÿêèõ çä³éñíþþòüñÿ áþäæåòí³ âèäàòêè, âîíè
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Ôóíêö³¿  
äåðæàâè Âèäàòêè áþäæåòó 

Óïðàâë³íñü
êà 

• äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ; 
• ñóäîâà âëàäà ³ ïðîêóðàòóðà; 
• ïðàâîîõîðîíí³ îðãàíè ³ ñëóæáà áåçïåêè; 
• ô³íàíñîâ³ ³ ìèòí³ îðãàíè; 
• ì³æíàðîäí³ â³äíîñèíè 

Îáîðîííà 

• íàö³îíàëüíà îáîðîíà (ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò 
Ì³í³ñòåðñòâà îáîðîíè, Íàö³îíàëüíî¿ ãâàðä³¿, 
Ïðèêîðäîííèõ â³éñüê, Øòàáó öèâ³ëüíî¿ îáîðîíè, 
íàâ÷àëüíèõ îðãàí³çàö³é Òîâàðèñòâà ñïðèÿííÿ 
îáîðîí³ Óêðà¿íè òà ³í.) 

Ñîö³àëüíà 

• ñîö³àëüíèé çàõèñò ³ ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ 
íàñåëåííÿ (âèòðàòè íà ³íäåêñàö³þ äîõîä³â ³ 
çàðîá³òíî¿ ïëàòè ïðàö³âíèê³â çàêëàä³â òà 
óñòàíîâ, ùî ô³íàíñóþòüñÿ ç áþäæåòó; âèïëàòè 
êîìïåíñàö³é íàñåëåííþ íà ä³òåé; ïåíñ³¿ òà 
âèïëàòè êîìïåíñàö³é â³éñüêîâîñëóæáîâöÿì ³ 
÷ëåíàì ¿õí³õ ñ³ìåé; êîøòè íà îõîðîíó 
ìàòåðèíñòâà ³ äèòèíñòâà; äîïîìîãà 
ìàëîçàáåçïå÷åíèì âåðñòâàì íàñåëåííÿ); 
• ñîö³àëüíà ñôåðà (îñâ³òà; ï³äãîòîâêà êàäð³â; 
êóëüòóðà; ìèñòåöòâî; çàñîáè ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿; 
îõîðîíà çäîðîâ’ÿ; ìîëîä³æí³ ïðîãðàìè; ô³çè÷íà 
êóëüòóðà ³ ñïîðò) 

Åêîíîì³÷íà 

• åêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè (êàï³òàëüí³ 
âêëàäåííÿ; ô³íàíñóâàííÿ ðåêîíñòðóêö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ; íàðîùóâàííÿ âèðîáíèöòâà 
ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â ³ ïðîäóêö³¿ âèðîáíè÷îãî 
ïðèçíà÷åííÿ òîùî); 
• ôóíäàìåíòàëüí³ íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ 



êëàñèô³êóþòüñÿ íà ïîòî÷í³ ³ êàï³òàëüí³. Ïîòî÷í³ áþäæåòí³
âèäàòêè ïîâ'ÿçàí³ ³ç íàäàííÿì áþäæåòíèõ êîøò³â þðèäè÷íèì
³ ô³çè÷íèì îñîáàì ç ìåòîþ ïîêðèòòÿ ¿õ ïîòî÷íèõ ïîòðåá. Äî
öèõ çàòðàò â³äíîñÿòü: çàêóï³âëÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã, íåîáõ³äíèõ
äëÿ óòðèìàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ³ ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè
(îïëàòà ïðàö³ äåðæàâíèõ ñëóæáîâö³â, çàêóï³âëÿ ïðåäìåò³â ³
ìàòåð³àë³â, íåîáõ³äíèõ äëÿ ïîòî÷íèõ ãîñïîäàðñüêèõ ö³ëåé,
îïëàòà òðàíñïîðòíèõ ³ êîìóíàëüíèõ ïîñëóã òà ³í.); òðàíñôåðòè
íàñåëåííþ (ïåíñ³¿, ñòèïåíä³¿, äîïîìîãè, ³íø³ âèïëàòè); ïîòî÷í³
ñóáñèä³¿ äåðæàâíèì ³ ïðèâàòíèì ï³äïðèºìñòâàì, à òàêîæ
îðãàíàì âëàäè íèæ÷îãî ð³âíÿ; âèïëàòà ïðîöåíò³â çà äåðæàâíèì
áîðãîì òà ³í. Ó ñâî¿é ñóêóïíîñò³ ïîòî÷í³ âèäàòêè ôîðìóþòü
çâè÷àéíèé (ïîòî÷íèé) áþäæåò, íà ÿêèé ïðèïàäàº îñíîâíà
÷àñòèíà âñ³õ áþäæåòíèõ âèòðàò.

Êàï³òàëüí³ âèäàòêè ïîâ'ÿçàí³ ³ç ³íâåñòóâàííÿì áþäæåòíèõ
êîøò³â â îñíîâí³ ôîíäè ³ íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ç³ ñòâîðåííÿì
äåðæàâíèõ çàïàñ³â ³ ðåçåðâ³â. Âîíè âêëþ÷àþòü çàòðàòè íà íîâå
áóä³âíèöòâî ³ ðîçâèòîê ä³þ÷èõ îá'ºêò³â äåðæàâíî¿ âëàñíîñò³ (¿õ
ðîçøèðåííÿ, ðåêîíñòðóêö³þ ³ òåõí³÷íå ïåðåîñíàùåííÿ), ³íâåñ-
òèö³éí³ ñóáñèä³¿, äîâãîñòðîêîâ³ áþäæåòí³ êðåäèòè ³ äåðæàâí³
ãàðàíò³¿ ³íâåñòîðàì, ùî ô³íàíñóþòü âèñîêîåôåêòèâí³ ³íâåñòèö³éí³
ïðîåêòè. Ñóêóïí³ñòü öèõ âèäàòê³â ôîðìóº áþäæåò ðîçâèòêó.

Âàæëèâèì êðèòåð³ºì êëàñèô³êàö³¿ âèäàòê³â áþäæåòó º
ïðåäìåòíå ñïðÿìóâàííÿ â³äïîâ³äíèõ ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Ïðè
öüîìó ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ âèä³ëÿþòü ï'ÿòü îñíîâíèõ ãðóï
áþäæåòíèõ âèäàòê³â: â³éñüêîâ³; âòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³êó
(âêëþ÷àþòü çàòðàòè íà íàóêîâî-äîñë³äí³ ³ äîñë³äíî-
êîíñòðóêòîðñüê³ ðîáîòè, íà ï³äòðèìêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà,
çàáåçïå÷åííÿ çàéíÿòîñò³, ñòèìóëþâàííÿ åêñïîðòó); óòðèìàííÿ
äåðæàâíîãî àïàðàòó óïðàâë³ííÿ; ñîö³àëüí³ âèòðàòè (îñâ³òà,
îõîðîíà çäîðîâ'ÿ, ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ³ ñîö³àëüíå çàáåç-
ïå÷åííÿ); íàäàííÿ ñóáñèä³é ³ êðåäèò³â ³íøèì äåðæàâàì. Â
Óêðà¿í³, ç ïîãëÿäó ïðåäìåòíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³, âèäàòêè áþäæåòó
ïîä³ëÿþòüñÿ íà: ô³íàíñóâàííÿ óïðàâë³ííÿ; ô³íàíñóâàííÿ
íàö³îíàëüíî¿ îáîðîíè; ô³íàíñóâàííÿ ôóíäàìåíòàëüíèõ òà
ïðèêëàäíèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü; ô³íàíñóâàííÿ ïðàâî-
îõîðîííî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ áåçïåêè äåðæàâè;
ô³íàíñóâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ ä³ÿëüíîñò³; ô³íàíñóâàííÿ ãàëóçåé
åêîíîì³êè; ô³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèõ çàêëàä³â ³
çàõîä³â; âèäàòêè íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó;
ñòâîðåííÿ ðåçåðâíèõ ôîíä³â; ³íø³ âèòðàòè ³ âèïëàòè.
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Îðãàí³çàö³éíå ãðóïóâàííÿ âèäàòê³â áþäæåòó ïîâ'ÿçàíî ³ç
ðîçïîä³ëîì âèòðàò íà ö³ëüîâ³ äåðæàâí³ ïðîãðàìè. Íàïðèêëàä, â
Óêðà¿í³ äåðæàâí³ ïðîãðàìè ï³äòðèìêè ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó
òà ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, äåðæàâí³ ïðîãðàìè
ðîçâèòêó òðàíñïîðòó, äîðîæíüîãî ãîñïîäàðñòâà, çâ'ÿçêó,
òåëåêîìóí³êàö³é òà ³íôîðìàòèêè, äåðæàâí³ ³íâåñòèö³éí³
ïðîåêòè, äåðæàâí³ ïðîãðàìè ç ³íâàë³äíîãî ñïîðòó òà
ðåàá³ë³òàö³¿ òà ³í. Ïðîãðàìíà êëàñèô³êàö³ÿ âèäàòê³â áþäæåòó
çàñòîñîâóºòüñÿ ïðè ôîðìóâàíí³ áþäæåòó çà ïðîãðàìíî-
ö³ëüîâèì ìåòîäîì ³ â³äîáðàæàº ðîëü äåðæàâè ó âèð³øåíí³
íàéâàæëèâ³øèõ ïðîáëåì ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ.

Â îñíîâ³ ãàëóçåâî¿ êëàñèô³êàö³¿ âèäàòê³â áþäæåòó ëåæèòü
ïîä³ë åêîíîì³êè íà ãàëóç³ ³ âèäè ä³ÿëüíîñò³. Ç óðàõóâàííÿì
öüîãî âèòðàòè ãðóïóþòüñÿ çà ãàëóçÿìè: ïðîìèñëîâ³ñòü, ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî, áóä³âíèöòâî, òðàíñïîðò, çâ'ÿçîê, îñâ³òà, îõîðîíà
çäîðîâ'ÿ, êóëüòóðà ³ ò. ï.

Â³äîì÷à îçíàêà êëàñèô³êàö³¿ äàº ìîæëèâ³ñòü ó êîæí³é ãðóï³
áþäæåòíèõ âèäàòê³â âèä³ëèòè áåçïîñåðåäí³õ ðîçïîðÿäíèê³â
áþäæåòíèõ êîøò³â - â³äïîâ³äíå ì³í³ñòåðñòâî, äåðæàâíèé
êîì³òåò, äåðæàâíå â³äîìñòâî àáî ³íøó þðèäè÷íó îñîáó, ÿê³é
íàäàþòüñÿ àñèãíóâàííÿ ç áþäæåòó. Òàêå ãðóïóâàííÿ âèòðàò äàº
çìîãó çàáåçïå÷èòè êîíêðåòíî-àäðåñíèé ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çà
âèêîðèñòàííÿì áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â.

Çàëåæíî â³ä ð³âíÿ óïðàâë³ííÿ, òîáòî ç óðàõóâàííÿì àäì³í³-
ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíîãî ïîä³ëó êðà¿íè, âèäàòêè áþäæåòó â
óí³òàðíèõ äåðæàâàõ ïîä³ëÿþòüñÿ íà âèäàòêè öåíòðàëüíîãî
áþäæåòó ³ âèäàòêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, à â äåðæàâàõ ç ôåäå-
ðàòèâíèì óñòðîºì - íà âèäàòêè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòó, âèäàòêè
áþäæåò³â ñóá'ºêò³â ôåäåðàö³¿ ³ âèäàòêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.

8.3. Ïðèíöèïè ³ ôîðìè áþäæåòíîãî
ô³íàíñóâàííÿ

Âèòðà÷àííþ áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â êîíêðåòíèìè ðîçïîðÿä-
íèêàìè ïåðåäóº åòàï âèä³ëåííÿ â³äïîâ³äíèõ êîøò³â, àáî ³íàêøå
áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ - òîáòî, íàäàííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â
þðèäè÷íèì ³ ô³çè÷íèì îñîáàì íà ïðîâåäåííÿ çàõîä³â,
ïåðåäáà÷åíèõ áþäæåòîì. Áþäæåòíå ô³íàíñóâàííÿ áàçóºòüñÿ íà
â³äïîâ³äíèõ ïðèíöèïàõ ³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñïåöèô³÷íèìè
ôîðìàì íàäàííÿ áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü.
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Äî ïðèíöèï³â áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ â³äíîñÿòüñÿ:
- îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíîãî åôåêòó â³ä âèêîðèñòàííÿ áþä-

æåòíèõ ðåñóðñ³â, ùî ïåðåäáà÷àº íîðìóâàííÿ â³äïîâ³äíèõ
çàòðàò, à òàêîæ ì³í³ì³çàö³þ äåðæàâíèõ âèòðàò â³äíîñíî îòðè-
ìàíîãî ðåçóëüòàòó. Åôåêò ìîæå áóòè âèðàæåíèé, ç îäíîãî áîêó,
ó âèð³øåíí³ ð³çíèõ çàâäàíü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
äåðæàâè, à ç ³íøîãî - ó çá³ëüøåíí³ ðåñóðñ³â áþäæåòíîãî ôîíäó
çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ äîõîä³â îòðèìóâà÷³â áþäæåòíèõ
àñèãíóâàíü. Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ äàíîãî ïðèíöèïó áàçóºòüñÿ
íà âèêîðèñòàíí³ ïðîãðàìíîãî ìåòîäó óïðàâë³ííÿ áþäæåòíèìè
âèòðàòàìè (òîáòî âèä³ëåííÿ êîøò³â ï³ä êîíêðåòíó ïðîãðàìó),
ïåðåõîä³ íà êîíòðàêòíî-êîíêóðñíó ñèñòåìó íàäàííÿ áþäæåòíèõ
àñèãíóâàíü, âèêîðèñòàíí³, ïîðÿä ç áåçïîâîðîòíèì ô³íàíñó-
âàííÿì, áþäæåòíîãî êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é.
Íà â³äì³íó â³ä áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ, áþäæåòí³ êðåäèòè
íàäàþòüñÿ þðèäè÷íèì îñîáàì äëÿ ðåàë³çàö³¿ âèñîêîåôåê-
òèâíèõ ïðîåêò³â íà ïîâîðîòí³é ³ ïëàòí³é îñíîâ³, îäíàê â³äñîòêè
ïî íèõ çíà÷íî íèæ÷å, í³æ ïî áàíê³âñüêèì êðåäèòàì. Öå
äîçâîëÿº âèð³øóâàòè âàæëèâ³ ïðîãðàìè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó,
â³äïîâ³äàº ³íòåðåñàì ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, çàâäàííÿì
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ ³ êîðåêö³¿ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè;

- ö³ëüîâèé õàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â
îçíà÷àº, ùî íàäàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â çä³éñíþºòüñÿ â³ä-
ïîâ³äíî äî ¿õíüîãî ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ çã³äíî çàòâåðä-
æåíîãî áþäæåòó. Öåé ïðèíöèï òàêîæ ñïðèÿº ï³äâèùåííþ
åôåêòèâíîñò³ áþäæåòíèõ âèòðàò;

- ïîºäíàííÿ âëàñíèõ, êðåäèòíèõ òà áþäæåòíèõ äæåðåë.
Ñóòí³ñòü äàíîãî ïðèíöèïó ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ïðè âèçíà÷åíí³
îáñÿãó ô³íàíñóâàííÿ âðàõîâóºòüñÿ íàÿâí³ñòü âëàñíèõ êîøò³â,
ìîæëèâîñò³ îäåðæàííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó ³ ëèøå òîä³, êîëè
íåìîæëèâî ïîêðèòè âèòðàòè ³ç çàçíà÷åíèõ äæåðåë, âèð³øóºòüñÿ
ïèòàííÿ ïðî áþäæåòíå àáî â³äîì÷å ô³íàíñóâàííÿ;

- íàäàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â ç óðàõóâàííÿì âèêîíàííÿ
âèðîáíè÷èõ ³ ³íøèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ òà ç óðàõóâàííÿì
ôàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ ðàí³øå íàäàíèõ ðåñóðñ³â. Óâ'ÿçêà
áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ ç êîíêðåòíèìè ðåçóëüòàòàìè ä³ÿëü-
íîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é äîçâîëÿº çä³éñíþâàòè
ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çà âèðîáíèöòâîì òîâàð³â òà íàäàííÿì
ïîñëóã ó òèõ ñôåðàõ ä³ÿëüíîñò³, ùî ô³íàíñóþòüñÿ ³ç áþäæåòó;

- áåçïîâîðîòí³ñòü òà áåçâ³äïëàòí³ñòü îñíîâíî¿ ÷àñòèíè
áþäæåòíèõ àñèãíóâàíü - öå íàäàííÿ êîøò³â áåç ïðÿìîãî ¿õ
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â³äøêîäóâàííÿ. Õî÷à ìàº ì³ñöå íåïðÿìå â³äøêîäóâàííÿ, ùî
ïîëÿãàº ó ïðèðîñò³ îñíîâíèõ ôîíä³â, ïåðñïåêòèâí³é ï³äãîòîâö³
êàäð³â òîùî.

Íàäàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â çä³éñíþºòüñÿ ó òàêèõ
ôîðìàõ:

- êîøòîðèñíå ô³íàíñóâàííÿ îêðåìèõ áþäæåòíèõ ïðîãðàì -
çàêëàä³â, óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é áþäæåòíî¿ ñôåðè;

- òðàíñôåðò³â íàñåëåííþ;
- áþäæåòíèõ êðåäèò³â þðèäè÷íèì îñîáàì (ó òîìó ÷èñë³ ïî-

äàòêîâèõ êðåäèò³â íà ñïëàòó ïîäàòê³â);
- ñóáâåíö³é ³ ñóáñèä³é ô³çè÷íèì ³ þðèäè÷íèì îñîáàì;
- áþäæåòíèõ ³íâåñòèö³é ó ñòàòóòí³ êàï³òàëè ä³þ÷èõ àáî

íîâîñòâîðþâàíèõ þðèäè÷íèõ îñ³á;
- áþäæåòíèõ ïîçèê äåðæàâíèì ïîçàáþäæåòíèì ôîíäàì;
- ì³æáþäæåòíèõ òðàíñôåðò³â (äîòàö³é âèð³âíþâàííÿ, ñóá-

âåíö³é, ³íøèõ äîòàö³é);
- êðåäèò³â ³íîçåìíèì äåðæàâàì.
Ôîðìè áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ ó ïîäàëüøîìó ïîâèíí³

óäîñêîíàëþâàòèñü, àáè ïîâí³øå â³äïîâ³äàòè ïîòðåáàì ðîçâèòêó
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Äëÿ Óêðà¿íè îñîáëèâî àêòóàëüíèì º
ïåðåõ³ä â³ä ïðèíöèïó óòðèìàííÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ äî
ïðîãðàìíî-ö³ëüîâîãî ï³äõîäó ó âèêîðèñòàíí³ áþäæåòíèõ
êîøò³â.

Ïðè òàêîìó ï³äõîä³ âèäàòêè áþäæåòó ìàþòü áóòè
çàòâåðäæåí³ ó âèãëÿä³ áþäæåòíî¿ ïðîãðàìè, ÿêà ìàº âèêîíàâöÿ,
ìåòó ³ êðèòåð³¿ îö³íêè ¿¿ âèêîíàííÿ. Çàãàëîì áþäæåòíà ðåôîðìà
â Óêðà¿í³ ìàº áóòè ñïðÿìîâàíà íàñàìïåðåä íà çàáåçïå÷åííÿ
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè,
çàêð³ïëåííÿ äîñÿãíóòèõ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ,
ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ äåò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè, ðîç-
âèòêó ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó. Êëþ÷îâèì çàâäàííÿì áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè ìàº ñòàòè
äàëüøå ïîñèëåííÿ ñîö³àëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ áþäæåòó.

8.4. Áþäæåòíèé äåô³öèò ³ éîãî âïëèâ íà
ðîçâèòîê åêîíîì³êè

Ïðàêòè÷íå âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ â³äíîñèí äëÿ ðåàë³çàö³¿
ïîêëàäåíèõ íà äåðæàâó ôóíêö³é äàº çìîãó âèçíà÷èòè, ùî ñòàí
áþäæåòíîãî ôîíäó çàëåæíî â³ä ð³çíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ
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äîõ³äíî¿ ³ âèòðàòíî¿ ÷àñòèí áþäæåòó ìîæå áóòè äåô³öèòíèì,
ïðîô³öèòíèì ³ çáàëàíñîâàíèì.

Êîëè âèäàòêè áþäæåòó ïåðåâèùóþòü éîãî äîõîäè, âèíèêàº
â³ä'ºìíå áþäæåòíå ñàëüäî, àáî äåô³öèò áþäæåòó. Ïðîô³öèò
- ïîçèòèâíå ñàëüäî áþäæåòó, òîáòî ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä
âèäàòêàìè. Çáàëàíñîâàíèì º áþäæåò, ó ÿêîìó âèäàòêè ³ äî-
õîäè ð³âí³. Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ òðàïëÿºòüñÿ òàêîæ äóìêà,
ùî òåîðåòè÷íî çáàëàíñîâàíèì º áþäæåò, â ÿêîìó äåô³öèò àáî
ïðîô³öèò íå ïåðåâèùóþòü 1 % ñóêóïíîãî îáñÿãó âèäàòê³â.

Ðîçð³çíÿþòü ïîíÿòòÿ ñò³éêèé äåô³öèò áþäæåòó, ÿêèé ³ñíóº
â äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³, òà òèì÷àñîâèé äåô³öèò, ùî
âèêëèêàºòüñÿ êàñîâèìè ðîçðèâàìè ó âèêîíàí³ áþäæåòó. Éîãî
ùå íàçèâàþòü êàñîâèì äåô³öèòîì - íåñòà÷à êîøò³â áþäæåòó â
ðåçóëüòàò³ íåçá³ãó òåðì³í³â íàäõîäæåííÿ äîõîä³â ³ çä³éñíåííÿ
âèäàòê³â.

Çà ôîðìîþ ïðîÿâó áþäæåòíèé äåô³öèò ïîä³ëÿºòüñÿ íà
â³äêðèòèé ³ ïðèõîâàíèé.

Â³äêðèòèé áþäæåòíèé äåô³öèò - öå îô³ö³éíî âèçíàíèé
äåô³öèò ó çàêîí³ ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò íà â³äïîâ³äíèé ð³ê.

Ïðèõîâàíèé áþäæåòíèé äåô³öèò âèíèêàº â ðåçóëüòàò³
çàâèùåííÿ îáñÿã³â ïëàíîâèõ äîõîä³â òà âêëþ÷åííÿ ó ñêëàä
äîõîä³â äæåðåë ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó.

Çà ïðè÷èíàìè âèíèêíåííÿ áþäæåòíèé äåô³öèò áóâàº
âèìóøåíèì ³ â³äîìèì.

Âèìóøåíèé áþäæåòíèé äåô³öèò º íàñë³äêîì ñêîðî÷åííÿ
îáñÿã³â ÂÂÏ ³ â³äïîâ³äíî îáìåæåíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
êðà¿íè.

Ñâ³äîìèé áþäæåòíèé äåô³öèò âèíèêàº âíàñë³äîê äèñê-
ðåö³éíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè, ÿêà ïåðåäáà÷àº ö³ëåñïðÿìîâàí³
çì³íè â ðîçì³ð³ äåðæàâíèõ âèòðàò, ïîäàòê³â ³ ñàëüäî Äåð-
æàâíîãî áþäæåòó.

Çà íàïðÿìîì äåô³öèòíîãî ô³íàíñóâàííÿ ðîçð³çíÿþòü
àêòèâíèé ³ ïàñèâíèé áþäæåòí³ äåô³öèòè.

Àêòèâíèé áþäæåòíèé äåô³öèò õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñïðÿ-
ìóâàííÿì êîøò³â íà ³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè, ùî ñïðèÿº
çðîñòàííþ ÂÂÏ.

Ïàñèâíèé áþäæåòíèé äåô³öèò õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñïðÿ-
ìóâàííÿì êîøò³â íà ïîêðèòòÿ ïîòî÷íèõ âèäàòê³â (ñîö³àëüí³
òðàíñôåðòè, âèïëàòà çàðïëàòè ó áþäæåòí³é ñôåð³ òà ³íø³).

Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ âèíèêíåííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó º
â³äñòàâàííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ äîõîä³â ïîð³âíÿíî ç³
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çðîñòàííÿì áþäæåòíèõ âèäàòê³â. Êîíêðåòí³ ïðè÷èíè òàêîãî
â³äñòàâàííÿ çóìîâëåí³:

- êðèçîâèìè ÿâèùàìè â åêîíîì³ö³, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ 
ñïàäîì âèðîáíèöòâà, çíèæåííÿì åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³î-
íóâàííÿ îêðåìèõ ãàëóçåé, ³íôëÿö³éíèìè ïðîöåñàìè;

- íàäì³ðíèìè âèòðàòàìè íà çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ;

- ì³ë³òàðèçàö³ºþ åêîíîì³êè â ìèðíèé ÷àñ;
- íàäçâè÷àéíèìè îáñòàâèíàìè (â³éíè, åï³äåì³¿, ìàñøòàáí³ 
ñòèõ³éí³ ëèõà);

- íàäì³ðíèì çðîñòàííÿì ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â ïîð³âíÿíî ³ç 
òåìïàìè çðîñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó;

- íåîáõ³äí³ñòþ çä³éñíåííÿ çíà÷íèõ äåðæàâíèõ âêëàäåíü ó 
ðîçâèòîê åêîíîì³êè ç ìåòîþ ¿¿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè. Öå
ÿâèùå â³äîáðàæàº íå êðèçó â åêîíîì³÷íîìó æèòò³
ñóñï³ëüñòâà, à äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè, ñïðÿ-
ìîâàíå íà çàáåçïå÷åííÿ ïðîãðåñèâíèõ çðóøåíü ó
ñóñï³ëüñòâ³.

Â Óêðà¿í³ áþäæåòíèé äåô³öèò áóâ çóìîâëåíèé òàêèìè
íåãàòèâíèìè ÿâèùàìè:

- ð³çêèì çíèæåííÿì åôåêòèâíîñò³ âèðîáíèöòâà, ùî 
ñóïðîâîäæóâàëîñü ñêîðî÷åííÿì îáñÿã³â âàëîâîãî âíóòð³ø-
íüîãî ïðîäóêòó;

- çíà÷íèì çðîñòàííÿì òà íåðàö³îíàëüíîþ ñòðóêòóðîþ 
áþäæåòíèõ âèäàòê³â;

- íàÿâí³ñòþ çíà÷íîãî ò³íüîâîãî ñåêòîðà â åêîíîì³ö³ ³ íèçüêîþ 
ïîäàòêîâîþ äèñöèïë³íîþ;

- íåäîñêîíàë³ñòþ ³ ÷àñòèìè çì³íàìè çàêîíîäàâñòâà.
Ö³ òà ðÿä ³íøèõ ïðè÷èí ñïðèÿëè äåñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè,

çíèæåííþ äîõîä³â áþäæåòó, íàðîùóâàííþ ³íôëÿö³éíèõ
ïðîöåñ³â, çðîñòàííþ ö³í íà òîâàðè òà ïîñëóãè, ùî â ñâîþ ÷åðãó
ïðèçâåëî äî çíèæåííÿ ìàòåð³àëüíîãî äîáðîáóòó íàñåëåííÿ.

Ï³äòðèìóâàííÿ çàïëàíîâàíèõ ïîêàçíèê³â äåô³öèòó â³äáó-
âàëîñü ïåðåâàæíî çàâäÿêè ðåãóëþâàííþ ãîò³âêè â îá³ãó áåç
íåîáõ³äíèõ ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü ó ãîñïîäàðñüêîìó
êîìïëåêñ³, ùî ñïðè÷èíèëî ìàñîâå íàêîïè÷åííÿ áþäæåòíî¿
çàáîðãîâàíîñò³. À â³äòàê çðîñòàâ ïðèõîâàíèé áþäæåòíèé
äåô³öèò (ç óðàõóâàííÿì ñîö³àëüíèõ çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè ³
çàáîðãîâàíîñò³ óðÿäó ï³äïðèºìñòâàì).

Ð³âåíü áþäæåòíîãî äåô³öèòó íàëåæèòü äî íàéâàæëèâ³øèõ
³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè áóäü-ÿêî¿ äåðæàâè. ²ñíóþòü
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ð³çí³ îö³íêè éîãî ãðàíè÷íîãî ðîçì³ðó. Íàïðèêëàä,
Ìààñòðèõòñüêèé äîãîâ³ð ñåðåä ³íøèõ óìîâ ïîòåíö³éíèì
ó÷àñíèêàì âàëþòíîãî ñîþçó ñòàâèòü ³ òàêó, ÿê ìåæà äåô³öèòó
äåðæáþäæåòó (3 % â³ä ÂÂÏ). Çã³äíî ç äàíèìè ì³æíàðîäíî¿
ñòàòèñòèêè "íîðìàëüíà" âåëè÷èíà áþäæåòíîãî äåô³öèòó â
³íäóñòð³àëüíî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ êîëèâàºòüñÿ ó ìåæàõ 3-4 %
â³ä ðîçì³ðó ÂÂÏ çà ñåðåäíüîñâ³òîâî¿ éîãî âåëè÷èíè 4,5 %.
²ñíóº òåíäåíö³ÿ äî ñòàá³ë³çàö³¿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ó
ñåðåäíüîñâ³òîâîìó âèì³ð³ 4-5 % ÂÂÏ.

Ç ïðèâîäó âïëèâó áþäæåòíîãî äåô³öèòó íà ðîçâèòîê
åêîíîì³êè ³ñíóþòü ñóïåðå÷ëèâ³ ïîãëÿäè. Ïðèõèëüíèêè
êîíöåïö³¿ äåô³öèòíîãî ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ âèäàòê³â
âèõîäÿòü ³ç òîãî, ùî áþäæåòíèé äåô³öèò íå º äåñòðóêòèâíèì
ôàêòîðîì. Äëÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³í íå ñòàíîâèòü
çàãðîçè, òàê ÿê âñ³ âèäàòêè, â òîìó ÷èñë³ ³ ò³, ùî ïåðåâèùóþòü
äîõîäè, çä³éñíþþòüñÿ íà òåðèòîð³¿ äàíî¿ äåðæàâè ³ ñïðèÿþòü
çðîñòàííþ äîáðîáóòó êðà¿íè. ßêùî äåô³öèò áóäå çîñåðåäæåíèé
ó áþäæåò³ ðîçâèòêó, òî â öüîìó ðàç³ çðîñòàííÿ äåô³öèòíîãî
ô³íàíñóâàííÿ ñïðîìîæíå ïðèâåñòè äî ³íâåñòèö³éíîãî òà
³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ. Êð³ì òîãî, äåô³öèò áþäæåòó,
â³äïîâ³äíî äî òåîð³¿ äåô³öèòíîãî ô³íàíñóâàííÿ, îçíà÷àº
çá³ëüøåííÿ äîõîä³â ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ íàñåëåííÿ
(îòðèìóâà÷³â áþäæåòíèõ êîøò³â), ùî ñòèìóëþº çðîñòàííÿ
êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³, ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³ ³ ðîçøèðåííÿ
íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, âåäå äî
çðîñòàííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü.

Åêîíîì³ñòè íåîêëàñè÷íîãî íàïðÿìêó äîòðèìóþòüñÿ
ïðîòèëåæíî¿ ïîçèö³¿. Íà ¿õíþ äóìêó, õðîí³÷í³ äåô³öèòè
íåìèíó÷å âèìàãàòèìóòü á³ëüø âèñîêèõ ïîäàòê³â ó
ìàéáóòíüîìó, ùî ð³âíîçíà÷íî ïåðåêëàäàííþ ïîòî÷íîãî
åêîíîì³÷íîãî òÿãàðÿ íà ìàéáóòí³ ïîêîë³ííÿ. Äëÿ ô³íàíñóâàííÿ
äåô³öèòó ïîâèíí³ çàëó÷àòèñü åì³ñ³ÿ ãðîøåé ³ ïîçèêè, ùî âåäå
äî ðîçëàäó ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, äåâàëüâàö³¿
íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, çðîñòàííÿ âíóòð³øíüîãî ³ çîâí³øíüîãî
áîðãó äåðæàâè.

Äî îñòàííüîãî ÷àñó ââàæàëîñü, ùî ùîð³÷íî çáàëàíñîâàíèé
áþäæåò - öå îäíå ³ç ãîëîâíèõ çàâäàíü áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè
äåðæàâè. Â îñíîâ³ òàêîãî ï³äõîäó ëåæèòü êîíöåïö³ÿ çáàëàí-
ñîâàíîñò³ áþäæåòó â ïðîöåñ³ åêîíîì³÷íîãî öèêëó. Ëîã³÷íå
îáãðóíòóâàííÿ ö³º¿ êîíöåïö³¿ çâîäèòüñÿ äî íàñòóïíîãî. Äëÿ
òîãî, ùîá ïðîòèñòîÿòè ñïàäó âèðîáíèöòâà, óðÿä ïîâèíåí
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çíèæóâàòè ïîäàòêè ³ çá³ëüøóâàòè äåðæàâí³ âèäàòêè, òîáòî
ïðîâîêóâàòè äåô³öèò áþäæåòó. Ï³ä ÷àñ åêîíîì³÷íîãî
ï³äíåñåííÿ ñë³ä ï³äâèùóâàòè ïîäàòêè ³ çíèæóâàòè óðÿäîâ³
âèòðàòè. Ïîçèòèâíå ñàëüäî áþäæåòó ìîæå áóòè âèêîðèñòàíî íà
ïîêðèòòÿ äåðæàâíîãî áîðãó, ùî âèíèê ó ïåð³îä ñïàäó. Àëå, ÿê
ñâ³ä÷èòü ïðàêòèêà, ñïàäè ³ ï³äíåñåííÿ â åêîíîì³÷íîìó öèêë³
ìîæóòü áóòè íåîäíàêîâèìè çà ãëèáèíîþ ³ ïðîòÿæí³ñòþ.
Íàìàãàþ÷èñü çáàëàíñóâàòè áþäæåò, óðÿä ïîâèíåí àáî
ï³äâèùèòè ñòàâêè ïîäàòê³â, àáî ñêîðîòèòè äåðæàâí³ âèòðàòè,
àáî âèêîðèñòîâóâàòè êîìá³íîâàí³ çàõîäè. Ïðîñòîòà öèõ
ðåêîìåíäàö³é ùîäî ïîäîëàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó º äîñèòü
³ëþçîðíîþ. ßê ïîêàçóº äîñâ³ä áàãàòüîõ êðà¿í, òàêà ïîë³òèêà
ïîòðåáóº äóæå òîíêîãî çáàëàíñîâàíîãî ïîºäíàííÿ çàõîä³â ç
ï³äâèùåííÿ äîõ³äíî¿ áàçè ³ ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíèõ âèäàòê³â.
Àäæå äåðæàâí³ âèäàòêè òàêîæ ìàþòü ð³çíèé õàðàêòåð -
ñïîæèâ÷èé òà ³íâåñòèö³éíèé. Òîìó ìîâà éäå ïðî ñêîðî÷åííÿ
íåïðîäóêòèâíèõ áþäæåòíèõ âèòðàò ³ çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é ó
âèðîáíèöòâî é ó "ëþäñüêèé êàï³òàë" - îñâ³òó, îõîðîíó çäîðîâ'ÿ,
ñîö³àëüí³ êîìïåíñàö³¿.

Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, ÿê ñòâåðäæóþòü ñó÷àñí³ çà-
õ³äí³ ô³íàíñîâ³ òåîð³¿, äåô³öèò ìîæå áóòè êîðèñíèì ó âèïàäêó,
êîëè ïðè ñïàä³ âèðîáíèöòâà äåðæàâà âèòðà÷àº á³ëüøå ãðîøåé,
í³æ îäåðæóº: â³í çàáåçïå÷óº çá³ëüøåííÿ ïîïèòó, â òîìó ÷èñë³
êóï³âåëüíî¿ ñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ. Ñïîæèâà÷³ ïî÷èíàþòü
á³ëüøå êóïóâàòè, ï³äïðèºìö³ - á³ëüøå ïðîäàâàòè. Óíàñë³äîê
öüîãî çðîñòàþòü îáñÿãè âèðîáíèöòâà ³ ñêîðî÷óºòüñÿ áåçðîá³òòÿ.

Ïðîòå â ïåð³îä ï³äíåñåííÿ åêîíîì³êè äåðæàâà íå ìîæå
äîçâîëèòè ñîá³ äåô³öèò áþäæåòó, îñê³ëüêè â³í ñòèìóëþâàòèìå
³íôëÿö³þ. Îòæå, áþäæåò, â ÿêîìó çáàëàíñîâàí³ äîõîäè òà
âèäàòêè, ïîòð³áíèé íå ùîð³÷íî, à äëÿ ïåâíîãî ïåð³îäó, òîáòî
ïðîòÿãîì åêîíîì³÷íîãî öèêëó. Â îêðåì³ ðîêè ç ìåòîþ
ñòèìóëþâàííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ äåðæàâà ìîæå äîïóñêàòè
äåô³öèò áþäæåòó.

Íàâåäåí³ ì³ðêóâàííÿ íå ñòîñóþòüñÿ ñó÷àñíî¿ åêîíîì³êè
Óêðà¿íè, îñê³ëüêè âîíà ò³ëüêè òðàíñôîðìóºòüñÿ â ðèíêîâó.

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó áþäæåòó
âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê ³íôëÿö³éí³, òàê ³ íå³íôëÿö³éí³ äæåðåëà.

Íå³íôëÿö³éí³ äæåðåëà öå:
- ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó áþäæåòó çà ðàõóíîê çàïîçè÷åíü íà

âíóòð³øí³õ òà çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ òà çà ðàõóíîê
âèêîðèñòàííÿ çàëèøê³â áþäæåòíèõ êîøò³â. Âíóòð³øí³ ïîçèêè
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çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç ïðîäàæ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â
(îáë³ãàö³é, âåêñåë³â) àáî ÷åðåç îäåðæàííÿ êðåäèòó â áàíêó.
Îñòàííþ ôîðìó ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó
âèêîðèñòîâóº ì³ñöåâà âëàäà. Çàëó÷åííÿ äëÿ ïîêðèòòÿ äåô³öèòó
äåðæàâíîãî áþäæåòó çîâí³øí³õ ïîçèê ó òàêèõ ì³æíàðîäíèõ
îðãàí³çàö³é, ÿê Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä, Ñâ³òîâèé áàíê ³
â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ òà ¿õí³õ îá'ºäíàííÿõ òèïó ªÑ õàðàêòåðí³
äëÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, à òàêîæ âñå á³ëüøå âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ êðà¿íàìè ç ïåðåõ³äíîþ äî ðèíêó åêîíîì³êîþ, ó
òîìó ÷èñë³ Óêðà¿íîþ;

- òðàíñôåðòè - ô³íàíñóâàííÿ ó âèãëÿä³ áåçîïëàòíî¿ ³
áåçïîâîðîòíî¿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè.

Çìåíøèòè äåô³öèò áþäæåòó óðÿä ìîæå ³ íàêîïè÷åííÿì
çàáîðãîâàíîñò³ - ïðîñòðî÷åííÿ ïëàòåæ³â çà áîðãè àáî çà êóïëåí³
òîâàðè, à òàêîæ çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ïîäàòê³â. Ö³ çàõîäè òåæ
ìàþòü íå³íôëÿö³éíèé õàðàêòåð.

²íôëÿö³éíèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó
º ìîíåòèçàö³ÿ äåô³öèòó, ÿêà â³äáóâàºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ ïîçèê
öåíòðàëüíîãî áàíêó óðÿäîâ³ òà êóï³âë³ öåíòðàëüíèì áàíêîì
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Êðåäèòíó åì³ñ³þ ÿê ñïîñ³á ïîêðèòòÿ äåô³öèòó øèðîêî
âèêîðèñòîâóâàëè â Óêðà¿í³. Ç 1991 ð. äî 1995 ð. êðåäèòè Íàö³î-
íàëüíîãî áàíêó áóëè ïðàêòè÷íî ºäèíèì äæåðåëîì ïîêðèòòÿ
äåô³öèòó áþäæåòó. Ç 1995 ð. ïîðÿä ³ç êðåäèòàìè ÍÁÓ äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó ñòàëè çàëó÷àòè âíóòð³øí³ ³ çîâí³øí³
çàïîçè÷åííÿ. Ç 1997 ð. ÍÁÓ ïðèïèíèâ ïðÿìå ô³íàíñóâàííÿ
áþäæåòíîãî äåô³öèòó, ³ àêöåíò áóëî ïîâí³ñòþ ïåðåíåñåíî íà
çîâí³øí³ ³ âíóòð³øí³ äæåðåëà. 

Ó êðà¿íàõ ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ ìàº ì³ñöå êîíñòèòóö³éíå
çàêð³ïëåííÿ íåçàëåæíîñò³ íàö³îíàëüíîãî åì³ñ³éíîãî áàíêó â³ä
âèêîíàâ÷î¿ òà çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè. Åì³ñ³éíèé áàíê íå
çîáîâ'ÿçàíèé ô³íàíñóâàòè óðÿä, òàêèì ÷èíîì ñòàâèòüñÿ çàñë³í
³íôëÿö³éíîìó âèáóõó, ÿêèé áè ìàâ ì³ñöå ó âèïàäêó, ÿêáè ãðîø³
äðóêóâàëèñü íà çàìîâëåííÿ óðÿäó.

Äåô³öèò áþäæåòó ìîæóòü ïîêðèâàòè òàêîæ äîäàòêîâîþ
åì³ñ³ºþ ãðîøåé. Óíàñë³äîê òàêî¿ åì³ñ³¿ ðîçâèâàºòüñÿ íåêîíòðî-
ëüîâàíà ³íôëÿö³ÿ, ï³äðèâàþòüñÿ ñòèìóëè äëÿ ³íâåñòèö³é,
çíåö³íþþòüñÿ çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ, â³äòâîðþºòüñÿ áþäæåò-
íèé äåô³öèò.

Ïðè ìîíåòèçàö³¿ äåô³öèòó äåðæàâà îòðèìóº ñåíüéîðàæ -
äîõîä â³ä äðóêóâàííÿ ãðîøåé. Ñåíüéîðàæ âèíèêàº â óìîâàõ

177



ïåðåâèùåííÿ ïðèðîñòó ãðîøîâî¿ ìàñè íàä ïðèðîñòîì
ðåàëüíîãî ÂÂÏ, íàñë³äêîì ÷îãî º çðîñòàííÿ ñåðåäíüîãî ð³âíÿ
ö³í. Ç îãëÿäó íà öå, âñ³ åêîíîì³÷í³ àãåíòè çìóøåí³ ñïëà÷óâàòè
òàê çâàíèé ³íôëÿö³éíèé ïîäàòîê, ÿêèé ÷åðåç âèù³ ö³íè
ïåðåðîçïîä³ëÿº ÷àñòèíó ¿õí³õ äîõîä³â íà êîðèñòü äåðæàâè.

Äåðæàâí³ ïîçèêè ÿê çàñ³á ïîêðèòòÿ äåô³öèòó áþäæåòó
áåçïå÷í³ø³, í³æ åì³ñ³ÿ, ïðîòå âîíè òàêîæ ïåâíîþ ì³ðîþ
íåãàòèâíî âïëèâàþòü íà åêîíîì³êó êðà¿íè. Ïî-ïåðøå, çà ïåâíèõ
óìîâ óðÿä âäàºòüñÿ äî ïðèìóñîâîãî ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ïîðóøóº ðèíêîâó ìîòèâàö³þ ä³ÿëüíîñò³
ïðèâàòíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é. Ïî-äðóãå, ÿêùî íàâ³òü óðÿä
ñòâîðþº äîñòàòí³ ñòèìóëè äëÿ êóï³âë³ þðèäè÷íèìè ³
ô³çè÷íèìè îñîáàìè ö³ííèõ ïàïåð³â óðÿäó, òî äåðæàâí³ ïîçèêè,
ìîá³ë³çóþ÷è â³ëüí³ êîøòè íà ðèíêó ïîçèêîâîãî êàï³òàëó, îáìå-
æóþòü ìîæëèâîñò³ îäåðæàííÿ êðåäèòó ïðèâàòíèìè ãîñïî-
äàðñòâàìè. Ô³ðìè, îñîáëèâî íåâåëèê³ òà ñåðåäí³, íå º äëÿ
áàíê³â òàêèìè íàä³éíèìè ïîçè÷àëüíèêàìè, ÿê äåðæàâí³ îðãàíè.
Çá³ëüøåííÿ ïîïèòó íà ðèíêó ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ÷åðåç íîâ³
äåðæàâí³ ïîçèêè ñïðèÿº ïîäîðîæ÷àííþ êðåäèòó - çðîñòàííþ
îáë³êîâî¿ ñòàâêè. Îñîáëèâî ñêëàäíèìè º íàñë³äêè âèêîðèñ-
òàííÿ äëÿ ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó çîâí³øí³õ ïîçèê.

Ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó áþäæåòó ðîçðàõîâóºòüñÿ íà ÷èñò³é
îñíîâ³, òîáòî ç îáñÿã³â âàëîâèõ íàäõîäæåíü çàïîçè÷åíèõ êîøò³â
âèðàõîâóþòüñÿ ïëàòåæ³ ç ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó:

Ì³æ äåô³öèòîì áþäæåòó òà éîãî ô³íàíñóâàííÿì ³ñíóº
ð³âíîâàãà, òîáòî ïåðøå äîð³âíþº äðóãîìó:

Äåðæàâà çîáîâ'ÿçàíà ôîðìóâàòè ñâîþ áþäæåòíó ïîë³òèêó
òàêèì ÷èíîì, ùîá äîìîãòèñÿ ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíîãî
äåô³öèòó. Äî çàõîä³â, ÿê³ ñïðèÿëè á, ç îäí³º¿ ñòîðîíè,
çá³ëüøåííþ äîõîä³â áþäæåòó, à ç äðóãî¿ - ñêîðî÷åííþ
äåðæàâíèõ âèäàòê³â ìîæíà â³äíåñòè:
- ñïðÿìóâàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â íà ðîçâèòîê ãàëóçåé, ùî

âèçíà÷àþòü ð³âåíü åêîíîì³÷íî¿ ìîãóòíîñò³ äåðæàâè,
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çàáåçïå÷óþòü âïðîâàäæåííÿ ïåðåäîâèõ íàóêîâèõ òåõíîëîã³é
ó âèðîáíèöòâî;

- ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ äëÿ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ ïîäàòêîâî¿
ïîë³òèêè òà ³íøèõ ñêëàäîâèõ áþäæåòíîãî ìåõàí³çìó;

- ñêîðî÷åííÿ äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ³, â³äïîâ³äíî,
áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ;

- çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó;
- çíèæåííÿ âèäàòê³â íà îáîðîíó ³ óïðàâë³ííÿ òîùî.

Ñåðåä çàãàëüíîïðèéíÿòèõ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ìåòîä³â
áîðîòüáè ç áþäæåòíèì äåô³öèòîì ³ñíóº ³ òàêèé ìåòîä ÿê
ìåõàí³çì ñåêâåñòðó âèäàòê³â áþäæåòó. Â³í ââîäèòüñÿ ó âèïàäêó,
ÿêùî â ïðîöåñ³ âèêîíàííÿ áþäæåòó ìàº ì³ñöå ïåðåâèùåííÿ
ãðàíè÷íîãî ð³âíÿ äåô³öèòó àáî çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ íàäõîäæåíü
äîõîäíèõ äæåðåë áþäæåòó. Ñåêâåñòð áþäæåòó çàêëþ÷àºòüñÿ â
ïðîïîðö³éíîìó çíèæåíí³ áþäæåòíèõ âèäàòê³â (íà 5, 10,15 ³ ò. ä.
â³äñîòê³â) ùîì³ñÿ÷íî çà âñ³ìà ñòàòòÿìè áþäæåòó ïðîòÿãîì òîãî
÷àñó, ÿêèé çàëèøèâñÿ äî ê³íöÿ ô³íàíñîâîãî ðîêó. Ñåêâåñòðó íå
ï³äëÿãàþòü çàõèùåí³ ñòàòò³, ñêëàä ÿêèõ â Óêðà¿í³ âèçíà÷àº
Âåðõîâíà Ðàäà.

Ïðè ðîçðîáö³ ñòðàòåã³¿ áîðîòüáè ç áþäæåòíèì äåô³öèòîì
íåîáõ³äíî êåðóâàòèñÿ íàñòóïíèì:

- áþäæåòíèé äåô³öèò - çëî, àëå ùå á³ëüøèì çëîì äëÿ
åêîíîì³êè ³ ô³íàíñ³â êðà¿íè º ìíèìå éîãî óñóíåííÿ øëÿõîì
÷èñòî ìàòåìàòè÷íèõ îïåðàö³é, òîìó ùî â öüîìó âèïàäêó
çàì³ñòü "ë³êóâàííÿ" åêîíîì³êè ¿¿ õâîðîáà ïåðåõîäèòü ó
ïðèõîâàí³ ôîðìè, áîðîòèñÿ ç ÿêèìè íàáàãàòî âàæ÷å. Òàê,
íàïðèêëàä, íèí³øí³é áåçäåô³öèòíèé áþäæåò Óêðà¿íè çâîäèòüñÿ
íà òàê çâàí³é êàñîâ³é îñíîâ³. Ïðîòå ç öüîãî àáñîëþòíî íå
âèõîäèòü, ùî áåçäåô³öèòí³ñòü êàñîâà ïåðåòâîðþºòüñÿ â
áåçäåô³öèòí³ñòü ðåàëüíó, êîëè óñ³ âèäàòêè â³äïîâ³äàþòü
ðåàëüíîìó ñïîæèâàííþ áþäæåòíèõ ñåêòîð³â;

- áàëàíñ áþäæåòó ³ íàâ³òü ïåðåâèùåííÿ áþäæåòíèõ äîõîä³â
íàä âèäàòêàìè íå çàâæäè º íåâ³ä'ºìíîþ ðèñîþ çäîðîâî¿, ùî
äèíàì³÷íî ðîçâèâàºòüñÿ åêîíîì³êè. Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ïîêàçóº,
ùî íà îêðåìèõ åòàïàõ ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà, â óìîâàõ,
ñïåöèô³÷íèõ äëÿ êîæíî¿ êðà¿íè, ö³ëêîì äîïóñòèìèì º
áþäæåòíèé äåô³öèò;

- äëÿ ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ìîæóòü âèêîðèñ-
òîâóâàòèñÿ ð³çíîìàí³òí³ ôîðìè äåðæàâíîãî êðåäèòó. Ðîáîòà
äðóêàðñüêîãî âåðñòàòà, ùî ïðèçâîäèòü äî åì³ñ³¿, ïîâèííà
ðîçö³íþâàòèñÿ ÿê ì³ðà, ùî ãðóáî ïîðóøóº çàêîíè ãðîøîâîãî
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îá³ãó, à òîìó íåïðèïóñòèìà. Äåô³öèò ìîæå ïîêðèâàòèñÿ ò³ëüêè
íà ïîçèêîâ³é îñíîâ³ øëÿõîì ðîçì³ùåííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;

- äëÿ ïîäîëàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó íåîáõ³äíî
"ë³êóâàííÿ" ñàìî¿ åêîíîì³êè, òîìó ùî áåç çàáåçïå÷åííÿ
äèíàì³çìó â ¿¿ ðîçâèòêó ³ ðåàëüíî â³ä÷óòíî¿ åôåêòèâíîñò³
íåìîæëèâî äîìîãòèñÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ êðà¿íè, ÿê³ á
ïðîãðåñèâí³ ì³ðè íå çàñòîñîâóâàëèñÿ ïðè öüîìó.

Ðîçðîáêà ³ ïîñë³äîâíà ðåàë³çàö³ÿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà
çá³ëüøåííÿ äîõîä³â áþäæåòó ³ ñêîðî÷åííÿ éîãî âèäàòê³â,
ðåãóëþâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó, ö³ëåñïðÿìîâàíå êåðóâàííÿ
éîãî ðîçì³ðîì ó ñóêóïíîñò³ ç ³íøèìè åêîíîì³÷íèìè
àíòèêðèçîâèìè ì³ðàìè, áóäóòü ñïðèÿòè ïîâåðíåííþ íàøî¿
êðà¿íè íà øëÿõ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.

180



Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1. Â ÷îìó ïîëÿãàº ñóñï³ëüíå ïðèçíà÷åííÿ 
äîõîä³â ³ âèäàòê³â áþäæåòó?

2.  Çà ÿêèìè îçíàêàìè êëàñèô³êóþòü äîõîäè 
áþäæåòó?

3. ßê³ îçíàêè ïîêëàäåíî â îñíîâó êëàñèô³-
êàö³¿ âèäàòê³â áþäæåòó?

4. Íàçâ³òü ³ îõàðàêòåðèçóéòå ïðèíöèïè áþä-
æåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ?

5. ßê³ º ôîðìè áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ?
6. ßê³ ïîêàçíèêè õàðàêòåðèçóþòü ñòàí áþä-

æåòó?
7. Ùî òàêå áþäæåòíèé äåô³öèò ³ ÿê³ ³ñíóþòü 

äæåðåëà éîãî ïîãàøåííÿ?
8. Ó ÷îìó çàêëþ÷àºòüñÿ ñåêâåñòð áþäæåòó?



Ì²ÑÖÅÂ² Ô²ÍÀÍÑÈ

**********************************************

9.1. Ì³ñöåâ³ ô³íàíñè â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³
äåðæàâè

Ôóíêö³îíóâàííÿ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ïîâ'ÿçàíå ³ç çàáåç-
ïå÷åííÿì íåîáõ³äíèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ì³ñöåâèõ Ðàä
òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.

Ìåòîþ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè º
çàäîâîëåííÿ ñóñï³ëüíèõ ³íòåðåñ³â ³ ïîòðåá òà ñïðèÿííÿ
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ðåã³îíó. Íàÿâí³ñòü çàâäàíü ³
ôóíêö³é, ùî ïîêëàäàþòüñÿ íà ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè, º
îá'ºêòèâíîþ ïðè÷èíîþ íåîáõ³äíîñò³ ô³íàíñ³â äëÿ öèõ îðãàí³â
âëàäè. ßêùî ïðè÷èíîþ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñ³â âçàãàë³ º
ïîÿâà äåðæàâè ³ òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí, òî ïðè÷èíîþ
âèíèêíåííÿ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º íàÿâí³ñòü òåðèòîð³àëüíèõ
êîëåêòèâ³â, â³äîêðåìëåííÿ ôóíêö³é ³ çàâäàíü, ÿê³ ïîêëàäàþòüñÿ
íà ¿õí³ îðãàíè âëàäè.
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Ðîçä³ë 9.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ì³ñöåâ³ ô³íàíñè, ì³ñöåâ³
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ì³ñöåâ³ áþäæåòè, ì³ñöåâ³
ïîäàòêè ³ çáîðè, âëàñí³ äîõîäè, çàêð³ïëåí³ äîõîäè,
âèäàòêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, áþäæåòí³ òðàíñ-
ôåðòè.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Â ÷îìó ïîëÿãàº íåîáõ³äí³ñòü ³ ïðèçíà÷åííÿ 
ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â.

- Ñêëàäîâ³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â.
- ßêó ðîëü â³ä³ãðàþòü ì³ñöåâ³ áþäæåòè ó 

ô³íàíñîâîìó çàáåçïå÷åíí³ ðîçâèòêó òåðèòîð³é.
- ßê äîñÿãàºòüñÿ çáàëàíñîâàí³ñòü ì³ñöåâèõ

áþäæåò³â.



Ôîðìóâàííÿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè òà ¿õí³õ ô³íàíñ³â ó
ð³çíèõ êðà¿íàõ â³äáóâàëîñÿ íàïðèê³íö³ ÕVIII - íà ïî÷àòêó XIX
ñò. Íàóêîâå âèçíà÷åííÿ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ÿê ñóêóïíîñò³
òåîðåòè÷íèõ ïîëîæåíü ³ ïåâíî¿ ñóìè çíàíü ³ âì³íü îñòàòî÷íî
ñôîðìóâàëîñÿ íàïðèê³íö³ Õ²Õ ñò. Ó ñó÷àñíèõ ïðàâîâèõ
äåðæàâàõ ñâ³òó ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè âõîäÿòü äî çàãàëüíî¿
ñèñòåìè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, ¿õ êîìïåòåíö³ÿ âèçíà÷àºòüñÿ
öåíòðàëüíîþ âëàäîþ. Ïðîñòåæóºòüñÿ òàêîæ òåíäåíö³ÿ ùîäî
çðîñòàííÿ äåðæàâíèõ ôóíêö³é, ÿê³ ïåðåäàþòüñÿ â êîìïåòåíö³þ
ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè. Ó 1985 ð. áóëî ï³äïèñàíî ªâðîïåéñüêó
Õàðò³þ ïðî ì³ñöåâå ñàìîâðÿäóâàííÿ, ÿêà çàêëàëà çàãàëüíî-
ºâðîïåéñüê³ ïðèíöèïè îðãàí³çàö³¿ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.
Ó ëèñòîïàä³ 1996 ð. äî ªâðîïåéñüêî¿ Õàðò³¿ ïðî ì³ñöåâå
ñàìîâðÿäóâàííÿ ïðèºäíàëàñÿ é Óêðà¿íà. Íèí³ íàéäèñêó-
ñ³éí³øèì º ïèòàííÿ ùîäî âèçíà÷åííÿ ïîâíîâàæåíü ì³ñöåâèõ
îðãàí³â ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ó çâ'ÿçêó ç öèì çàçíà÷èìî: çàâäàííÿ òà
ôóíêö³¿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ìîæå áóòè ðîçä³ëåíî íà äâ³
îñíîâí³ ãðóïè:

- çàâäàííÿ òà ôóíêö³¿, ÿê³ âçàãàë³ ïåðåäàíî ì³ñöåâèì îðãàíàì
âëàäè â ìåæàõ ì³ñöåâèõ ³íòåðåñ³â ³ âîíè º ¿õíüîþ íåâ³ä'ºìíîþ
âëàñíîþ êîìïåòåíö³ºþ;

- çàâäàííÿ òà ôóíêö³¿, äîðó÷åí³ ì³ñöåâèì îðãàíàì âëàäè
öåíòðàëüíîþ âëàäîþ, àáî òàê çâàí³ äåëåãîâàí³ ïîâíîâàæåííÿ.

Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í äî êîìïåòåíö³¿ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ
íàëåæèòü ïî÷àòêîâà é ñåðåäíÿ îñâ³òà, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ, øëÿõè
ì³ñöåâîãî çíà÷åííÿ, âåòåðèíàðíà äîïîìîãà, áëàãîóñòð³é, äîãëÿä
çà á³äíèìè òà ñèðîòàìè, æèòëîâî-êîìóíàëüíå ãîñïîäàðñòâî,
æèòëîâå áóä³âíèöòâî, âîäîçàáåçïå÷åííÿ, òåïëîâå ãîñïîäàðñòâî,
ì³ñüê³ åëåêòðè÷í³ ìåðåæ³, åêîíîì³÷íà ³íôðàñòðóêòóðà,
ïðàöåâëàøòóâàííÿ áåçðîá³òíèõ, ïåðåï³äãîòîâêà êàäð³â ³ç ìåòîþ
ïðàöåâëàøòóâàííÿ, ðèòóàëüí³ ïîñëóãè, çáèðàííÿ òà óòèë³çàö³ÿ
ñì³òòÿ, åêîëîã³÷í³ ïðîáëåìè, îðãàí³çàö³ÿ çåìëåêîðèñòóâàííÿ
òîùî.

Â³äïîâ³äíî äî îáñÿã³â ïîâíîâàæåíü ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ áóäóºòüñÿ ñèñòåìà ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â, òîáòî âèç-
íà÷àºòüñÿ ¿õ âåëè÷èíà â çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïîêàçíèêàõ, ³
íàñàìïåðåä ó âàëîâîìó âíóòð³øíüîìó ïðîäóêò³ äåðæàâè. Íèí³
÷åðåç ì³ñöåâ³ ô³íàíñè ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ çíà÷í³ ô³íàíñîâ³
ðåñóðñè. Äî ªâðîïåéñüêèõ êðà¿í ³ç íàéâèùèìè ïîêàçíèêàìè
ìóí³öèïàëüíèõ âèòðàò ó ÂÂÏ íàëåæàòü: Øâåö³ÿ - 25,5 %, Äàí³ÿ
- 19,9 %, Íîðâåã³ÿ - 18,9 %, Óãîðùèíà - 19 %, Ô³íëÿíä³ÿ - 18 %,
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Ëèòâà - 13,1 %. Ïîíàä 10 % ÂÂÏ ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ ÷åðåç
ìóí³öèïàëüí³ âèòðàòè â Àâñòð³¿, Ëàòâ³¿, Âåëèêîáðèòàí³¿,
Øâåéöàð³¿. Áëèçüêî 10 % - ó Áîëãàð³¿, ×åõ³¿ Í³ìå÷÷èí³,
Ëþêñåìáóðç³. ª êðà¿íè, äå ÷àñòêà ìóí³öèïàëüíèõ âèòðàò ó ÂÂÏ
äóæå íèçüêà. Íà Ê³ïð³ âîíà ñòàíîâèòü 1,4 %, ó Ãðåö³¿ - 3,33 %,
Ðóìóí³¿ - 3,5 %, Òóðå÷÷èí³ - 2,41 %, ó Ïîðòóãàë³¿ - 4,6 %. Â
Óêðà¿í³ ÷àñòêà âèäàòê³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó 2000 ð. ñòàíîâèëà
7,1 % â³ä ÂÂÏ.

Ïîêàçíèêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ð³âåíü ìóí³öèïàëüíèõ
âèòðàò ó ñóêóïíèõ äåðæàâíèõ âèòðàòàõ, òàêîæ äóæå
ð³çíîìàí³òí³. Íàéâèù³ âîíè â Íîðâåã³¿ - 60 %, ó Ëèòâ³ - 58,8 %,
â Óãîðùèí³ - 53,7 %, â Øâåö³¿ - 36 %, ó Äàí³¿ - 31,28 %.
Íàéíèæ÷³ ïîêàçíèêè íà Ê³ïð³ - 4,1 %, ó Ãðåö³¿ - 5,6 %, ó
Ïîðòóãàë³¿ - 9,7 %. Â Óêðà¿í³ ÷àñòêà âèäàòê³â ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â ó çâåäåíîìó áþäæåò³ ó 2000 ð. ñòàíîâèëà 31 %.

Íàâåäåí³ äàí³ ùå ðàç ï³äòâåðäæóþòü, ùî ì³ñöåâ³ ô³íàíñè º
âàæëèâîþ ëàíêîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè.

Çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ ì³ñöåâ³ ô³íàíñè - öå
ñèñòåìà ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè
ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é ³ çàâäàíü, ÿê âëàñíèõ, òàê ³
äåëåãîâàíèõ.

Äî ñêëàäó ì³ñöåâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â âêëþ÷àþòü:
- ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè (ì³ñöåâèé

áþäæåò ³ ö³ëüîâ³ ôîíäè);
- ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâ êîìóíàëüíî¿ ôîðìè

âëàñíîñò³.
Çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ô³íàíñóºòüñÿ 82 % âèäàòê³â

íà ñîö³àëüíèé çàõèñò íàñåëåííÿ ³ 72 % âèòðàò íà ñîö³àëüíî-
êóëüòóðí³ çàõîäè. Îñíîâíà ÷àñòèíà áþäæåòíèõ ðåñóðñ³â
ì³ñöåâèõ îðãàí³â ñàìîâðÿäóâàííÿ ñêîíöåíòðîâàíà íà ð³âí³
ðàéîí³â, ñ³ë, ñåëèù (70 %). Ö³ëüîâ³ ôîíäè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà
ïåâí³ çàõîäè, ïåðåäáà÷åí³ ïëàíîì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó äàíî¿ òåðèòîð³¿.

Ï³äïðèºìñòâà êîìóíàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà ìàþòü ïîíàä 20
íàïðÿì³â ä³ÿëüíîñò³, ñåðåä ÿêèõ:

- æèòëîâå ãîñïîäàðñòâî;
- òðàíñïîðò (àâòîáóñí³ ïàðêè, òðàìâàéí³ òà òðîëåéáóñí³ äåïî,
ìåòðîïîë³òåí, ôóí³êóëåð);

- êîìóíàëüíà åíåðãåòèêà (åëåêòðè÷í³, ãàçîâ³ òà òåïëîâ³
ìåðåæ³);
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- êîìóíàëüíå îáñëóãîâóâàííÿ (ãîòåë³ òîùî);
- ì³ñüê³ øëÿõè òà ³í.
Îðãàí³çàö³éíî ï³äïðèºìñòâà òà çàêëàäè ñîö³àëüíî-

êóëüòóðíî¿ ñôåðè êîìóíàëüíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ ìîæíà
ðîçä³ëèòè íà òðè ãðóïè: ò³, ÿê³ ïîâí³ñòþ ïåðåáóâàþòü íà
áþäæåòíîìó ô³íàíñóâàíí³; ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ÷àñòêîâî
ô³íàíñóþòüñÿ çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, ³ ï³äïðèºìñòâà,
ÿê³ ôóíêö³îíóþòü íà ïðèíöèï³ ñàìîîêóïíîñò³.

Òàêèì ÷èíîì ìîæíà âèçíà÷èòè, ùî ìàòåð³àëüíîþ îñíîâîþ
ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º öåíòðàë³çîâàí³ ³ äåöåíòðàë³çîâàí³
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî ôîðìóþòüñÿ ó ôîíäîâ³é ³ íåôîíäîâ³é
ôîðì³.

Ãîëîâíèìè ô³íàíñîâèìè ôîíäàìè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè º:
ì³ñöåâ³ áþäæåòè, ðåçåðâí³ òà ö³ëüîâ³ ôîíäè, ôîíäè ãðîøîâèõ
ðåñóðñ³â êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ðåñóðñè, ùî çàëó÷àþòüñÿ
ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè ó âèãëÿä³ áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, â³ä
ðîçì³ùåííÿ ì³ñöåâèõ ïîçèê òà äåÿê³ ³íø³, ÿê ïðàâèëî,
ïåðåáóâàþòü ó íåôîíäîâ³é ôîðì³.

Ô³íàíñè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ÿê ñèñòåìà âêëþ÷àþòü
ê³ëüêà îñíîâíèõ âçàºìîïîâ'ÿçàíèõ ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â. Öå
âèäàòêè, äîõîäè, ñïîñîáè ôîðìóâàííÿ äîõîä³â, ³íñòèòóòè
ñèñòåìè, ñóá'ºêòè é îá'ºêòè ñèñòåìè òà â³äíîñèíè ì³æ
ñóá'ºêòàìè ñèñòåìè, ñèñòåìîþ òà ³íøèìè ëàíêàìè ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè äåðæàâè.

Ãîëîâíèì åëåìåíòîì ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º âèäàòêè, îñê³ëüêè
âîíè â³äîáðàæàþòü ôóíêö³¿ òà çàâäàííÿ, ùî ïîêëàäàþòüñÿ íà
ì³ñöåâó âëàäó. Âèäàòêè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè çàëåæíî â³ä
¿õí³õ çàâäàíü ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ïîä³ëÿþòüñÿ íà ê³ëüêà
ôóíêö³îíàëüíèõ âèä³â. Ïåðåäóñ³ì, çàêîíîäàâñòâî âèð³çíÿº òàê
çâàí³ îáîâ'ÿçêîâ³ âèäàòêè. Öå - âèäàòêè, ñïðÿìîâàí³ íà
âèêîíàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ çàâäàíü, ÿê³ ïîêëàäàþòüñÿ íà âñ³
îðãàíè ì³ñöåâî¿ âëàäè ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïåâíèõ ñòàíäàðò³â
ïîñëóã ó ìàñøòàáàõ âñ³º¿ êðà¿íè. Äî îáîâ'ÿçêîâèõ âèäàòê³â
íàëåæàòü òàêîæ âèäàòêè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè, ïîâ'ÿçàí³ ç
¿õí³ìè áîðãîâèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè çà êðåäèòàìè òà ïîçèêàìè. Ó
ñòðóêòóð³ âèäàòê³â ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè âèîêðåìëþþòüñÿ
òàêîæ âèäàòêè äëÿ ðåàë³çàö³¿ äåëåãîâàíèõ öåíòðàëüíîþ âëàäîþ
çàâäàíü.

Êð³ì ôóíêö³îíàëüíîãî ïîä³ëó, º ïîä³ë âèäàòê³â â³äïîâ³äíî äî
¿õíüîãî åêîíîì³÷íîãî ïðèçíà÷åííÿ. Ó çâ'ÿçêó ç öèì
çàêîíîäàâñòâî á³ëüøîñò³ êðà¿í âèð³çíÿº äâ³ âåëèê³ ãðóïè
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âèäàòê³â. Öå òàê çâàí³ ïîòî÷í³, àáî àäì³í³ñòðàòèâí³ âèäàòêè, ³
êàï³òàëüí³, àáî ³íâåñòèö³éí³, âèäàòêè.

Äîõîäè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ìîæóòü áóòè êëàñèô³êîâàí³
çà ¿õí³ìè äæåðåëàìè òà çà åêîíîì³÷íîþ ïðèðîäîþ.

Çà äæåðåëàìè äîõîäè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ïîä³ëÿþòüñÿ íà:
- ïîäàòêîâ³ äîõîäè;
- íåïîäàòêîâ³ äîõîäè (ïëàòåæ³, äîõîäè â³ä ìàéíà, ùî 
íàëåæèòü ì³ñöåâ³é âëàä³, òà â³ä ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ êîìóíàëüíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³, çàëó÷åí³
ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè íà ðèíêó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó);

- äîõîäè çà ðàõóíîê êðåäèò³â òà ïîçèê;
- òðàíñôåðòè â³ä öåíòðàëüíî¿ âëàäè òà îðãàí³â âëàäè âèùîãî 
òåðèòîð³àëüíîãî ð³âíÿ.
Ñòðóêòóðà äîõîä³â çà ¿õí³ìè äæåðåëàìè â êîæí³é êðà¿í³ ìàº

ñâî¿ îñîáëèâîñò³. Â Óêðà¿í³ â³äáóâàºòüñÿ ïðîöåñ ñòàíîâëåííÿ
ñèñòåìè äîõîä³â ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè çà ¿õí³ìè äæåðåëàìè,
òèïîâî¿ äëÿ á³ëüøîñò³ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í.

Çà åêîíîì³÷íîþ ïðèðîäîþ äîõîäè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè
ïîä³ëÿþòüñÿ íà âëàñí³ äîõîäè òà çàêð³ïëåí³ äîõîäè (ïåðåäàí³
ì³ñöåâ³é âëàä³). Âëàñí³ äîõîäè - öå äîõîäè, ùî ìîá³ë³çóþòüñÿ
ì³ñöåâîþ âëàäîþ ñàìîñò³éíî íà îñíîâ³ âëàñíèõ ð³øåíü ³ çà
ðàõóíîê äæåðåë, âèçíà÷åíèõ ì³ñöåâèì îðãàíîì âëàäè. Äî
âëàñíèõ äîõîä³â íàëåæàòü ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè, äîõîäè â³ä
ìàéíà, ùî íàëåæèòü ì³ñöåâ³é âëàä³, òà â³ä ãîñïîäàðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³ êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ, ³íø³ äîõîäè, ïåðåäáà÷åí³
çàêîíîäàâñòâîì. Çàêð³ïëåí³ äîõîäè - öå ò³, ùî ïîâí³ñòþ àáî
÷àñòêîâî (â %) çàðàõîâóþòüñÿ ó ïåâí³ âèäè áþäæåò³â
áåçñòðîêîâî àáî íà äîâãîòåðì³íîâ³é îñíîâ³ ³ äëÿ ¿õ âêëþ÷åííÿ
íåïîòð³áíå ð³øåííÿ îðãàí³â âëàäè âèùîãî ð³âíÿ.

Äî êîøèêó äîõîä³â, ùî çàêð³ïëþþòüñÿ çà áþäæåòàìè
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ çã³äíî Áþäæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
íàëåæàòü:

- ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê ç ãðîìàäÿí ó âèçíà÷åí³é 
çàêîíîäàâñòâîì ÷àñòèí³;

- äåðæàâíå ìèòî â ÷àñòèí³, ùî íàëåæèòü â³äïîâ³äíèì 
áþäæåòàì;

- ïëàòà çà ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ïåâíèõ âèä³â 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñåðòèô³êàòè, ùî âèäàþòüñÿ
âèêîíàâ÷èìè îðãàíàìè â³äïîâ³äíèõ ðàä;

- ïëàòà çà äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³;
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- ïëàòà çà òîðãîâèé ïàòåíò íà çä³éñíåííÿ äåÿêèõ âèä³â 
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- íàäõîäæåííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ øòðàô³â;
- ºäèíèé ïîäàòîê äëÿ ñóá'ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó

÷àñòèí³, ùî íàëåæèòü â³äïîâ³äíèì áþäæåòàì.
Ì³ñöåâ³ çàïîçè÷åííÿ - öå îïåðàö³¿, ïîâ'ÿçàí³ ç îòðèìàííÿì

êîøò³â íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³ òà ñòðîêîâîñò³, â
ðåçóëüòàò³ ÿêèõ ç'ÿâëÿþòüñÿ çîáîâ'ÿçàííÿ ïåðåä áþäæåòîì, òà
îïåðàö³¿, ïîâ'ÿçàí³ ç ïîâåðíåííÿì öèõ êîøò³â äî áþäæåòó.

Ì³ñöåâ³ çàïîçè÷åííÿ âèíèêàþòü ó òàêèõ âèïàäêàõ:
- çàïîçè÷åííÿ (ïîçèêè) ç áþäæåò³â âèùîãî ð³âíÿ;
- çàïîçè÷åííÿ â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ;
- áþäæåòí³ ãàðàíò³¿ ï³ä çàïîçè÷åííÿ êîìåðö³éíèõ ñòðóêòóð, ó
òîìó ÷èñë³ íà ïîòðåáó áþäæåòíî¿ ñôåðè (áóä³âíèöòâî øê³ë,
ë³êàðåíü òîùî);

- âèïóñê ìóí³öèïàëüíèõ ïîçèê.
Áþäæåòíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè ïåðåäáà÷åíî, ùî çàïîçè÷åííÿ

ç Äåðæàâíîãî áþäæåòó íàäàþòüñÿ ì³ñöåâèì áþäæåòàì äëÿ
ïîêðèòòÿ òèì÷àñîâèõ êàñîâèõ ðîçðèâ³â ï³ä ÷àñ âèêîíàííÿ
çàãàëüíîãî ôîíäó áþäæåòó ïðîòÿãîì áþäæåòíîãî ðîêó. Äóæå
÷àñòî òàê³ çàïîçè÷åííÿ ïåðåòâîðþþòüñÿ â íåïðÿìó ôîðìó
äîòóâàííÿ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, îñê³ëüêè âîíè ïðîëîíãîâóþòüñÿ
àáî âçàãàë³ ñïèñóþòüñÿ.

Âèêîíàâ÷³ îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ìîæóòü òàêîæ
îòðèìóâàòè êîðîòêîòåðì³íîâ³ (íà òåðì³í äî òðüîõ ì³ñÿö³â)
ïîçè÷êè ó ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâàõ ç ïîãàøåííÿì ó
ìåæàõ ïîòî÷íîãî áþäæåòíîãî ïåð³îäó. Ùå îäí³ºþ ç ôîðì
âèíèêíåííÿ çîáîâ'ÿçàíü º íàäàííÿ îðãàíàìè ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ ãàðàíò³é ï³ä ïîçèêè êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Ó
âèïàäêó íåñâîº÷àñíîãî ïîãàøåííÿ êðåäèò³â áþäæåòíà ãàðàíò³ÿ
âñòóïàº â ñèëó.

Ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè ìîæóòü ïðîâîäèòè ö³ëüîâ³
ìóí³öèïàëüí³ ïîçèêè ï³ä êîíêðåòí³ çàõîäè, â ÿêèõ çàö³êàâëåíà
òåðèòîð³àëüíà ãðîìàäà (áóä³âíèöòâî äîð³ã òîùî). Îáë³ãàö³¿
ì³ñöåâî¿ ïîçèêè ðåºñòðóþòüñÿ Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿íè
òà Äåðæàâíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â, àëå äåðæàâà íå íåñå
â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïî çîáîâ'ÿçàííÿõ çà çàïîçè÷åííÿìè äî
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â. Âèäàòêè ïî îáñëóãîâóâàííþ áîðãó
çä³éñíþþòüñÿ çà ðàõóíîê êîøò³â çàãàëüíîãî ôîíäó ì³ñöåâîãî áþäæåòó.

Ç âèäàòêàìè, äîõîäàìè òà ñïîñîáàìè ôîðìóâàííÿ äîõîä³â
ò³ñíî ïîâ'ÿçàíå ôóíêö³îíóâàííÿ ïåâíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â.
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Ï³ä ³íñòèòóòàìè â ñèñòåì³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ñë³ä ðîçóì³òè
ñóêóïí³ñòü îðãàí³çàö³éíèõ ñòðóêòóð, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü
ôóíêö³îíóâàííÿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè. Ó ñèñòåì³ ì³ñöåâèõ
ô³íàíñ³â ç'ÿâèëèñÿ ³ ðîçâèâàþòüñÿ òàê³ ³íñòèòóòè, ÿê
ñàìîñò³éíèé ì³ñöåâèé áþäæåò, ïîçàáþäæåòí³, âàëþòí³ òà
ö³ëüîâ³ ôîíäè, êîìóíàëüíà âëàñí³ñòü, ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè,
êîìóíàëüíèé êðåäèò, êîìóíàëüí³ ïîçèêè, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ, êîìóíàëüí³ ïëàòåæ³, ïîòî÷í³
âèäàòêè ³ âèäàòêè ðîçâèòêó, ïîòî÷íèé áþäæåò ³ áþäæåò
ðîçâèòêó òà ³í. Â îêðåìèõ êðà¿íàõ äî òàêèõ ³íñòèòóò³â íàëåæèòü
³ êîìóíàëüíå ñòðàõóâàííÿ, à êëþ÷îâà ðîëü íàëåæèòü ³íñòèòóòó
ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã. Îáîâ'ÿçîê íàäàííÿ ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã,
ùî º îñíîâíèì çì³ñòîì ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâíî¿ âëàäè ³ ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ, ìàº áóòè çàêð³ïëåíî íîðìàìè ïðàâà.

Á³ëüø³ñòü ³íñòèòóò³â ó ñèñòåì³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â Óêðà¿íè
ïåðåáóâàþòü íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ñâîãî ðîçâèòêó àáî ó
çàðîäêîâîìó ñòàí³.

Äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â ïîâ'ÿçàíå ç
ä³ÿëüí³ñòþ ñóá'ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Ãîëîâíèì ñóá'ºêòîì òàêèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ º òåðè-
òîð³àëüíà ãðîìàäà òà îðãàíè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ,
ïðàâîâèé ñòàòóñ ÿêèõ çàêð³ïëåíî â Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè. Öå
òåðèòîð³àëüíà ãðîìàäà ñåëà ÷è äîáðîâ³ëüíîãî îá'ºäíàííÿ â
ñ³ëüñüêó ãðîìàäó æèòåë³â ê³ëüêîõ ñ³ë, òåðèòîð³àëüíà ãðîìàäà
ñåëèùà ÷è ì³ñòà. Öå ñ³ëüñüêà, ñåëèùíà, ì³ñüêà ðàäè òà ¿õí³
âèêîíàâ÷³ îðãàíè, ñ³ëüñüêèé, ñåëèùíèé ÷è ì³ñüêèé ãîëîâà. Öå
òàêîæ îáëàñíà òà ðàéîííà ðàäà. Ùå îäèí ñóá'ºêò â³äíîñèí -
äåðæàâà â îñîá³ ¿¿ îðãàí³â: îáëàñíî¿, ðàéîííî¿ ì³ñüêî¿ (ì³ñò
Êèºâà òà Ñåâàñòîïîëÿ) ì³ñöåâî¿ äåðæàâíî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ òà
öåíòðàëüíèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, íàñàìïåðåä, Âåðõîâíî¿
Ðàäè Óêðà¿íè, Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, Ì³í³ñòåðñòâà
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè òà ³íøèõ îðãàí³â. Ñóá'ºêòàìè öèõ â³äíîñèí º
òàêîæ Àâòîíîìíà Ðåñïóáë³êà Êðèì: Âåðõîâíà Ðàäà Àâòîíîìíî¿
Ðåñïóáë³êè Êðèì, Ðàäà Ì³í³ñòð³â Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì
òà þðèäè÷í³ ³ ô³çè÷í³ îñîáè ó ñôåð³ ô³íàíñ³â ì³ñöåâèõ îðãàí³â
âëàäè íà òåðèòîð³¿ àâòîíîì³¿.

Â ³íøèõ êðà¿íàõ ãîëîâíèìè ñóá'ºêòàìè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí
ó ñôåð³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º ìóí³öèïàë³òåòè, êîìóíè, ðåã³îíè,
äåïàðòàìåíòè, ïðîâ³íö³¿, îáëàñò³, îêðóãè òà ³íø³ àäì³í³-
ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüí³ óòâîðåííÿ.
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Îá'ºêòàìè ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ùî
ìîá³ë³çóþòüñÿ, ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ì³ñöåâèìè
îðãàíàìè âëàäè äëÿ âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é ³
çàâäàíü.

Âàæëèâîþ ç ïîãëÿäó ìåòîäîëîã³¿ º ñòðóêòóðèçàö³ÿ ì³ñöåâèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî äàº çìîãó íå ëèøå ïîêàçàòè
ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ùî õàðàêòåðèçóþòü
åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â, à é âèÿâèòè õàðàêòåð
âçàºìîçâ'ÿçê³â ì³æ åëåìåíòàì ñèñòåìè. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, äàº
ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè ³ ê³ëüê³ñíèé, ³ ÿê³ñíèé àíàë³ç ì³ñöåâèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ç îãëÿäó íà äåìîêðàòè÷í³ ïðîöåñè, ÿê³
â³äáóâàþòüñÿ â Óêðà¿í³, äåäàë³ á³ëüøó ðîëü ó çàäîâîëåíí³
ñîö³àëüíèõ ³íòåðåñ³â ³ ïîòðåá â³ä³ãðàþòü ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
êîìóíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ, êîìóíàëüíèõ áàíê³â òà ³íøèõ
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâ
ð³çíèõ ôîðì âëàñíîñò³, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ íèìè íà
ô³íàíñóâàííÿ ñîö³àëüíî-êóëüòóðíèõ ³ æèòëîâî-êîìóíàëüíèõ
îá'ºêò³â.

Çàäîâîëåííþ ñîö³àëüíèõ ³íòåðåñ³â ³ ïîòðåá ñïðèÿþòü òàêîæ
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é ³ óñòàíîâ:
ñïîðòèâíèõ òîâàðèñòâ, ïàðò³é, ïðîôñï³ëîê, äîáðî÷èííèõ ôîí-
ä³â òîùî. Íàïðèêëàä, îñòàíí³ì ÷àñîì â Óêðà¿í³ ïî÷èíàþòü
ä³ÿòè íå ëèøå âñåóêðà¿íñüê³, à é ðåã³îíàëüí³ äîáðî÷èíí³ ôîíäè
Äî ðå÷³, ó ÑØÀ ³ñíóº ïîíàä 50 òèñ. ð³çíèõ äîáðî÷èííèõ ôîí-
ä³â. Ôîíäè ñòâîðþþòüñÿ ñòðîêîì íà 50 ðîê³â, ³ ïðîòÿãîì öüîãî
÷àñó ¿õí³ êîøòè ìàþòü áóòè âèêîðèñòàí³ íà â³äïîâ³äí³ ö³ë³.

9.2. Ì³ñöåâ³ áþäæåòè - ô³íàíñîâà îñíîâà
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ

Âèçíà÷àëüíîþ ëàíêîþ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â º ì³ñöåâ³ áþäæåòè.
Ó íèõ çîñåðåäæåíî ïîíàä 80 % â³ä óñ³õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â,
ùî ïåðåáóâàþòü ó ðîçïîðÿäæåíí³ ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.
Ñêëàä ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ïðåäñòàâëåíèé íà ðèñ. 9.1.

Ñóòí³ñòü ì³ñöåâèõ áþäæåò³â íåîáõ³äíî ðîçãëÿäàòè ó äâîõ
àñïåêòàõ. Ïî-ïåðøå, ÿê îðãàí³çàö³éíó ôîðìó ìîá³ë³çàö³¿
÷àñòèíè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ðîçïîðÿäæåííÿ ì³ñöåâèõ
îðãàí³â ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ïî-äðóãå, ÿê ñèñòåìó ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí, ùî ñêëàäàºòüñÿ ì³æ ì³ñöåâèì òà äåðæàâíèì
áþäæåòàìè, à òàêîæ âñåðåäèí³ ñóêóïíîñò³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.
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Ðèñ. 9.1. Ñêëàä ì³ñöåâèõ áþäæåò³â

ßê îðãàí³çàö³éíà ôîðìà ìîá³ë³çàö³¿ äîõîä³â ³ çä³éñíåííÿ
âèòðàò ì³ñöåâèìè îðãàíàìè ñàìîâðÿäóâàííÿ ì³ñöåâ³ áþäæåòè -
öå áàëàíñîâ³ ðîçðàõóíêè, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì ñêëàäàííÿ
áàëàíñ³â, òîáòî âîíè ìàþòü äîõ³äíó ³ âèòðàòíó ÷àñòèíè,
ïðèíöèïè çáàëàíñóâàííÿ òîùî. Òîìó ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî
ì³ñöåâ³ áþäæåòè - öå áàëàíñîâ³ ðîçðàõóíêè äîõîä³â ³ âèòðàò, ÿê³
ìîá³ë³çóþòüñÿ ³ âèòðà÷àþòüñÿ íà â³äïîâ³äí³é òåðèòîð³¿.

Ðàçîì ç òèì ì³ñöåâ³ áþäæåòè ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê âàæëèâó
ô³íàíñîâó êàòåãîð³þ, îñíîâó ÿêî¿ ñòàíîâèòü ñèñòåìà
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, à ñàìå:

- â³äíîñèíè ì³æ îðãàíàìè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³
ãîñïîäàðñüêèìè ñòðóêòóðàìè, ùî ôóíêö³îíóþòü íà äàí³é
òåðèòîð³¿;

- â³äíîñèíè ì³æ ì³ñöåâîþ âëàäîþ ³ íàñåëåííÿì äàíî¿ 
òåðèòîð³¿, ùî ñêëàäàþòüñÿ ïðè ìîá³ë³çàö³¿ ³ âèòðà÷àíí³
êîøò³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â;

- â³äíîñèíè ì³æ îðãàíàìè ì³ñöåâî¿ âëàäè ð³çíèõ ð³âí³â ç
ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;

- â³äíîñèíè ì³æ ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè ³ Äåðæàâíèì 
áþäæåòîì.
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Ñüîãîäí³ âåäóòüñÿ çíà÷í³ íàóêîâ³ ³ ïðàêòè÷í³ äèñêóñ³¿
íàâêîëî ïèòàíü çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â, íàóêîâîãî îáãðóíòóâàííÿ êîíöåïö³¿ ðîçìåæóâàííÿ
äîõîä³â ³ âèòðàò ð³çíèõ ëàíîê áþäæåòíî¿ ñèñòåìè,
âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè ³ Äåðæàâíèì
áþäæåòîì. Óñ³ ö³ ïèòàííÿ ò³ºþ ÷è ³íøîþ ì³ðîþ çíàéøëè ñâîº
â³äîáðàæåííÿ ó Áþäæåòíîìó êîäåêñ³. Ïðîòå ðåôîðìóâàííÿ
áþäæåòíî¿ ñèñòåìè çàëåæèòü â³ä òîãî, ÿêèé ð³âåíü
ñàìîñò³éíîñò³ ³ íåçàëåæíîñò³ áóäå íàäàíî ì³ñöåâèì Ðàäàì.
Ñàìîñò³éí³ñòü ì³ñöåâèõ Ðàä ïîâèííà ìàòè â ñâî¿é îñíîâ³
çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåíèé ðîçì³ð äîõîä³â, ùî íàäõîäÿòü äî
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çàëåæíî â³ä îáñÿãó ñòâîðþâàíèõ ³
âèêîðèñòîâóâàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà ïåâí³é òåðèòîð³¿.

Äîõîäè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ
ïîäàòê³â ³ çáîð³â, íåïîäàòêîâèõ äîõîä³â, íàäõîäæåíü ³ç
áþäæåò³â âèùîãî ð³âíÿ. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ öèìè äæåðåëàìè
çàëåæèòü â³ä ôóíêö³é, ùî ïîêëàäåí³ íà ðåã³îíàëüí³ îðãàíè
óïðàâë³ííÿ, â³ä ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé îòðèìàííÿ íèìè
ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â, à òàêîæ â³ä ìîæëèâîñòåé âèùèõ îðãàí³â
âëàäè íàäàâàòè ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó òåðèòîð³ÿì.

Ïîäàòêè º ãîëîâíèì äæåðåëîì ì³ñöåâèõ áþäæåò³â. Â ñâîþ
÷åðãó âñ³ ïîäàòêè, ùî íàäõîäÿòü äî ì³ñöåâèõ áþäæåò³â,
ïîä³ëÿþòü íà äâ³ ãðóïè: ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ íàäõîäæåííÿ ³ç
áþäæåò³â âèùîãî ð³âíÿ.

Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè - îáîâ'ÿçêîâ³ ïëàòåæ³, ùî
âñòàíîâëþþòüñÿ ñ³ëüñüêèìè, ñåëèùíèìè, ì³ñüêèìè ðàäàìè
çã³äíî çàêîíîäàâñòâà, ñïðàâëÿþòüñÿ â ìåæàõ â³äïîâ³äíèõ
àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíèõ îäèíèöü ³ çàðàõîâóþòüñÿ äî ¿õ áþäæåò³â.

Åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³íñòèòóòó ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³
çáîð³â º âàæëèâèì ñïîñîáîì çì³öíåííÿ âñ³º¿ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè äåðæàâè. Â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³
çáîðè, ÿê ïðàâèëî, çàéìàþòü äîñèòü âèñîêó ïèòîìó âàãó â
çàãàëüí³é ñóì³ ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü îðãàí³â ðåã³îíàëüíîãî ³
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ (ó òàêèõ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ, ÿê
Äàí³ÿ, ²ñïàí³ÿ, Íîðâåã³ÿ, Øâåö³ÿ, Ô³íëÿíä³ÿ, Øâåéöàð³ÿ - á³ëüø
ÿê 40 %). Íà æàëü, ïðàêòèêà çàñâ³ä÷óº, ùî ðîëü ì³ñöåâèõ
ïîäàòê³â ³ çáîð³â ó ôîðìóâàíí³ äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â
Óêðà¿íè ïîêè ùî íåçíà÷íà (ìåíø ÿê 5 %), à îêðåì³ îðãàíè
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ùå íåäîñòàòíüî âèêîðèñòîâóþòü
íàÿâí³ ìîæëèâîñò³ çá³ëüøåííÿ äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çà
ðàõóíîê ¿õ óïðîâàäæåííÿ.

191



192

Ç îãëÿäó íà öå ðîçãëÿíåìî äîñâ³ä çàñòîñóâàííÿ ì³ñöåâèõ
ïîäàòê³â ³ çáîð³â ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ.

Äëÿ á³ëüøîñò³ ðîçâèíóòèõ êðà¿í õàðàêòåðíà ìíîæèíí³ñòü
ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â. Ñåðåä íèõ òàê³:

- ãðóïà ïðÿìèõ ðåàëüíèõ ïîäàòê³â: íà íåðóõîìå ³ ðóõîìå
ìàéíî, çåìëþ, ç îðåíäíî¿ ïëàòè, ç âëàñíèê³â òðàíñïîðòíèõ
çàñîá³â, ïîäóøíèé, ïðîìèñëîâèé, íà ïðîôåñ³þ, íà ìåøêàíö³â,
åêîëîã³÷íèé;

- ãðóïà ïðÿìèõ ïîäàòê³â íà äîõîäè: ïðèáóòêîâèé, íà
ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ, ³ç ñïàäùèí ³ äàðóâàíü;

- íåïðÿì³ ïîäàòêè íà ïðîäàæ: íà ðîçäð³áíèé ïðîäàæ, íà
ïðîäàæ ñïèðòíèõ íàïî¿â íà ðîçëèâ, íà ñïîæèâàííÿ
åëåêòðîåíåðã³¿, ãàçó, àêöèçè íà áåíçèí òþòþí, ñïèðòí³ íàïî¿;

- çáîðè ³ ìèòà: çá³ð íà ïðèáèðàííÿ ñì³òòÿ òà éîãî âèâ³ç, íà
áóä³âíèöòâî ñëóæáîâèõ áóäèíê³â, çà ïàðêóâàííÿ ìàøèí, çà
êîðèñòóâàííÿ ñïîðòèâíèìè é îçäîðîâ÷èìè çàêëàäàìè ³
óñòàíîâàìè êóëüòóðè, çà ïîëþâàííÿ ³ ðèáîëîâëþ, âèäîâèùà,
ïîñëóãè öâèíòàð³â, ³ç âëàñíèê³â ñîáàê, çà âèäà÷ó ð³çíèõ
ë³öåíç³é ³ ðåºñòðàö³éíèõ ïîñâ³ä÷åíü, çà ó÷àñòü ó á³ãàõ, çà
â³äêðèòòÿ øèíê³â ³ ãîòåë³â, çáîðè äëÿ êîìïåíñàö³¿ çá³ëüøåííÿ
âàðòîñò³ çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè âíàñë³äîê ïðîâåäåííÿ çàáóäîâ òà
³íøèõ ðîá³ò òîùî.

Íàéâàæëèâ³øèìè íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ º íàñàìïåðåä ïîäàòêè
íà íåðóõîìå ìàéíî þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á ³ íà çåìëþ.
Òðîõè ð³äøå ñòÿãóþòüñÿ ì³ñöåâ³ íåïðÿì³ ïîäàòêè (ó âèãëÿä³
àêöèç³â ³ ïîäàòê³â íà ïðîäàæ) ³ ì³ñöåâ³ ïîäóøí³ ïîäàòêè.

Òàê â ²ðëàíä³¿, Ãîëëàíä³¿, Âåëèêîáðèòàí³¿ òà ÑØÀ â³ä 70 äî
100 â³äñîòê³â äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ñêëàäàþòü ïîäàòêè íà
ìàéíî. Ðåøòà äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó öèõ êðà¿íàõ
íàäõîäèòü ó ôîðì³ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â íà òîâàðè òà ïîñëóãè.

Ó ÑØÀ ïîäàòîê íà ìàéíî ñòàíîâèòü áëèçüêî 12 % óñ³õ
çàãàëüíîäåðæàâíèõ ïîäàòêîâèõ äîõîä³â ³ 75 % ì³ñöåâèõ
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü. Ïëàòíèêàìè º þðèäè÷í³ é ô³çè÷í³
îñîáè. Îá'ºêòè îïîäàòêóâàííÿ âèçíà÷àþòüñÿ îêðåìî çàêîíî-
äàâñòâîì øòàò³â. Âñå ìàéíî ä³ëèòüñÿ íà òàê³ êàòåãîð³¿:

- íåðóõîìå ìàéíî (çåìëÿ, áóä³âë³);
- ðåàëüíå (ìàòåð³àëüíå) îñîáèñòå ìàéíî (îáëàäíàííÿ, 
ìàøèíè, óðîæàé, ñòàäî, âëàñí³ñòü äîìîãîñïîäàðñòâà);

- íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè (àêö³¿, áîðãîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ, ãðîø³);
- îá'ºêòè êîìóíàëüíèõ òà ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ, îá'ºêòè 
çàë³çíèöü.



Ó ÑØÀ òàêîæ äîñèòü ðîçãàëóæåíà ñèñòåìà ï³ëüã, ïðè ÿê³é
â³ä îïîäàòêóâàííÿ çâ³ëüíÿºòüñÿ:

- íåðóõîìå ìàéíî ôåäåðàëüíîãî óðÿäó, óðÿä³â øòàò³â òà
ì³ñöåâèõ îðãàí³â;

- âëàñí³ñòü íåïðèáóòêîâèõ  îðãàí³çàö³é ó ñôåð³ îñâ³òè,
ðåë³ã³éíèõ çàêëàä³â;

- âëàñí³ñòü îá'ºäíàíü ôåðìåð³â, âåòåðàí³â.
Ó ÷îòèðüîõ øòàòàõ îñîáèñòå ìàéíî çâ³ëüíåíî â³ä ïîäàòêó, à

â 36 øòàòàõ òàêèé ïîäàòîê íå ïîøèðþºòüñÿ íà íåìàòåð³àëüí³
àêòèâè.

Ó Áåëüã³¿, Äàí³¿, Í³ìå÷÷èí³, ²òàë³¿, Íîðâåã³¿ â³ä 70 äî 90
â³äñîòê³â óñ³õ äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çàáåçïå÷óºòüñÿ ó
ôîðì³ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ³ íà
äîõ³ä ô³çè÷íèõ îñ³á. ßê ïðàâèëî, â á³ëüøîñò³ öèõ êðà¿í ïîðÿä
³ç çàãàëüíîäåðæàâíèìè ïîäàòêàìè íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ
³ñíóþòü àíàëîã³÷í³ ì³ñöåâ³ ïîäàòêè àáî âñòàíîâëþþòüñÿ
ì³ñöåâ³ íàäáàâêè äî öüîãî ïîäàòêó. Ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ
ñêëàäàºòüñÿ ùîäî ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á. Ðåøòó
äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â â öèõ êðà¿íàõ, ñòàíîâëÿòü ïîäàòêè
íà ìàéíî ³ íåïðÿì³ ïîäàòêè íà òîâàðè òà ïîñëóãè.

Îêðåìî ìîæíà âèä³ëèòè Ôðàíö³þ, äå äî 35 â³äñîòê³â äîõîä³â
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ñòàíîâëÿòü ïîäàòêè íà ìàéíî, äî 20 -
ïîäàòêè íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð ³ äîõîäè
ô³çè÷íèõ îñ³á, ïîíàä 10 â³äñîòê³â - íåïðÿì³ ïîäàòêè íà òîâàðè
òà ïîñëóãè, à ìàéæå 35 â³äñîòê³â - ³íø³ âèäè ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â.

Ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ äîñèòü ïîøèðåíèìè º ïîäàòêè íà çàíÿòòÿ
òîðã³âëåþ, íà ñîáàê, íà ðîçâàãè, íà âèäîâèùà, íà âîëîä³ííÿ
òðàíñïîðòíèìè çàñîáàìè, íà òîðã³âëþ ñïèðòíèìè íàïîÿìè, íà
âèäà÷ó ë³öåíç³é íà ñïàäùèíó, íà ïîäàðóíêè, íà îñ³á, ÿê³
âîëîä³þòü äâîìà êâàðòèðàìè, íà ìèñëèâñòâî òà ðèáàëüñòâî, íà
â³äêðèòòÿ ïåâíèõ çàêëàä³â, ãîòåë³â, íà ïðèáèðàííÿ âóëèöü ³
ë³êâ³äàö³þ ïðîäóêòîâèõ â³äõîä³â, íà ðåêëàìó òîùî.

Ñèñòåìà ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â äîñèòü ðîçãàëóæåíà. Ó
Áåëüã³¿, íàïðèêëàä, çàïðîâàäæåíî 100 ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³
çáîð³â, â ²òàë³¿ - 70, ó Ôðàíö³¿ - ïîíàä 50. Âîäíî÷àñ â îêðåìèõ
êðà¿íàõ çàñòîñîâóþòüñÿ ëèøå ê³ëüêà ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â, àëå ö³
êðà¿íè º âèíÿòêîì.

Ùå îäí³ºþ îñîáëèâ³ñòþ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â íà Çàõîä³
º ¿õíÿ ìàñîâ³ñòü. Âîíè ñïëà÷óþòüñÿ ôàêòè÷íî âñ³ì äîðîñëèì
íàñåëåííÿì, íåçàëåæíî â³ä ñîö³àëüíîãî ñòàòóñó òà ð³âíÿ
äîõîä³â. Íàïðèêëàä, ó ÑØÀ â áþäæåò³ ñ³ì'¿ ç ÷îòèðüîõ îñ³á ç
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ð³÷íèì äîõîäîì 50 òèñ. äîë. ïëàòåæ³ çà âñ³ìà ì³ñöåâèìè
ïîäàòêàìè ñêëàäàþòü ó ñåðåäíüîìó 4,4 òèñ. äîë. ùîð³÷íî - 8,9
% ¿¿ äîõîä³â. Ó ö³ëîìó öåé ïîêàçíèê â îêðåìèõ øòàòàõ
ì³í³ìàëüíèé ³ äîð³âíþº 3,5 %, à â ³íøèõ ñÿãàº 14 % äîõîä³â
ñ³ìåé çàçíà÷åíî¿ êàòåãîð³¿.1

Îñîáëèâ³ñòþ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â á³ëüøîñò³
ðîçâèíåíèõ êðà¿í º òàêîæ ¿õíÿ ðåãðåñèâí³ñòü, òîáòî ÷àñòêà
ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â çìåíøóºòüñÿ ñòîñîâíî ñóêóïíîãî
ðîçì³ðó äîõîä³â, ÿêùî äîõîäè çðîñòàþòü. Ó òîé æå  ÷àñ ÷àñòèíà
êðà¿í ùîäî ãîëîâíèõ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â çàñòîñîâóþòü
ïðîãðåñèâí³ ñòàâêè îïîäàòêóâàííÿ. Öå õàðàêòåðíå, íàïðèêëàä,
äëÿ Ô³íëÿíä³¿, Íîðâåã³¿, ²ñïàí³¿, Øâåö³¿, Øâåéöàð³¿ ïðè
îïîäàòêóâàíí³ îñîáèñòîãî ìàéíà ãðîìàäÿí.

Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà âñ³õ ð³âíÿõ ì³ñöåâîãî
ñàìîâðÿäóâàííÿ. Â óí³òàðí³é Ôðàíö³¿ öå êîìóíè, äåïàðòàìåíòè
é ðåã³îíè. Äî ì³ñöåâèõ çàðàõîâóþòüñÿ òàêîæ ïîäàòêè, ùî
çàñòîñîâóþòüñÿ ó ôåäåðàòèâíèõ äåðæàâàõ ñóá'ºêòàìè
ôåäåðàö³¿. Ó Í³ìå÷÷èí³ öå - çåìë³, ó ÑØÀ - øòàòè. Òîáòî
êîæíèé ð³âåíü âëàäè ó á³ëüøîñò³ ðîçâèíåíèõ êðà¿í ìàº ñâîþ
ïîäàòêîâó ñèñòåìó.

Ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè íà Çàõîä³ ìàþòü ð³çíó êîìïåòåíö³þ
ùîäî âñòàíîâëåííÿ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â àáî ùîäî òàê
çâàíîãî ïðàâà ïîäàòêîâî¿ ³í³ö³àòèâè. Â óí³òàðíèõ êðà¿íàõ
ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè, ÿê ïðàâèëî, òàêîãî ïðàâà íå ìàþòü. Óñ³
âèäè ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â çàïðîâàäæóþòüñÿ çàêîíàìè, ÿê³
óõâàëþº ïàðëàìåíò êðà¿íè. Ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè ìàþòü
ïîâíîâàæåííÿ ùîäî âñòàíîâëåííÿ ñòàâîê ïîäàòê³â ó ìåæàõ
çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åíèõ ¿õí³õ ãðàíè÷íèõ ð³âí³â. Äî êîìïåòåíö³¿
ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè âêëþ÷åíî òàêîæ ïðàâî ïðèéìàòè
ð³øåííÿ ïðî çàïðîâàäæåííÿ ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â, âèçíà÷åíèõ
çàêîíîäàâñòâîì.

Ó äåÿêèõ êðà¿íàõ çàñòîñîâóºòüñÿ ³íøà ìîäåëü êîíòðîëþ
öåíòðàëüíîãî óðÿäó çà ì³ñöåâèìè ïîäàòêàìè. Ì³ñöåâ³ îðãàíè
âëàäè ñàìîñò³éíî âñòàíîâëþþòü ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè, à
öåíòðàëüíà âëàäà îáìåæóº ¿õí³ ìàêñèìàëüí³ ñòàâêè. Ç 1983 ð.
òàêà ïðàêòèêà ä³º â Íîðâåã³¿ òà Áåëüã³¿. Ó ôåäåðàòèâíèõ
äåðæàâàõ îñíîâíå êîëî ïèòàíü ì³ñöåâîãî îïîäàòêóâàííÿ
ïåðåáóâàº â êîìïåòåíö³¿ ñóá'ºêò³â ôåäåðàö³¿. Âèäè ì³ñöåâèõ
ïîäàòê³â âñòàíîâëþþòüñÿ îðãàíàìè âëàäè øòàò³â ó ÑØÀ,
êàíòîí³â - ó Øâåéöàð³¿, âëàäíèìè ñòðóêòóðàìè ïðîâ³íö³¿
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Êâåáåê - ó Êàíàä³. Ñòàâêè ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ó öèõ êðà¿íàõ
âèçíà÷àþòü ìóí³öèïàë³òåòè. 

Â ðÿä³ êðà¿í ç ôåäåðàòèâíèì óñòðîºì, íàñàìïåðåä ó
Í³ìå÷÷èí³ òà Àâñòð³¿, ³ñíóþòü óãîäè ì³æ ì³ñöåâîþ ³
öåíòðàëüíîþ âëàäîþ ïðî òå, ùî ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè
îäåðæóþòü ïåâíó ÷àñòêó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü. Ö³ óãîäè
óêëàäàþòüñÿ íà ïåð³îä â³ä òðüîõ äî ï'ÿòè ðîê³â, ïðîòÿãîì ÿêîãî
ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè çàáåçïå÷óþòü ñòàá³ëüí³ñòü ïîäàòêîâèõ
íàäõîäæåíü äî ñâî¿õ áþäæåò³â.

Â äåÿêèõ êðà¿íàõ, íàñàìïåðåä ó Êàíàä³, ïèòàííÿ ô³íàíñîâîãî
çàáåçïå÷åííÿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè âèð³øóþòüñÿ çà
äîïîìîãîþ ãðàíò³â. Öåíòðàëüí³ îðãàíè âëàäè íàäàþòü êîøòè
äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ïîâí³ñòþ àáî ÷àñòêîâî âèòðàò íà ïåâí³ âèäè
ïîñëóã. Ãðàíòè, ÿê ïðàâèëî, íàäàþòüñÿ íà ïîñëóãè äåðæàâíîãî
çíà÷åííÿ (îñâ³òà, îõîðîíà, çäîðîâ'ÿ òà ³í.), à òàêîæ äëÿ
âèð³âíþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó îêðåìèõ òåðèòîð³é. Äëÿ
ðîçðàõóíêó ðîçì³ðó ãðàíòà íà òîé ÷è ³íøèé âèä ïîñëóã
âñòàíîâëþþòüñÿ ôîðìóëè ðîçðàõóíêó âèòðàò, ÿê³, âêëþ÷àþòü
ö³ëèé ðÿä îáìåæåíü ³ ôàêòîð³â. Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í îðãàíè
öåíòðàëüíî¿ âëàäè íàäàþòü ãðàíòè áåçïîñåðåäíüî áàçîâèì
îðãàíàì ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ.

Íà ï³äñòàâ³ âèùåîçíà÷åíîãî ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî
ïðè âèð³øåíí³ ïðîáëåìè äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó ð³çíèõ
êðà¿íàõ âðàõîâóâàëèñü: íåîáõ³äí³ñòü çä³éñíåííÿ çà äîïîìîãîþ
áþäæåòíî¿ ñèñòåìè ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ì³æ
îêðåìèìè ðåã³îíàìè ³ òåðèòîð³ÿìè; ñòàí åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó; òðàäèö³¿ ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ, à òàêîæ ð³âåíü
ðîçâèòêó äåìîêðàòè÷íèõ çàñàä ó äåðæàâ³, òîáòî ð³âåíü
âèð³øåííÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïèòàíü, ÿê³ ïåðåäàí³ äî
êîìïåòåíö³¿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè.

Ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè çàáåçïå÷óþòü çíà÷í³ íàäõîäæåííÿ
äî ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, ðåàëüíó ô³íàíñîâó àâòîíîì³þ îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³ ì³ñöåâèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè.

Íà äóìêó ñïåö³àë³ñò³â-ïîäàòê³âö³â â Óêðà¿í³ îñíîâó
ì³ñöåâîãî îïîäàòêóâàííÿ ïîâèíí³ çàáåçïå÷èòè ìàéíîâ³
ïîäàòêè, çîêðåìà ì³ñöåâ³ ïîäàòêè íà íåðóõîìå ìàéíî
þðèäè÷íèõ îñ³á, íà êîøòîâíå íåðóõîìå ìàéíî ô³çè÷íèõ îñ³á,
íà çåìëþ ³ íà ñïàäùèíó. Ìîæóòü áóòè çàïðîâàäæåí³ ïîäàòîê íà
óòèë³çàö³þ ïîáóòîâèõ â³äõîä³â àáî íà ïðèáèðàííÿ ñì³òòÿ,
ïîäàòîê íà ïîëþâàííÿ, ðèáàëüñòâî, âèêîðèñòàííÿ êàð'ºðíèõ
ìàòåð³àë³â, íà âåòåðèíàðíå îáñëóãîâóâàííÿ õóäîáè òà ³íøèõ
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äîìàøí³õ òâàðèí. Óñ³ ö³ ïîäàòêè åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ.

Çàðóá³æíèé äîñâ³ä ïåðåêîíóº òàêîæ, ùî ìîæíà çàïðî-
âàäæóâàòè â Óêðà¿í³ é ïîäàòêè íà ö³íí³ ïàïåðè (íà åì³ñ³þ àêö³é
òà îáë³ãàö³é), íà á³ðæîâ³ îïåðàö³¿, ãðîøîâ³ êàï³òàëè, ïðèð³ñò
êàï³òàëó, íà îñ³á, ÿê³ ìàþòü äâ³ ÷è á³ëüøå êâàðòèð, íà
âèäîâèùà, íà ïðàâî ðîçì³ùåííÿ îô³ñ³â ó öåíòðàëüí³é ÷àñòèí³
ì³ñòà ³ ò. ³í.

Âàæëèâå ïèòàííÿ - ââåäåííÿ ñàìîîïîäàòêóâàííÿ. Öåé âèä
ïîäàòê³â íå íîâèé. Â³í ³ñíóâàâ ó íåäàëåêîìó ìèíóëîìó. Êîæåí
æèòåëü ñåëà, ñåëèùà ñïëà÷óâàâ ïåâíó ñóìó ãðîøåé, ÿê³
ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì ³øëè íà âïîðÿäêóâàííÿ íàñåëåíîãî
ïóíêòó, áóä³âíèöòâî äîð³ã, ³íø³ ãðîìàäñüê³ ïîòðåáè.

Íåîáõ³äíî, ùîá ó çàêîí³ ïðî ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè áóëî
÷³òêî âèçíà÷åíî ìåõàí³çì ðîçðàõóíê³â ç êîæíîãî âèäó ïîäàòê³â
³ çáîð³â, ¿õ îáë³ê, â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà çáåð³ãàííÿ êîøò³â, ùî
íàäõîäÿòü ó ðàõóíîê ñïëàòè ïîäàòê³â.

Îòæå, ï³äâèùåííÿ ðåçóëüòàòèâíîñò³ ïîäàòêîâî¿ ä³ÿëüíîñò³
íàøî¿ äåðæàâè ïîòðåáóº âäîñêîíàëåííÿ òàêîãî âàæëèâîãî ¿¿
³íñòðóìåíòó, ÿê ì³ñöåâ³ ïîäàòêè ³ çáîðè. Ñàìå âîíè ìàþòü
ñòàíîâèòè îñíîâíó ïðèáóòêîâó ñòàòòþ áþäæåò³â îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ³ â³ä³ãðàâàòè âàæëèâó ðîëü ó
ôîðìóâàíí³ ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â.

Âèäàòêè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â çàëåæàòü â³ä áþäæåòíî¿
ïîë³òèêè, ÿêà ïðîâîäèòüñÿ äåðæàâîþ, â³ä äåöåíòðàë³çàö³¿
óïðàâë³ííÿ ñîö³àëüíîþ ñôåðîþ. Âñå öå º âèð³øàëüíèì
ôàêòîðîì, ùî âïëèâàº íà îáñÿã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ÿê³
ïðîõîäÿòü ïî êàíàëàõ ðåã³îíàëüíèõ áþäæåò³â, íà ¿õ ïèòîìó âàãó
â çàãàëüíîäåðæàâíèõ áþäæåòíèõ âèäàòêàõ.

Â Óêðà¿í³ ðîçìåæóâàííÿ âèä³â âèäàòê³â ì³æ ì³ñöåâèìè
áþäæåòàìè çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ ïðèíöèïó ñóáñèä³àðíîñò³ ³ç
óðàõóâàííÿì êðèòåð³¿â ïîâíîòè íàäàííÿ ïîñëóãè òà
íàáëèæåííÿ ¿¿ äî áåçïîñåðåäíüîãî ñïîæèâà÷à. Â³äïîâ³äíî äî
öèõ êðèòåð³¿â âèäè âèäàòê³â ïîä³ëÿþòüñÿ íà òàê³ ãðóïè:

- ïåðøà ãðóïà - âèäàòêè íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ
òà çàõîä³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü íåîáõ³äíå ïåðøî÷åðãîâå íàäàííÿ
ñîö³àëüíèõ ïîñëóã, ãàðàíòîâàíèõ äåðæàâîþ, ³ ÿê³ ðîçòàøîâàí³
íàéáëèæ÷å äî ñïîæèâà÷³â. Çä³éñíþþòüñÿ ç áþäæåò³â ñ³ë,
ñåëèù, ì³ñò òà ¿õ îá'ºäíàíü;

- äðóãà ãðóïà - âèäàòêè íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ
òà çàõîä³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü íàäàííÿ îñíîâíèõ ñîö³àëüíèõ
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ïîñëóã, ãàðàíòîâàíèõ äåðæàâîþ äëÿ âñ³õ ãðîìàäÿí Óêðà¿íè.
Çä³éñíþþòüñÿ ç áþäæåò³â ì³ñò ðåñïóáë³êàíñüêîãî çíà÷åííÿ
Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì òà ì³ñò îáëàñíîãî çíà÷åííÿ, à
òàêîæ ðàéîííèõ áþäæåò³â;

- òðåòÿ ãðóïà - âèäàòêè íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ
òà çàõîä³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ãàðàíòîâàí³ äåðæàâîþ ñîö³àëüí³
ïîñëóãè äëÿ îêðåìèõ êàòåãîð³é ãðîìàäÿí, àáî ô³íàíñóâàííÿ
ïðîãðàì, ïîòðåáà â ÿêèõ ³ñíóº â óñ³õ ðåã³îíàõ Óêðà¿íè.
Çä³éñíþþòüñÿ ö³ âèäàòêè ç áþäæåòó Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè
Êðèì òà îáëàñíèõ áþäæåò³â. Ç áþäæåò³â ì³ñò Êèºâà òà
Ñåâàñòîïîëÿ çä³éñíþþòüñÿ âèäàòêè óñ³õ òðüîõ ãðóï.

Çàêîíîì³ðíèì äëÿ âñ³õ ðîçâèíóòèõ çàðóá³æíèõ êðà¿í º ïîä³ë
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â íà äâà ñàìîñò³éíèõ ôóíêö³îíàëüíèõ âèäè
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â. Öå ì³ñöåâ³ ïîòî÷í³, àáî àäì³í³ñòðàòèâí³,
áþäæåòè òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè ðîçâèòêó, àáî ³íâåñòèö³éí³
áþäæåòè. Êîæåí ³ç öèõ áþäæåò³â ìàº âëàñí³ âèäàòêè ³ âëàñí³
äîõîäè. Âèäàòêè ì³ñöåâîãî ïîòî÷íîãî áþäæåòó ñïðÿìîâóþòüñÿ
íà ïîòî÷í³ ïîòðåáè, íà çàáåçïå÷åííÿ óòðèìàííÿ ñîö³àëüíî-
êóëüòóðíî¿ ñôåðè, íà àäì³í³ñòðàòèâí³ âèòðàòè, íà ñîö³àëüíèé
çàõèñò, íà âèêîíàííÿ äåëåãîâàíèõ ïîâíîâàæåíü, íà ñïëàòó
âèäàòê³â ç áîðãó ì³ñöåâî¿ âëàäè. Äîõîäè ì³ñöåâîãî ïîòî÷íîãî
áþäæåòó ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ ïîäàòê³â ³ çáîð³â,
ïëàòåæ³â, çàãàëüíèõ ñóáñèä³é, ùî íàäàþòüñÿ äåðæàâíîþ
âëàäîþ, òà äåÿêèõ ³íøèõ äîõîä³â.

Âèäàòêè áþäæåòó ðîçâèòêó, àáî áþäæåòó ³íâåñòèö³é,
ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ðîçâèòîê ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, íà
êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ, íà ïðèäáàííÿ óñòàòêóâàííÿ òà îáëàä-
íàííÿ, íà ³íø³ ³íâåñòèö³éí³ ïðîãðàìè, íà ñïëàòó îñíîâíî¿
÷àñòèíè áîðãó ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè.

Äîõîäè áþäæåòó ðîçâèòêó ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê
áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, ìóí³öèïàëüíèõ (êîìóíàëüíèõ) ïîçèê,
³íâåñòèö³éíèõ ñóáñèä³é, ùî íàäàþòüñÿ äåðæàâíîþ âëàäîþ, òà
çà ðàõóíîê ³íøèõ äæåðåë. Çàêîíîäàâñòâî çàáîðîíÿº
âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â áþäæåò³â ðîçâèòêó íà ô³íàíñóâàííÿ
âèäàòê³â ïîòî÷íèõ áþäæåò³â.

Ó çàêîíîäàâñòâ³ áàãàòüîõ çàðóá³æíèõ êðà¿í âæèâàþòü
ïîíÿòòÿ äîäàòêîâèé áþäæåò ³ ïðèºäíàí³ áþäæåòè. Ó
Ôðàíö³¿, íàïðèêëàä, äîäàòêîâèé áþäæåò º óòî÷íþþ÷èì
îñíîâíèé áþäæåò, ùî äàº ìîæëèâ³ñòü íå âíîñèòè çì³í äî
îñíîâíîãî áþäæåòó. Ïðèºäíàí³ áþäæåòè â³äîáðàæàþòü
ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ îêðåìèõ ì³ñöåâèõ ãðîìàäñüêèõ ñëóæá
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(âîäîïîñòà÷àííÿ, áëàãîóñòðîþ òà ³í.), ùî ìàþòü ô³íàíñîâó
ñàìîñò³éí³ñòü, íàäàþòü ïëàòí³ ïîñëóãè, àëå íå êîðèñòóþòüñÿ
ïðàâîì þðèäè÷íî¿ îñîáè. Ñêëàäàííÿ ïðèºäíàíîãî áþäæåòó
äîçâîëÿº ñïðÿìóâàòè äîõîäè â³äïîâ³äíî¿ ñëóæáè íà ¿¿
ô³íàíñóâàííÿ.

Â Óêðà¿í³ òàêîæ çàïðîâàäæåíî íîðìó, çà ÿêîþ ì³ñöåâèé
áþäæåò ïîä³ëÿºòüñÿ íà ïîòî÷íèé ³ áþäæåò ðîçâèòêó. Ïîòî÷í³
âèäàòêè - öå âèäàòêè íà ô³íàíñóâàííÿ ìåðåæ³ ï³äïðèºìñòâ,
óñòàíîâ, îðãàí³çàö³é òà îðãàí³â, ÿêà ä³º íà ïî÷àòîê áþäæåòíîãî
ðîêó, à òàêîæ ô³íàíñóâàííÿ çàõîä³â ³ç ñîö³àëüíîãî çàõèñòó
íàñåëåííÿ òîùî.

Âèäàòêè ðîçâèòêó - öå âèäàòêè íà ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çã³äíî Áþäæåòíîãî
êîäåêñó Óêðà¿íè äî âèòðàò áþäæåòó ðîçâèòêó ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â íàëåæàòü:

· ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó;
· êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ;
· âíåñêè îðãàí³â âëàäè Àâòîíîìíî¿ Ðåñïóáë³êè Êðèì òà

îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ ó ñòàòóòí³ ôîíäè ñóá'ºêò³â
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äîõîäè áþäæåòó ðîçâèòêó ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê íàä-
õîäæåííÿ êîøò³â â³ä â³ä÷óæåííÿ ìàéíà, ÿêå çíàõîäèòüñÿ ó
êîìóíàëüí³é âëàñíîñò³, â òîìó ÷èñë³ â³ä ïðîäàæó çåìåëüíèõ
ä³ëÿíîê íåñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ; íàäõîäæåííÿ
äèâ³äåíä³â, íàðàõîâàíèõ íà àêö³¿ (÷àñòêè, ïà¿) ãîñïîäàðñüêèõ
òîâàðèñòâ, ùî º ó âëàñíîñò³ â³äïîâ³äíî¿ òåðèòîð³àëüíî¿ ãðîìà-
äè; ñóáâåíö³é ç ³íøèõ áþäæåò³â íà âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â òîùî.

9.3. Çáàëàíñóâàííÿ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â
Ñòàí ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ³ñòîòíî

çàëåæèòü â³ä âèð³øåííÿ ïðîáëåì çáàëàíñîâàíîñò³ áþäæåò³â,
êîòð³ º íàñë³äêîì íåâèð³øåíèõ ïèòàíü ó ãàëóç³ ô³ñêàëüíîãî
ôåäåðàë³çìó. Ó öüîìó íàïðÿìó Áþäæåòíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè
ïåðåäáà÷åíî óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè çáàëàíñîâàíîñò³ ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â, ùî âêëþ÷àº äâ³ ñêëàäîâ³.

Ïåðøà ñòîñóºòüñÿ çáàëàíñóâàííÿ äîõîä³â, ùî ïåðåäáà÷àº
ðîçïîä³ë íàäëèøêîâèõ äîõîä³â áþäæåò³â òåðèòîð³é ç âèùîþ çà
ñåðåäíþ ïîäàòêîçàáåçïå÷åí³ñòþ ì³æ òåðèòîð³ÿìè ç íèæ÷îþ çà



ñåðåäíþ ïîäàòêîçàáåçïå÷åí³ñòþ. Ïðè÷îìó òðàíñôåðòí³ ïëàòåæ³
íàäàþòüñÿ òåðèòîð³ÿì ³ç ÷³òêî âèçíà÷åíèìè íàïðÿìàìè ¿õ
âèòðà÷àííÿ, ùî áóäå çàáåçïå÷óâàòè ö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ
êîøò³â.

Äðóãà ñêëàäîâà çáàëàíñóâàííÿ áþäæåò³â ñòîñóºòüñÿ âèäàò-
êîâî¿ ÷àñòèíè. Äóæå âàæëèâèì ïðè çáàëàíñóâàíí³ âèäàòê³â
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â º âðàõóâàííÿ ñòðóêòóðíèõ âèäàòê³â òåðè-
òîð³é. Íàïðèêëàä, ÿêùî íà ïåâí³é òåðèòîð³¿ ïðîæèâàº âåëèêà
ê³ëüê³ñòü ïðåñòàð³ëèõ ëþäåé àáî ³íâàë³ä³â, êîòðèì íåîáõ³äíî
.íàäàâàòè äîäàòêîâó äîïîìîãó, òî ó òàêèõ âèïàäêàõ ïðè
âèçíà÷åíí³ ñóì îô³ö³éíèõ òðàíñôåðò³â  âðàõîâóþòüñÿ âèïëàòè
íàñåëåííþ òàêî¿ êàòåãîð³¿. Êð³ì òîãî, ó âåëèêèõ ì³ñòàõ
ñîö³àëüí³ âèäàòêè òàêîæ á³ëüø³. Ïðîòå íà òåðèòîð³ÿõ ñ³ëüñüêî¿
ì³ñöåâîñò³ âèíèêàº ïðîáëåìà á³ëüøèõ âèäàòê³â, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç
òðàíñïîðòóâàííÿì. Âàæëèâå çíà÷åííÿ ïðè ðîçðàõóíêàõ
ñòðóêòóðíèõ âèäàòê³â ìàþòü òàêîæ ³ âèäàòêè, ïîâ'ÿçàí³ ç
êë³ìàòè÷íèìè óìîâàìè òåðèòîð³¿, ³ñòîð³ºþ ¿¿ ðîçâèòêó, ¿¿
ñòàòóñîì òîùî. Âñå öå áåðåòüñÿ äî óâàãè ïðè çáàëàíñóâàíí³
âèäàòê³â áþäæåò³â.

Íàéãîëîâí³øîþ õàðàêòåðèñòèêîþ ïîâèííà ñòàòè àáñîëþòíà
ïðîçîð³ñòü ñèñòåìè çáàëàíñóâàííÿ, òîáòî êîæíà ëþäèíà ïðè
áàæàíí³ áóäå â çìîç³ ïåðåâ³ðèòè íàïðÿìè âèòðà÷àííÿ êîøò³â,
ùî âèëó÷àëèñÿ ç äîõîä³â áþäæåòó ç ìåòîþ ïåðåðîçïîä³ëó.

Ðîçâ'ÿçàííÿ ïðîáëåì çáàëàíñóâàííÿ áþäæåò³â ìîæëèâå ëèøå
ïðè ÷³òêîìó óçãîäæåíí³ óðÿäîâèõ ôóíêö³é ³ç ð³çíèìè ð³âíÿìè
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà âèçíà÷åíí³ åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íèõ çàñàä
ïðîöåñ³â ïåðåðîçïîä³ëó ñòîñîâíî âèð³âíþâàííÿ ô³íàíñîâèõ
ìîæëèâîñòåé òåðèòîð³é.

Îäí³ºþ ç ãîëîâíèõ ö³ëåé äåðæàâíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿
ïîë³òèêè ùîäî çáëèæåííÿ ð³âí³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó òåðèòîð³é º ïîäîëàííÿ âåðòèêàëüíèõ ³ ãîðèçîí-
òàëüíèõ äèñáàëàíñ³â ³ ô³íàíñîâå âèð³âíþâàííÿ.

Ï³ä âåðòèêàëüíèìè ô³ñêàëüíèìè äèñáàëàíñàìè ðîçóì³þòü
íåâ³äïîâ³äí³ñòü ì³æ îáñÿãàìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òîãî ÷è
³íøîãî ð³âíÿ âëàäè, ðåã³îíàëüíîãî àáî ì³ñöåâîãî, ³ îáñÿãàìè
çàâäàíü òà îáîâ'ÿçê³â, ÿê³ íà íüîãî ïîêëàäàþòüñÿ â ïðîöåñ³
ðîçïîä³ëó êîìïåòåíö³é ì³æ öåíòðàëüíîþ, ðåã³îíàëüíîþ ³
ì³ñöåâîþ âëàäàìè. Âåðòèêàëüíèé ô³ñêàëüíèé äèñáàëàíñ
îçíà÷àº íåäîñòàòí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ïåâíîãî ð³âíÿ
âëàäè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäñüêèõ ³ äåðæàâíèõ ïîñëóã ó
ìåæàõ éîãî çàâäàíü.
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Çàðóá³æíà ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü: âåðòèêàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñ-
áàëàíñè ìîæíà óñóíóòè ê³ëüêîìà øëÿõàìè. Öåíòðàëüíà âëàäà
àáî âëàäà âèùîãî òåðèòîð³àëüíîãî ð³âíÿ ìîæå âçÿòè ÷àñòèíó
îáîâ'ÿçê³â ³ç íàäàííÿ äåðæàâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã ³ öèì
çìåíøèòè êîëî îáîâ'ÿçê³â òîãî ð³âíÿ âëàäè, äå âèíèê
âåðòèêàëüíèé ô³ñêàëüíèé äèñáàëàíñ.

²íøèé øëÿõ - öå çàïðîâàäæåííÿ âëàäîþ òîãî òåðèòî-
ð³àëüíîãî ð³âíÿ, äå âèíèê âåðòèêàëüíèé ô³ñêàëüíèé äèñáàëàíñ
äîäàòêîâèõ ïîäàòê³â. Ùå îäèí øëÿõ - ïåðåäàííÿ öåíòðàëüíîþ
âëàäîþ ÷àñòèíè ñâî¿õ ïîäàòê³â òåðèòîð³àëüíîìó ð³âíþ âëàäè,
ùî ìàñ òàêèé äèñáàëàíñ.

Âåðòèêàëüíèõ ô³ñêàëüíèõ äèñáàëàíñ³â ìîæíà ïîçáóòèñÿ ³ çà
ðàõóíîê íàäàííÿ öåíòðàëüíîþ âëàäîþ ãðàíò³â, ñóáñèä³é òà
³íøèõ òðàíñôåðò³â.

Êîíêðåòíèé âèá³ð øëÿõó óñóíåííÿ âåðòèêàëüíèõ ô³ñêàëüíèõ
äèñáàëàíñ³â âèçíà÷àºòüñÿ ïîë³òèêîþ ô³íàíñîâîãî âèð³âíþ-
âàííÿ, ÿêà çä³éñíþºòüñÿ â ò³é ÷è ³íø³é êðà¿í³.

Íà â³äì³íó â³ä âåðòèêàëüíèõ ô³ñêàëüíèõ äèñáàëàíñ³â
ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè ïîâ'ÿçàí³ ç ð³çíèìè
ô³íàíñîâèìè ìîæëèâîñòÿìè îðãàí³â âëàäè îäíîãî òåðèòî-
ð³àëüíîãî ð³âíÿ. Ãîðèçîíòàëüíèé ô³ñêàëüíèé äèñáàëàíñ - öå
íåâ³äïîâ³äí³ñòü ì³æ îáñÿãàìè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â îäí³º¿ àáî
ê³ëüêîõ òåðèòîð³àëüíèõ îäèíèöü îäíîãî ð³âíÿ é îáñÿãàìè
çàâäàíü, êîòð³ íà íèõ ïîêëàäàþòüñÿ ³ çàáåçïå÷óþòüñÿ ³íøèìè
òåðèòîð³àëüíèìè îäèíèöÿìè öüîãî ð³âíÿ. Ãîðèçîíòàëüíèé
ô³ñêàëüíèé äèñáàëàíñ âèíèêàº òîä³, êîëè îäíà àáî ê³ëüêà
òåðèòîð³é òîãî ñàìîãî ð³âíÿ íå ìàþòü äîñòàòí³õ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â äëÿ íàäàííÿ äåðæàâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã â
îáñÿãàõ, ùî íàäàþòüñÿ ³íøèìè òåðèòîð³ÿìè â³äïîâ³äíî äî
ïåâíèõ ñòàíäàðò³â. Ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè
âèíèêàþòü òîìó, ùî º òàê çâàí³ á³äí³ é áàãàò³ òåðèòîð³¿.

Ö³ äèñáàëàíñè ìîæóòü âèíèêàòè é òîìó, ùî äåÿê³ òåðèòîð³¿
ìàþòü á³ëüø³ ïîòðåáè, í³æ ³íø³. Íàïðèêëàä, ó ñòðóêòóð³
íàñåëåííÿ îêðåìèõ òåðèòîð³é ìîæå áóòè á³ëüøîþ ÷àñòêà ä³òåé
øê³ëüíîãî â³êó, à öå çóìîâëþº äîäàòêîâó ïîòðåáó â øêîëàõ, àáî
á³ëüøîþ º ÷àñòêà ïåíñ³îíåð³â, ùî âèêëèêàº äîäàòêîâ³ âèäàòêè
íà ñîö³àëüí³ ïîòðåáè. Ùå îäí³ºþ ïðè÷èíîþ ãîðèçîíòàëüíèõ
äèñáàëàíñ³â ìîæå áóòè âèùà âàðò³ñòü äåðæàâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ
ïîñëóã ó ìåæàõ îäíèõ òåðèòîð³é ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè.

Ô³íàíñîâå âèð³âíþâàííÿ - öå ïðîöåñ óñóíåííÿ âåðòè-
êàëüíèõ ³ ãîðèçîíòàëüíèõ äèñáàëàíñ³â. Ó ïðîöåñ³ ô³íàíñîâîãî
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âèð³âíþâàííÿ çä³éñíþþòüñÿ çàõîäè ùîäî ïåðåðîçïîä³ëó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÿê ì³æ ëàíêàìè ñèñòåìè áþäæåò³â ïî
âåðòèêàë³, òàê ³ ì³æ "á³äíèìè" é "áàãàòèìè" òåðèòîð³ÿìè - ïî
ãîðèçîíòàë³. Ìåòà ô³íàíñîâîãî âèð³âíþâàííÿ - ïåðåðîçïîä³ë
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà êîðèñòü òèõ âëàäíèõ ð³âí³â, êîòð³
ìàþòü âåðòèêàëüí³ é ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè ç
ìåòîþ ¿õ óñóíåííÿ.

Ïðîáëåìè ô³íàíñîâîãî âèð³âíþâàííÿ â óñ³õ çàðóá³æíèõ
êðà¿íàõ âèêëèêàþòü ãîñòð³ ïîë³òè÷í³ äèñêóñ³¿. ² öå çðîçóì³ëî,
àäæå éäåòüñÿ ïðî òå, ùî îäí³ òåðèòîð³¿ ìàþòü áóòè
ô³íàíñîâèìè äîíîðàìè ³íøèõ. Ïðàêòèêà çàðóá³æíèõ êðà¿í
çàñâ³ä÷óº: òåðèòîð³¿ ç ïîòóæí³øîþ ïîäàòêîâîþ áàçîþ îáñòîþ-
þòü ñâî¿ ïðàâà òà ïåðåâàãè ó ôîðìóâàíí³ äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè ñâî¿õ
áþäæåò³â. ² íàâïàêè, "á³äí³" òåðèòîð³¿ àïåëþþòü äî öåíò-
ðàëüíî¿ âëàäè ç âèìîãàìè çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ô³íàíñîâî¿
äîïîìîãè. Îñü ÷îìó ìàéæå â óñ³õ ðîçâèíóòèõ çàðóá³æíèõ
êðà¿íàõ óñòàíîâëåíî ÷³òê³ çàêîíîäàâ÷³ íîðìè ô³íàíñîâîãî
âèð³âíþâàííÿ é îáîâ'ÿçêè "áàãàòèõ" òåðèòîð³é ç íàäàííÿ
÷àñòèíè ñâî¿õ ðåñóðñ³â äëÿ öèõ ïîòðåá. 

Â Óêðà¿í³ ³ñòîðè÷íî ñêëàëèñÿ çíà÷í³ ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëü-
í³ äèñáàëàíñè.

Ñôîðìóâàëà ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè íåð³âíî-
ì³ðí³ñòü ðîçì³ùåííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè. Âîíà, ó ñâîþ ÷åðãó,
ñïðè÷èíåíà íåð³âíîì³ðí³ñòþ ðîçì³ùåííÿ ïðîäóêòèâíèõ ñèë ïî
òåðèòîð³¿ äåðæàâè. Ó 1990 ð. 10,72 % ñóêóïíîãî ñóñï³ëüíîãî
ïðîäóêòó Óêðà¿íè âèðîáëÿëîñÿ â Äîíåöüê³é îáëàñò³, 9 % - ó
Äí³ïðîïåòðîâñüê³é. Ðîçðèâ ì³æ íàéá³ëüøèì ïîêàçíèêîì ç
âèðîáíèöòâà öüîãî ïðîäóêòó íà äóøó íàñåëåííÿ â Çàïîð³çüê³é
îáëàñò³ é íàéìåíøèì - ó Çàêàðïàòñüê³é ñòàíîâèâ 1,81 ðàçà.
Íàïåðåäîäí³ çäîáóòòÿ Óêðà¿íîþ íåçàëåæíîñò³, ó 1990 ð., â
øåñòè ³íäóñòð³àëüíèõ îáëàñòÿõ (Äí³ïðîïåòðîâñüêà, Äîíåöüêà,
Çàïîð³çüêà, Êè¿âñüêà ç ì. Êèºâîì, Ëóãàíñüêà òà Õàðê³âñüêà)
áóëî âèðîáëåíî ìàéæå 50 % íàö³îíàëüíîãî äîõîäó âñ³º¿
ðåñïóáë³êè. Òóò çîñåðåäæóâàëîñÿ áëèçüêî 60 % îñíîâíèõ
âèðîáíè÷èõ ôîíä³â Óêðà¿íè.

Çà âèðîáëåíèì íàö³îíàëüíèì äîõîäîì íà äóøó íàñåëåííÿ ó
1990 ð. Çàïîð³çüêà îáëàñòü ìàëà ïîêàçíèê, ùî ñòàíîâèâ 125 %
â³ä ñåðåäíüîãî ïî Óêðà¿í³, à Çàêàðïàòñüêà - 78,8 %. Ó ñòîëèö³,
ì. Êèºâ³, öåé ïîêàçíèê ñòàíîâèâ 112,6 %.

Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ íàéâèùèì ïîêàçíèêîì (Çàïîð³çüêà îá-
ëàñòü) ³ íàéíèæ÷èì (Çàêàðïàòñüêà îáëàñòü) ñòàíîâèëî 1,59 ðàçà.
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Ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè õàðàêòåðí³ íå ò³ëüêè äëÿ Óêðà¿íè. Ó
Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿ ðîçðèâ ì³æ ïîäàòêîâèìè äîõîäàìè íà
äóøó íàñåëåííÿ "á³äíèõ" ³ "áàãàòèõ" òåðèòîð³é ïåðåâèùóº
äåñÿòêè ðàç³â. Ó ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³ òàêîæ ñïîñòåð³ãàþòüñÿ
âåëèê³ ãîðèçîíòàëüí³ ô³ñêàëüí³ äèñáàëàíñè. Ñï³ââ³äíîøåííÿ
ì³æ äóøîâèìè äîõîäàìè äåñÿòè íàéáàãàòøèõ ðåã³îí³â ªÑ ³
äåñÿòè íàéá³äí³øèõ ó 1988 ð. ñòàíîâèëî ïðîïîðö³þ 3 : 1.

Îòæå, íåîáõ³äí³ñòü çàïðîâàäæåííÿ â Óêðà¿í³ ô³íàíñîâîãî
âèð³âíþâàííÿ áóëà çóìîâëåíà ðÿäîì îá'ºêòèâíèõ ïðè÷èí.

Ïî-ïåðøå, öå íåð³âíîì³ðí³ñòü òåðèòîð³àëüíîãî ðîçì³ùåííÿ
ïðîäóêòèâíèõ ñèë, ÿêà çóìîâëþº äèôåðåíö³àö³þ ïîäàòêîâî¿
áàçè ðåã³îí³â ³ òåðèòîð³é Óêðà¿íè. Ïðè÷îìó, ÿê ïåðåêîíóº
äîñâ³ä, äèôåðåíö³àö³ÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè çðîñòàº. Çì³ùóþòüñÿ
öåíòðè ¿¿ ðîçì³ùåííÿ. Çìåíøóºòüñÿ ðîëü òðàäèö³éíèõ
³íäóñòð³àëüíèõ îáëàñòåé ³ çðîñòàº çíà÷åííÿ ñòîëèö³ äåðæàâè.
Ùå á³ëüøå çàíåïàäàº ïîäàòêîâà áàçà àãðàðíèõ ðåã³îí³â Óêðà¿íè.

Ïî-äðóãå, öå çíà÷íà äèôåðåíö³àö³ÿ îáñÿã³â âèòðàò ó ñôåð³
íàäàííÿ äåðæàâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã òà ö³í íà ö³ ïîñëóãè.
Ç óðàõóâàííÿì åêîëîã³÷íî¿ çàáðóäíåíîñò³ âèù³ âèòðàòè íà ö³
ïîñëóãè ìàþòü ñõ³äí³ ðåã³îíè Óêðà¿íè òà ðåã³îíè çîíè
×îðíîáèëüñüêî¿ êàòàñòðîôè. Çðîñòàº ö³íà òàêèõ ïîñëóã ó
ñòîëèö³ äåðæàâè òà â ³íøèõ âåëèêèõ ì³ñüêèõ àãëîìåðàö³ÿõ.

Ïî-òðåòº, ãàðàíòîâàí³ Êîíñòèòóö³ºþ Óêðà¿íè ñîö³àëüíî-
åêîíîì³÷í³ ïðàâà ãðîìàäÿí Óêðà¿íè çóìîâëþþòü ïðîâåäåííÿ
öåíòðàëüíîþ âëàäîþ åôåêòèâíèõ çàõîä³â ùîäî çàáåçïå÷åííÿ
ºäèíèõ ñòàíäàðò³â äåðæàâíèõ ³ ãðîìàäñüêèõ ïîñëóã íà âñ³é
òåðèòîð³¿ äåðæàâè.

Ïî-÷åòâåðòå, öå ïîòðåáè ïåðåäàííÿ öåíòðàëüíîþ âëàäîþ íà
ì³ñöåâèé ð³âåíü çíà÷íî¿ ÷àñòèíè âèäàòê³â, íå âëàñòèâèõ äëÿ ¿¿
êîíñòèòóö³éíèõ ôóíêö³é. Òàê³ âèäàòêè åôåêòèâí³øå
çä³éñíþâàòèìóòüñÿ íà ì³ñöåâîìó ð³âí³. Öå ñòîñóºòüñÿ âèäàòê³â
³ç ô³íàíñóâàííÿ îñâ³òè, êóëüòóðè, îõîðîíè çäîðîâ'ÿ,
ô³çêóëüòóðè ³ ñïîðòó òà äåÿêèõ ³íøèõ

Ïî-ï'ÿòå, öå òàê çâàí³ çîâí³øí³ åôåêòè ñîö³àëüíèõ âèïëàò,
êîëè ïîñëóãàìè, ÿê³ ô³íàíñóþòüñÿ ç áþäæåòó îäí³º¿
àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðèòîð³àëüíî¿ îäèíèö³, êîðèñòóþòüñÿ ³
æèòåë³ ³íøèõ òåðèòîð³àëüíèõ îäèíèöü, àëå ¿õí³ âëàäí³ îðãàíè
ïðè öüîìó íå çàçíàþòü í³ÿêèõ âèòðàò.

²ç ìåòîþ ïðàêòè÷íî¿ ðåàë³çàö³¿ ïîë³òèêè ô³íàíñîâîãî
âèð³âíþâàííÿ âíåñåí³ çì³íè äî ìåõàí³çìó ôîðìóâàííÿ
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.
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Îñê³ëüêè íå âñ³ ì³ñöåâ³ áþäæåòè ñàìîäîñòàòí³, òîáòî
ñïðîìîæí³ ñàìîñò³éíî ô³íàíñóâàòè äåëåãîâàí³ ¿ì äåðæàâîþ
ïîâíîâàæåííÿ, ïðèì³ðîì, çàáåçïå÷èòè âñòàíîâëåí³ ñòàíäàðòè
ìåäè÷íèõ ÷è îñâ³òí³õ ïîñëóã, Áþäæåòíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè
âñòàíîâëåíà ñèñòåìà òðàíñôåðò³â ³ç äåðæáþäæåòó ì³ñöåâèì
áþäæåòàì, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ íà îñíîâ³ ìàòåìàòè÷íî-
ðîçðàõóíêîâî¿ ôîðìóëè. Öÿ ôîðìóëà âðàõîâóº îñíîâí³
â³äì³ííîñò³ ì³æ ì³ñöåâîñòÿìè â ¿õ áþäæåòí³é ñïðîìîæíîñò³.

Òîìó ðîçðàõóíîê òðàíñôåðò³â ñòàº ïðîöåñîì, íå çàëåæíèì
â³ä îñîáèñòèõ ³íòåðåñ³â ÷è óïîäîáàíü. Îòæå, äâà ì³ñòà ó ð³çíèõ
îáëàñòÿõ, ùî ìàþòü îäíàêîâ³ ïîêàçíèêè, îòðèìóâàòèìóòü
îäíàêîâ³ ñóìè òðàíñôåðò³â. Íàðåøò³, äóæå âàæëèâî òå, ùî
îòðèìàí³ òðàíñôåðòè ì³ñöåâ³ áþäæåòè ìîæóòü âèêîðèñ-
òîâóâàòè íà ðåàë³çàö³þ äåëåãîâàíèõ ïîâíîâàæåíü òàê, ÿê
ââàæàþòü çà ïîòð³áíå (ñêàæ³ìî, á³ëüøå êîøò³â ïåâíîãî áþä-
æåòíîãî ðîêó ìîæóòü ñïðÿìóâàòè íà îñâ³òó, à íå íà îõîðîíó
çäîðîâ'ÿ, ³ íàâïàêè).

Àâòîíîìíà ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè
ïðîÿâëÿºòüñÿ é ó òîìó, ùî âîíè ìîæóòü íà ñâ³é ðîçñóä ó ðàç³
ïîòðåáè âèêîðèñòîâóâàòè é êîøòè ç äâîõ óìîâíèõ êîøèê³â
äîõîä³â (íà âëàñí³ òà äåëåãîâàí³ ïîâíîâàæåííÿ), íå ïðèâ'ÿçóþ÷è
ïåâíèõ âèäàòê³â äî ÷³òêî âèçíà÷åíîãî êîøèêà.

Ïåðåõ³ä Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè íà ïðÿìå
ñï³ëêóâàííÿ ç ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè ïîòðåáóº òî÷íîãî ³
çâàæåíîãî ðîçðàõóíêó äîõîä³â ì³ñöåâèõ áþäæåò³â. Ïåðåë³ê
äîõîä³â, ÿê³ çàêð³ïëþþòüñÿ çà ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè äëÿ
âèêîíàííÿ âëàñíèõ ïîâíîâàæåíü, âêëþ÷àº á³ëüøå 15-òè
íàéìåíóâàíü. Íàéâàãîì³øèìè â öüîìó êîøèêó º ì³ñöåâ³
ïîäàòêè ³ çáîðè, ïëàòà çà çåìëþ, ïîäàòîê çà âëàñíèê³â
òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â, ïîäàòîê íà ïðîìèñåë, ô³êñîâàíèé
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèé ïîäàòîê, âëàñí³ íàäõîäæåííÿ
áþäæåòíèõ óñòàíîâ, ùî óòðèìóþòüñÿ çà ðàõóíîê êîøò³â
â³äïîâ³äíîãî áþäæåòó, òà ³íø³ íàäõîäæåííÿ.

Äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåëåãîâàíèõ ïîâíîâàæåíü âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ ñïåö³àëüí³ ïîäàòêè ³ çáîðè. Äî ñêëàäó â³äïîâ³äíîãî
êîøèêà äîõîä³â âêëþ÷åíî ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê ³ç ãðîìàäÿí,
ïëàòó çà ë³öåíç³¿ òà ñåðòèô³êàòè, ùî âèäàþòüñÿ ì³ñöåâèìè
îðãàíàìè âëàäè (ó òîìó ÷èñë³ ë³öåíç³¿ íà ïðàâî ðîçäð³áíî¿
òîðã³âë³ ãîð³ë÷àíèìè ³ òþòþíîâèìè âèðîáàìè), ïëàòó çà
òîðãîâèé ïàòåíò ³ äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ ñóá'ºêò³â ï³äïðè-
ºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³; íàäõîäæåííÿ â³ä àäì³í³ñòðàòèâíèõ



øòðàô³â, à òàêîæ øòðàô³â ³ ñàíêö³é çà ïîðóøåííÿ ïîäàòêîâîãî
çàêîíîäàâñòâà òîùî.

Íîâ³ ìåõàí³çìè ì³æáþäæåòíèõ â³äíîñèí ïåðåäáà÷àþòü
ïîñòóïîâå âèð³âíþâàííÿ çàáåçïå÷åíîñò³ àäì³í³ñòðàòèâíî-
òåðèòîð³àëüíèõ îäèíèöü áþäæåòíèìè êîøòàìè ïðè
îäíî÷àñíîìó ñòâîðåíí³ ñòèìóë³â äëÿ ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè ³
ñàìîâðÿäóâàííÿ äî ðàö³îíàë³çàö³¿ ïîêàçíèê³â ì³ñöåâèõ
áþäæåò³â òà íàðîùóâàííÿ ¿õ äîõ³äíî¿ áàçè.

Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè ìàº ñòàòè
âïîðÿäêóâàííÿ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè.
Éäåòüñÿ ïåðåäóñ³ì ïðî ÷³òêå ðîçìåæóâàííÿ ïîâíîâàæåíü ì³æ
ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, îáëàñíèìè òà
ðàéîííèìè îðãàíàìè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ òåðèòîð³-
àëüíèõ ãðîìàä ùîäî ôîðìóâàííÿ áþäæåò³â. Ïîòð³áíî
ñòèìóëþâàòè ñîë³äàðíå ô³íàíñóâàííÿ ñï³ëüíî¿ âëàñíîñò³
òåðèòîð³àëüíèõ ãðîìàä.

Ðîçâ'ÿçàííÿ öèõ òà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì ñïðèÿòèìå
ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó àäì³í³ñòðàòèâíèõ òåðèòîð³é
³ çì³öíåííþ ô³íàíñîâî¿ áàçè ì³ñöåâèõ áþäæåò³â.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü ³ ïðèçíà÷åííÿ
ì³ñöåâèõ ô³íàíñ³â?

2. ßê³ ñòðóêòóðí³ åëåìåíòè âêëþ÷àþòü ì³ñöåâ³
ô³íàíñè?

3. ßê êëàñèô³êóþòü äîõîäè ì³ñöåâèõ îðãàí³â
âëàäè çà äæåðåëàìè íàäõîäæåíü òà çà
åêîíîì³÷íîþ ïðèðîäîþ?

4. Çà ðàõóíîê ÿêèõ äæåðåë ôîðìóþòüñÿ äîõîäè
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â?

5. Ùî â³äíîñÿòü äî âëàñíèõ ³ çàëó÷åíèõ êîøò³â
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â?

6. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ ô³íàíñîâå âèð³âíþâàííÿ?
7. ßê³ ³ñíóþòü ïðîáëåìè ô³íàíñîâîãî âèð³âíþ-

âàííÿ â Óêðà¿í³?



ÄÅÐÆÀÂÍ² Ö²ËÜÎÂ² 
ÔÎÍÄÈ

***********************************************

10.1. Ïðèçíà÷åííÿ ³ ðîëü äåðæàâíèõ
öåíòðàë³çîâàíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â

Ôîíäè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ º
ñàìîñò³éíîþ ëàíêîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ âõîäÿòü äî ñêëàäó
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Îñíîâíèì öåíòðàë³çîâàíèì ôîíäîì
ãðîøîâèõ êîøò³â äåðæàâè º áþäæåò. Êîøòè áþäæåòó çíåî-
ñîáëåí³ ³ çàáåçïå÷óþòü ðåàë³çàö³þ ôóíêö³é äåðæàâè. Ðàçîì ç
òèì ó äåðæàâè ìîæóòü áóòè ïåâí³ ïîòðåáè, ÿê³ ìàþòü îñîáëèâå
çíà÷åííÿ ³ ïîòðåáóþòü ãàðàíòîâàíîãî ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-
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Ðîçä³ë 10.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: Ïåíñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè,
áþäæåò Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè, Ôîíä
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè
ïðàöåçäàòíîñò³, Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ íà
âèïàäîê áåçðîá³òòÿ, Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â, Ôîíä çàõèñòó ³íâàë³ä³â.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- ×èì ïîÿñíþºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü 
ôóíêö³îíóâàííÿ ïîðÿä ³ç áþäæåòíîþ ñèñòåìîþ
äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â.

- ßêó ðîëü â³ä³ãðàþòü äåðæàâí³ ôîíäè 
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ó ñîö³àëüíîìó çàõèñò³
íàñåëåííÿ.

- ßê ôîðìóþòüñÿ ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ êîøòè
Ïåíñ³éíîãî ôîíäó, Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõó-
âàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³,
Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê
áåçðîá³òòÿ, Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä
íåùàñíèõ âèïàäê³â.



÷åííÿ. Äî òàêèõ ïîòðåá íàëåæàòü: íàäàííÿ ïåâíèõ ñîö³àëüíèõ
ãàðàíò³é íàñåëåííþ ó ðàç³ äîñÿãíåííÿ íåïðàöåçäàòíîãî â³êó,
âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³, ãîäóâàëüíèêà, ðîáîòè, íàñòàííÿ ³íøèõ
íåïåðåäáà÷óâàíèõ ïîä³é. Öå ³ º ïðè÷èíîþ ôîðìóâàííÿ ôîíä³â
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ.

Äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè - öå ôîðìà ïåðåðîçïîä³ëó ³
âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ùî çàëó÷àþòüñÿ äåðæàâîþ
äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåÿêèõ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá.

Çà äîïîìîãîþ ö³ëüîâèõ äåðæàâíèõ ôîíä³â ìîæëèâî:
· âïëèâàòè íà ïðîöåñ âèðîáíèöòâà ÷åðåç ô³íàíñóâàííÿ,

ñóáñèäóâàííÿ ³ êðåäèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ;
· çàáåçïå÷óâàòè ïðèðîäîîõîðîíí³ çàõîäè, ô³íàíñóþ÷è ¿õ çà

ðàõóíîê ñïåö³àëüíî âèçíà÷åíèõ äæåðåë ³ øòðàô³â çà
çàáðóäíåííÿ íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà;

· íàäàâàòè ñîö³àëüí³ ïîñëóãè íàñåëåííþ ÷åðåç âèïëàòó
ïåíñ³é, ñîö³àëüíó äîïîìîãó, ñóáñèäóâàííÿ ñîö³àëüíî¿
³íôðàñòðóêòóðè â ö³ëîìó.

Çàëåæíî â³ä ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâí³ ôîíäè ïîä³-
ëÿþòüñÿ íà åêîíîì³÷í³ ³ ñîö³àëüí³, à â³äïîâ³äíî äî ð³âíÿ óïðàâ-
ë³ííÿ - íà äåðæàâí³ ³ ðåã³îíàëüí³.

Ö³ëüîâ³ ôîíäè ìîæóòü áóòè ïîñò³éíèìè ³ òèì÷àñîâèìè.
Ñòâîðåííÿ ïîñò³éíèõ ôîíä³â ïîâ'ÿçàíå ç âèä³ëåííÿì îêðåìèõ
ôóíêö³é äåðæàâè. Çîêðåìà, â ðåàë³çàö³¿ ñîö³àëüíî¿ ôóíêö³¿
îñîáëèâà óâàãà ïðèä³ëÿºòüñÿ ñîö³àëüíîìó ñòðàõóâàííþ. Ó
ïðîöåñ³ ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ñàìîñò³éíèõ ñîö³àëüíèõ ôîíä³â
ñòàâèëîñÿ çàâäàííÿ "ðîçâàíòàæèòè" áþäæåò â³ä çíà÷íî¿ ÷àñòêè
ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â ³ çàáåçïå÷èòè ¿õ àâòîíîìíå ãàðàíòîâàíå
ô³íàíñóâàííÿ. Òèì÷àñîâ³ ôîíäè ôîðìóþòüñÿ ç ìåòîþ
ïðèñêîðåíîãî âèð³øåííÿ àêòóàëüíèõ ïðîáëåì ³ ïðèïèíÿþòü
ñâîº ôóíêö³îíóâàííÿ ï³ñëÿ âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ íà íèõ
çàâäàíü. Äëÿ âò³ëåííÿ ïåâíèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîãðàì ìîæóòü
ñòâîðþâàòèñÿ ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè ÿê ó ìåæàõ äåðæàâè, òàê ³
íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³. Òàê, êðà¿íè ªâðîñîþçó ñòâîðþþòü
ôîíäè íàäàííÿ äîïîìîãè êðà¿íàì Ñõ³äíî¿ ªâðîïè.

Äæåðåëà ôîðìóâàííÿ ö³ëüîâèõ äåðæàâíèõ ôîíä³â âèçíà-
÷àþòüñÿ õàðàêòåðîì ³ ìàñøòàáí³ñòþ çàâäàíü, äëÿ ðåàë³çàö³¿
ÿêèõ âîíè ñòâîðåí³. Íà ¿õ âåëè÷èíó âïëèâàº åêîíîì³÷íèé ³
ô³íàíñîâèé ñòàí äåðæàâè íà òîìó ÷è ³íøîìó åòàï³ ðîçâèòêó.
Îòæå, äæåðåëà ôîðìóâàííÿ êîøò³â äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â
ìîæóòü ìàòè ÿê â³äíîñíî ñòàá³ëüíèé, òàê ³ òèì÷àñîâèé
õàðàêòåð.
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Íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ êîøò³â çàëåæàòü â³ä ïðèçíà÷åííÿ
ôîíä³â, êîíêðåòíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ ³ çì³ñòó ðîçðîáëåíèõ
ïðîãðàì, ùî ðåàë³çóþòüñÿ. Äåÿê³ äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè
ìîæóòü áóòè ³íâåñòîðàìè ³ ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó ó
çâ'ÿçêó ç òèì, ùî, ïî-ïåðøå, íåð³äêî âèêîðèñòàííÿ ãðîøîâèõ
êîøò³â íå çá³ãàºòüñÿ ó ÷àñ³ ç ¿õ íàäõîäæåííÿì, à ïî-äðóãå,
äîõîäè â³ä ³íâåñòèö³é º äîäàòêîâèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ
âèòðàò â³äïîâ³äíîãî ôîíäó.

Ïðàâîì ñòâîðåííÿ ö³ëüîâèõ ôîíä³â íàä³ëåí³ ÿê îðãàíè
öåíòðàëüíî¿, òàê ³ ì³ñöåâî¿ âëàäè. Íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³
ôîðìóþòüñÿ ñâî¿ ö³ëüîâ³ ôîíäè çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ äæåðåë.
Çàãàëüíîäåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè ìàþòü ñâî¿ òåðèòîð³àëüí³
â³ää³ëåííÿ ³ ïåðåäàþòü ÷àñòèíó êîøò³â ó ðîçïîðÿäæåííÿ
òåðèòîð³àëüíèõ âëàäíèõ ñòðóêòóð.

Óòâîðåííÿ äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â â³äáóâàºòüñÿ àáî
øëÿõîì â³äîêðåìëåííÿ âèäàòê³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó íà ïåâí³
ö³ë³, ùî ìàþòü ïåðøî÷åðãîâå çíà÷åííÿ äëÿ êðà¿íè â äàíèé
ìîìåíò, àáî ÷åðåç ôîðìóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ ôîíä³â, ÿê³ ìàþòü
ñàìîñò³éí³ äæåðåëà äîõîä³â.

Ö³ëüîâ³ ôîíäè áþäæåòó âêëþ÷àþòü áþäæåòí³ ïðèçíà÷åííÿ
âèêëþ÷íî íà êîíêðåòí³ ö³ë³ ó òàêèõ âèïàäêàõ:
· ÿêùî çàêîíîì ïåðåäáà÷åíå ïîêðèòòÿ âèäàòê³â ³ç êîíêðåòíî

âèçíà÷åíîãî äæåðåëà íàäõîäæåíü;
· ïðè îäåðæàí³ öåíòðàëüíèìè, ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè àáî

áåçïîñåðåäíüî ðîçïîðÿäíèêîì áþäæåòíèõ êîøò³â äîòàö³¿,
ãðàíòó ÷è äàðóíêà ó âàðò³ñíîìó ðîçðàõóíêó íà êîíêðåòíó
ìåòó.
Ðàõóíêè ö³ëüîâèõ ôîíä³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó ñòâîðþþòü ó

â³äïîâ³äíîñò³ äî çàêîí³â.
Ö³ëüîâ³ äåðæàâí³ ôîíäè, ÿê ïðàâèëî, ïåðåáóâàþòü ó

ðîçïîðÿäæåíí³ äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè, àëå îïåðàòèâíå
óïðàâë³ííÿ çä³éñíþºòüñÿ ñïåö³àëüíî ñòâîðåíèì àäì³í³ñòðà-
òèâíèì àïàðàòîì. Êåð³âíèöòâî ôîíä³â ñàìîñò³éíî âèçíà÷àº
íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ êîøò³â â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà.

Çàãàëîì ïðèíöèïè îðãàí³çàö³¿ öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ìîæíà ñôîðìóëþâàòè òàê:

· â³äðàõóâàííÿ äî ôîíä³â öåíòðàë³çîâàíî âèçíà÷àþòüñÿ
äåðæàâîþ â³äïîâ³äíèìè çàêîíàìè ³ º âëàñí³ñòþ äåðæàâè;

· â³äðàõóâàííÿ äî ôîíä³â º îáîâ'ÿçêîâèìè ïëàòåæàìè é
ìîæóòü ñòÿãóâàòèñÿ ïðèìóñîâî;

· âèòðàòè ç ôîíä³â çä³éñíþþòüñÿ ëèøå íà ïåâí³ ïîòðåáè, ÿê³
ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîì.
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Ó çàõ³äíèõ êðà¿íàõ ÷èñëî òàêèõ ôîíä³â ñòàíîâèòü â³ä 30 äî
80. Îñíîâíó ãðóïó ñåðåä ö³ëüîâèõ ôîíä³â ñòàíîâëÿòü ôîíäè
äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ. Â Óêðà¿í³ íà äàíèé ÷àñ
ñòâîðþþòüñÿ òàê³ îñíîâí³ äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè:

- Ïåíñ³éíèé ôîíä;
- Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöå-
çäàòíîñò³;

- Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ;
- Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â;
- Ôîíä çàõèñòó ³íâàë³ä³â.

10.2. Ôîíäè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ

Ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ - öå ñàìîñò³éíà ãàëóçü ñòðàõóâàííÿ,
ùî îõîïëþº ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí ç ïðèâîäó ôîðìóâàííÿ ³
âèêîðèñòàííÿ êîëåêòèâíèõ ñòðàõîâèõ ôîíä³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ
âèïëàòè â³äøêîäóâàííÿ çà ïîñò³éíî¿ ÷è òèì÷àñîâî¿ âòðàòè
ïðàöåçäàòíîñò³ àáî ì³ñöÿ ðîáîòè.

Ó ñèñòåì³ äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ðîëü ñòðà-
õîâèêà âèêîíóº äåðæàâà, ÿêà áåðå íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ ùîäî
ñòâîðåííÿ êîëåêòèâíèõ ñòðàõîâèõ ôîíä³â ³ âèïëàòè ñòðàõîâîãî
â³äøêîäóâàííÿ. Íà ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã ìîæóòü ôóíêö³î-
íóâàòè òàêîæ íåäåðæàâí³ êîìïàí³¿ ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, ÿê³
äîïîâíþþòü ³ ðîçøèðþþòü ñïåêòð ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Ñòðàõó-
âàëüíèêàìè º ï³äïðèºìñòâà é îðãàí³çàö³¿, ãðîìàäÿíè, äåðæàâà,
à çàñòðàõîâàíèìè - ïðàö³âíèêè ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é, à ç
äåÿêèõ âèïëàò ³ íåïðàöþþ÷³ ãðîìàäÿíè. Ôóíêö³¿ ì³æ ö³ëüî-
âèìè ôîíäàìè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ÷³òêî
ðîçìåæîâàí³.

10.2.1. Ïåíñ³éíèé ôîíä

Çàãàëîì ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ìàº äâà ð³âí³:
äåðæàâíå (îáîâ'ÿçêîâå) ³ íåäåðæàâíå (äîáðîâ³ëüíå, äîäàòêîâå)
ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ.

Äåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ âêëþ÷àº âèïëàòè òðóäîâèõ
òà ñîö³àëüíèõ ïåíñ³é.
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Äî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â³äíîñÿòü:
· íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè;
· ñòðàõóâàííÿ ïåíñ³é ó ñòðàõîâèõ êîìïàí³ÿõ;
· ïåíñ³éí³ ôîíäè (êàñè) ï³äïðèºìñòâ;
· îñîáèñò³ ïåíñ³éí³ ðàõóíêè â áàíêàõ;
· ³íø³ ôîðìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.
Ïåíñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè íàäàº ñòðàõîâ³ ïîñëóãè ó âèïàäêó

ïîñò³éíî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³. Ôîðìîþ ñòðàõîâîãî
â³äøêîäóâàííÿ º ïåíñ³¿.

Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè º:
· çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò íà âèïëàòó ïåíñ³é

â³äïîâ³äíî äî çàêîí³â Óêðà¿íè;
· çáèðàííÿ ³ àêóìóëÿö³ÿ âíåñê³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ïåíñ³é-

íîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ âèïëàòè äîïîìîãè;
· ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ êîøò³â Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè

íà îñíîâ³ ïðèíöèï³â ñàìîô³íàíñóâàííÿ;
· ó÷àñòü ó ô³íàíñóâàíí³ ïðîãðàì ñîö³àëüíî¿ ï³äòðèìêè

ïåíñ³îíåð³â, ³íâàë³ä³â òà ³íøèõ êàòåãîð³é íàñåëåííÿ òà ó
ñòðàõóâàíí³ çäîðîâ'ÿ ïåíñ³îíåð³â ÷åðåç ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿;

· îðãàí³çàö³ÿ ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ó ñôåð³
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ;

· êîíòðîëü çà ñâîº÷àñíèì íàäõîäæåííÿì ñòðàõîâèõ âíåñê³â
äî öüîãî ôîíäó;

· êîíòðîëü çà ïðàâèëüíèì âèòðà÷àííÿì êîøò³â ôîíäó;
· ó÷àñòü ó ï³äãîòîâö³ ïðîïîçèö³é äî äåðæàâíèõ ïðîãðàì

ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó;
· ó÷àñòü ó ï³äãîòîâö³ íîðìàòèâíèõ àêò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà

óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ òà
ïîðÿäêó ï³äâèùåííÿ ðîçì³ðó ïåíñ³é ó çâ'ÿçêó ç³ çì³íîþ
³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í òîùî.

Ïåíñ³éíèé ôîíä ôóíêö³îíóº ÿê ñàìîñò³éíà ô³íàíñîâà
ñòðóêòóðà, éîãî êîøòè íå âõîäÿòü äî äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ íå
ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ íà ³íø³ ö³ë³, êð³ì âèïëàòè ïåíñ³é ³
äîïîìîãè.

Áþäæåò öüîãî ôîíäó ôîðìóºòüñÿ ïåðåäóñ³ì çà ðàõóíîê
êîøò³â, ùî âíîñÿòü ðîáîòîäàâö³. Ï³äïðèºìñòâà, óñòàíîâè òà
îðãàí³çàö³¿ íåçàëåæíî â³ä ôîðì âëàñíîñò³ òà ãîñïîäàðþâàííÿ,
îñîáè, ÿê³ íàéìàþòü äëÿ ðîáîòè ãðîìàäÿí çà óãîäàìè, à òàêîæ
ò³, ùî âåäóòü ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü, çàñíîâàíó íà
îñîáèñò³é âëàñíîñò³ ô³çè÷íî¿ îñîáè òà âèêëþ÷íî ¿¿ ïðàö³,
ðåë³ã³éí³ ãðîìàäè ñïëà÷óþòü ñòðàõîâ³ âíåñêè äî Ïåíñ³éíîãî
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ôîíäó ó ðîçì³ðàõ, óñòàíîâëåíèõ ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì.
Â³äðàõóâàííÿ äî Ïåíñ³éíîãî ôîíäó â³äíîñÿòü íà ñîá³âàðò³ñòü
ïðîäóêö³¿, à â áþäæåòíèõ óñòàíîâàõ öå ïåðåäáà÷åíî îêðåìîþ
ñòàòòåþ êîøòîðèñó - íà óòðèìàííÿ óñòàíîâè. Äî íàäõîäæåíü
ôîíäó íàëåæàòü òàêîæ îáîâ'ÿçêîâ³ ñòðàõîâ³ âíåñêè ãðîìàäÿí,
ÿê³ ïðàöþþòü íà óìîâàõ òðóäîâîãî äîãîâîðó (êîíòðàêòó), òà
ô³çè÷íèõ îñ³á, ÿê³ âèêîíóþòü ðîáîòè (ïîñëóãè) çã³äíî ç
öèâ³ëüíî-ïðàâîâèìè äîãîâîðàìè, â òîìó ÷èñë³ ÷ëåíè òâîð÷èõ
ñï³ëîê, òâîð÷³ ïðàö³âíèêè, ÿê³ íå º ÷ëåíàìè òâîð÷èõ ñï³ëîê.
Êð³ì òîãî, äî áþäæåòó Ïåíñ³éíîãî ôîíäó íàäõîäÿòü êîøòè
Äåðæàâíîãî áþäæåòó íà âèïëàòó îêðåìèõ âèä³â ïåíñ³é;
â³äðàõóâàííÿ â³ä ñóìè ô³êñîâàíîãî ïîäàòêó, ºäèíîãî ïîäàòêó,
ô³êñîâàíîãî ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïîäàòêó ,â³ä ñóìè êîøò³â,
îäåðæàíèõ â³ä ïðîäàæó ñïåö³àëüíèõ òîðãîâèõ ïàòåíò³â; ñóìè
ô³íàíñîâèõ ñàíêö³é, ñòÿãíåíèõ çà ïîðóøåííÿ ñïëàòè çáîð³â íà
îáîâ'ÿçêîâå äåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ; äîäàòêîâ³ ³
ñïåö³àëüí³ çáîðè (ç îïåðàö³é êóï³âë³-ïðîäàæó âàëþò, ç ïðîäàæó
þâåë³ðíèõ âèðîá³â, ç îïåðàö³é â³ä÷óæåííÿ ëåãêîâèõ
àâòîìîá³ë³â ³ ïðèäáàííÿ íåðóõîìîãî ìàéíà, ç íàäàííÿ áóäü-
ÿêèõ ïîñëóã ñò³ëüíèêîâîãî ðóõîìîãî çâ'ÿçêó, ç âèðîáëåíèõ àáî
³ìïîðòîâàíèõ â Óêðà¿íó òþòþíîâèõ âèðîá³â); ñóìè â³äñîòê³â çà
êîðèñòóâàííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèìè êîøòàìè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó;
äîáðîâ³ëüí³ âíåñêè ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, íàñåëåííÿ òà ³íø³.

Êîøòè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó Óêðà¿íè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà
ô³íàíñóâàííÿ òàêèõ çàõîä³â:

- âèïëàòà ïåíñ³é çà â³êîì (ó òîìó ÷èñë³ ïðàöþþ÷èì
ïåíñ³îíåðàì), çà ³íâàë³äí³ñòþ, ó ðàç³ âòðàòè ãîäóâàëüíèêà, çà
âèñëóãó ðîê³â, ñîö³àëüíèõ òà ³íøèõ ïåíñ³é, óñòàíîâëåíèõ
çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè;

- âèïëàòà äîïîìîãè ç äîãëÿäó çà äèòèíîþ ³ ùîì³ñÿ÷íî¿
äîïîìîãè íà êîæíó äèòèíó äî äîñÿãíåííÿ íåþ â³êó,
âñòàíîâëåíîãî ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì;

- ï³äâèùåííÿ ïåíñ³é ó çâ'ÿçêó ç³ çì³íîþ ³íäåêñó
ñïîæèâ÷èõ ö³í ³ çðîñòàííÿì çàðîá³òíî¿ ïëàòè;

- ðåàë³çàö³ÿ äåðæàâíèõ, ðåã³îíàëüíèõ ³ îáëàñíèõ ïðîãðàì
ñîö³àëüíî¿ ï³äòðèìêè ïåíñ³îíåð³â, ³íâàë³ä³â, ä³òåé òà ³íøèõ
êàòåãîð³é íàñåëåííÿ;

- çàáåçïå÷åííÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà óòðèìàííÿ îðãàí³â
óïðàâë³ííÿ ôîíäó;

- â³äòâîðåííÿ êîøò³â ôîíäó, çì³öíåííÿ éîãî ìàòåð³àëüíî-
òåõí³÷íî¿ áàçè, ïðîâåäåííÿ ìàñîâî-ðîç'ÿñíþâàëüíî¿ ðîáîòè.
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Çã³äíî ³ç ä³þ÷èì çàêîíîäàâñòâîì çàáîðîíÿºòüñÿ âèêî-
ðèñòîâóâàòè êîøòè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó íå çà ö³ëüîâèì
ïðèçíà÷åííÿì, â òîìó ÷èñë³ íà êðåäèòí³ îïåðàö³¿, íàäàííÿ
ïîçèê. Ó ðàç³ â³äñóòíîñò³ çàáîðãîâàíîñò³ ïî âèïëàòàõ ïåíñ³é
òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîøòè ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ íà ïðèäáàííÿ
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Óïðàâë³ííÿ êîøòàìè ôîíäó çä³éñíþº ñïåö³àëüíèé îðãàí -
Ïåíñ³éíèé ôîíä Óêðà¿íè. Êîøòè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó çáåð³-
ãàþòüñÿ íà ðîçðàõóíêîâèõ ðàõóíêàõ â óñòàíîâàõ áàíê³â ³
âèëó÷åííþ íå ï³äëÿãàþòü.

Ðåôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ â Óêðà¿í³ ïðîâî-
äèòüñÿ ó äâîõ íàïðÿìêàõ:

- óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ øëÿõîì
íàáëèæåííÿ ñåðåäíüî¿ ïåíñ³¿ äî ð³âíÿ ñåðåäíüî¿ çàðîá³òíî¿
ïëàòè òà ¿¿ ïðÿìî¿ çàëåæíîñò³ â³ä ð³âíÿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè;

- ðîçâèòîê íåäåðæàâíîãî äîáðîâ³ëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ.

Ñòâîðþºòüñÿ òðèð³âíåâà ïåíñ³éíà ñèñòåìà, íà ïåðøîìó ð³âí³
ÿêî¿ çà ïðèíöèïîì ñîë³äàðíîñò³ ïîêîë³íü òà çàãàëüíî-
îáîâ'ÿçêîâîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ âñòàíîâëþºòüñÿ ïðÿìà
çàëåæí³ñòü ìàéáóòíüîãî ðîçì³ðó ïåíñ³é â³ä ñòðàõîâîãî ñòàæó òà
ðîçì³ðó ñïëà÷åíèõ âíåñê³â; íà äðóãîìó - íàêîïè÷åííÿ
ïåíñ³éíèõ âíåñê³â íà îñîáèñòèõ ðàõóíêàõ ãðîìàäÿí; íà
òðåòüîìó - äîáðîâ³ëüíå íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ.
Òàêèì ÷èíîì ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ìàº ñòàòè
ñèñòåìîþ ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, ñàìîäîñòàòíüîþ ³ ô³íàí-
ñîâî-ñòàá³ëüíîþ.

10.2.2. Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³

Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè
ïðàöåçäàòíîñò³ º íåêîìåðö³éíîþ ñàìîâðÿäíîþ îðãàí³çàö³ºþ,
ùî çä³éñíþº çàõèñò ïðàâ ãðîìàäÿí íà îòðèìàííÿ ìàòåð³àëüíîãî
çàáåçïå÷åííÿ òà ñîö³àëüíèõ ïîñëóã ó ðàç³ òèì÷àñîâî¿
íåïðàöåçäàòíîñò³ (âêëþ÷àþ÷è äîãëÿä çà õâîðîþ äèòèíîþ,
äèòèíîþ-³íâàë³äîì, õâîðèì ÷ëåíîì ñ³ì'¿), âàã³òíîñò³ òà ïîëîã³â,
íàðîäæåííÿ äèòèíè, íåîáõ³äíîñò³ äîãëÿäó çà ìàëîë³òíüîþ
äèòèíîþ, ñìåðò³ ãðîìàäÿíèíà àáî ÷ëåíà éîãî ñ³ì'¿. Ãàðàíòîì
éîãî ä³ÿëüíîñò³ º äåðæàâà.
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Äæåðåëàìè äîõîä³â áþäæåòó Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðà-
õóâàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³ º:

· ñòðàõîâ³ âíåñêè ðîáîòîäàâö³â;
· ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ íàéìàíèõ ïðàö³âíèê³â;
· ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ îñ³á, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ñåáå ðîáîòîþ

ñàìîñò³éíî (îñîáè, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ï³äïðèºìíèöüêîþ, àäâî-
êàòñüêîþ, íîòàð³àëüíîþ, òâîð÷îþ òà ³íøîþ ä³ÿëüí³ñòþ,
ïîâ'ÿçàíîþ ç îäåðæàííÿì äîõîäó áåçïîñåðåäíüî â³ä ö³º¿
ä³ÿëüíîñò³);

· ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ ãðîìàäÿí Óêðà¿íè, ÿê³ ïðàöþþòü çà
ìåæàìè Óêðà¿íè;

· äîíàðàõîâàí³ ñòðàõîâ³ âíåñêè, ïåíÿ ³ øòðàôè;
· áëàãîä³éí³ âíåñêè ï³äïðèºìñòâ, óñòàíîâ, îðãàí³çàö³é òà

ô³çè÷íèõ îñ³á;
· àñèãíóâàííÿ ç Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè;
· ³íø³ íàäõîäæåííÿ.
Ïëàòíèêàìè ñòðàõîâèõ âíåñê³â º ñòðàõóâàëüíèêè òà

çàñòðàõîâàí³ îñîáè. Ðîçì³ð ñòðàõîâèõ âíåñê³â ùîð³÷íî
âñòàíîâëþºòüñÿ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè çà ïîäàííÿì
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â.

Êîøòè çàãàëüíîîáîâ'ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ ó çâ'ÿçêó ç òèì÷àñîâîþ âòðàòîþ ïðàöåçäàòíîñò³ òà
âèòðàòàìè, çóìîâëåíèìè íàðîäæåííÿì òà ïîõîâàííÿì,
ñïðÿìîâóþòüñÿ íà:

1) âèïëàòó çàñòðàõîâàíèì îñîáàì äîïîìîãè ó çâ'ÿçêó ç
òèì÷àñîâîþ íåïðàöåçäàòí³ñòþ, âàã³òí³ñòþ òà ïîëîãàìè, ó ðàç³
íàðîäæåííÿ äèòèíè òà ïî äîãëÿäó çà äèòèíîþ äî äîñÿãíåííÿ
íåþ òðèð³÷íîãî â³êó, íà ïîõîâàííÿ;

2) ô³íàíñóâàííÿ ñàíàòîðíî-êóðîðòíîãî ë³êóâàííÿ òà
îçäîðîâëåííÿ çàñòðàõîâàíèõ îñ³á ³ ÷ëåí³â ¿õ ñ³ìåé;

3) óòâîðåííÿ ðåçåðâó ñòðàõîâèõ êîøò³â ó ðîçðàõóíêó íà
ì³ñÿöü äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ìàòåð³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ çàñòðà-
õîâàíèõ îñ³á;

4) çàáåçïå÷åííÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà óòðèìàííÿ îðãàí³â
Ôîíäó, ðîçâèòîê éîãî ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íî¿ áàçè.

Êîøòè ôîíäó ìîæóòü âèòðà÷àòèñÿ ñòðàõóâàëüíèêàìè ëèøå
çã³äíî ç ¿õí³ì ö³ëüîâèì ïðèçíà÷åííÿì ó âñòàíîâëåíîìó
ïîðÿäêó. Çà ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó âèòðà÷àííÿ ñòðàõîâèõ êîøò³â
íàêëàäàºòüñÿ øòðàô ó ðîçì³ð³ 50 % íàëåæíî¿ äî ñïëàòè ñóìè
ñòðàõîâèõ âíåñê³â.
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Êîíòðîëü çà ïðàâèëüí³ñòþ íàðàõóâàííÿ, ñâîº÷àñí³ñòþ ³
ïîâíîòîþ ïåðåðàõóâàííÿ òà íàäõîäæåííÿ ïëàòåæ³â äî Ôîíäó, à
òàêîæ çà ö³ëüîâèì âèòðà÷àííÿì êîøò³â çä³éñíþþòü ñòðàõó-
âàëüíèêè, ïðîôñï³ëêîâ³ îðãàí³çàö³¿ òà îðãàíè Ôîíäó ñîö³-
àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³.

Óïðàâë³ííÿ Ôîíäîì çä³éñíþºòüñÿ íà ïàðèòåòíèõ çàñàäàõ
äåðæàâîþ, ïðåäñòàâíèêàìè çàñòðàõîâàíèõ îñ³á ³ ðîáîòîäàâö³â.

10.2.3. Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ

Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ º
ñàìîñò³éíîþ ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ, ÿêà ìàº ñïðèÿòè
çàáåçïå÷åííþ åôåêòèâíî¿ çàéíÿòîñò³, ñòâîðåííþ íîâèõ
ðîáî÷èõ ì³ñöü, íàäàâàòè ìàòåð³àëüíó äîïîìîãó òà ñîö³àëüí³
ïîñëóãè íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ.

Äæåðåëàìè ôîðìóâàííÿ êîøò³â Ôîíäó º:
· ñòðàõîâ³ âíåñêè ñòðàõóâàëüíèê³â - ðîáîòîäàâö³â;
· ñòðàõîâ³ âíåñêè çàñòðàõîâàíèõ îñ³á;
· àñèãíóâàííÿ ç Äåðæàâíîãî áþäæåòó;
· ñóìè ô³íàíñîâèõ ñàíêö³é ³ àäì³í³ñòðàòèâíèõ øòðàô³â;
· áëàãîä³éí³ âíåñêè ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çàö³é, óñòàíîâ òà

ô³çè÷íèõ îñ³á;
· êîøòè ñëóæáè çàéíÿòîñò³ çà íàäàí³ ïîñëóãè ï³äïðèºì-

íèöüêèì ñòðóêòóðàì;
· ³íø³ íàäõîäæåííÿ.
Ðîçì³ð ñòðàõîâèõ âíåñê³â ùîð³÷íî çà ïîäàííÿì Êàá³íåòó

Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè âñòàíîâëþºòüñÿ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè.
Ôîíä çàãàëüíîîáîâ'ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî

ñòðàõóâíàíÿ íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ ñòâîðþºòüñÿ íà äåðæàâíîìó
òà ì³ñöåâîìó ð³âíÿõ.

Íà äåðæàâíîìó ð³âí³ îñíîâíèìè íàïðÿìàìè âèêîðèñòàííÿ
ôîíäó º:

· ðîçâèòîê öåíòð³â ï³äãîòîâêè, íàâ÷àííÿ òà ïðîôîð³ºíòàö³¿
âèâ³ëüíþâàíèõ ïðàö³âíèê³â;

· ïðîâåäåííÿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ç ïðîáëåì ð³âíîâàãè
ðèíêó ïðàö³ òà çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ;

· íàäàííÿ äîïîìîãè äåðæàâíèì òà ì³ñöåâèì öåíòðàì çàéíÿòîñò³;
· â³äøêîäóâàííÿ Ïåíñ³éíîìó ôîíäó Óêðà¿íè âèòðàò,

ïîâ'ÿçàíèõ ³ç äîñòðîêîâèì âèõîäîì íà ïåíñ³þ îñ³á
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â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè "Ïðî çàéíÿò³ñòü íàñåëåííÿ";
· ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò íà óòðèìàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ

ä³ÿëüíîñò³ âèêîíàâ÷î¿ äèðåêö³¿ Ôîíäó òà ¿¿ ðîáî÷èõ
îðãàí³â, óïðàâë³ííÿ Ôîíäîì;

· ñòâîðåííÿ ðåçåðâó êîøò³â Ôîíäó;
· óòðèìàííÿ ³íôîðìàö³éíî-îá÷èñëþâàëüíèõ öåíòð³â ïîë³-

ãðàô³÷íî¿ áàçè Ôîíäó;
· ñòâîðåííÿ ãóðòîæèòê³â òà òèì÷àñîâîãî æèòëà äëÿ îñ³á áåç

ïåâíîãî ì³ñöÿ ïðîæèâàííÿ;
· òà ³íøå.
Íà ì³ñöåâîìó ð³âí³ êîøòè Ôîíäó âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ:
· ïðîôåñ³éíî¿ îð³ºíòàö³¿ íàñåëåííÿ, ïðîôåñ³éíîãî íàâ÷àííÿ

âèâ³ëüíþâàíèõ ïðàö³âíèê³â ³ áåçðîá³òíèõ, ñïðèÿííÿ ¿õ
ïðàöåâëàøòóâàííþ;

· âèïëàòè äîïîìîãè ïî áåçðîá³òòþ, ìàòåð³àëüíî¿ äîïîìîãè
ïî áåçðîá³òòþ;

· íàäàííÿ áåçïðîöåíòíî¿ ïîçèêè áåçðîá³òíèì äëÿ çàíÿòòÿ 
ï³äïðèºìíèöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ;

· âèïëàòè äîïîìîãè íà ïîõîâàííÿ ó ðàç³ ñìåðò³ áåçðîá³òíîãî
àáî îñîáè, ÿêà ïåðåáóâàëà íà éîãî óòðèìàíí³;

· âèïëàòè äîòàö³¿ ðîáîòîäàâöþ íà ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ
ðîáî÷èõ ì³ñöü äëÿ ïðàöåâëàøòóâàííÿ áåçðîá³òíèõ;

· îðãàí³çàö³¿ äîäàòêîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ó ãàëóçÿõ íàðîäíîãî
ãîñïîäàðñòâà;

· ³íøèõ âèòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç ñîö³àëüíèì çàõèñòîì ïðàâ
ãðîìàäÿí äåðæàâè íà ïðàöþ.

Ôîíä º íåêîìåðö³éíîþ ñàìîâðÿäíîþ îðãàí³çàö³ºþ. Êîøòè
ôîíäó íå âêëþ÷àþòüñÿ äî ñêëàäó Äåðæàâíîãî áþäæåòó
Óêðà¿íè ³ íå ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ íà áóäü-ÿê³ ³íø³ ö³ë³.
Äåðæàâà º ãàðàíòîì çàáåçïå÷åííÿ çàñòðàõîâàíèõ îñ³á òà
íàäàííÿ ¿ì â³äïîâ³äíèõ ñîö³àëüíèõ ïîñëóã.

10.2.4. Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â

Ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíîãî âèïàäêó òà ïðîôåñ³éíîãî
çàõâîðþâàííÿ º ñàìîñò³éíèì âèäîì çàãàëüíîîáîâ'ÿçêîâîãî
äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî
çä³éñíþºòüñÿ ñîö³àëüíèé çàõèñò ç îõîðîíè æèòòÿ òà çäîðîâ'ÿ
ãðîìàäÿí ó ïðîöåñ³ ¿õ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â
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ñòâîðåíèé ç ìåòîþ ïðîâåäåííÿ ïðîô³ëàêòè÷íèõ çàõîä³â ç
îõîðîíè ïðàö³, â³äíîâëåííÿ çäîðîâ'ÿ òà ïðàöåçäàòíîñò³
ïîòåðï³ëèõ íà âèðîáíèöòâ³ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â,
â³äøêîäóâàííÿ ¿ì çàâäàíî¿ ìàòåð³àëüíî¿ òà ìîðàëüíî¿ øêîäè.
Ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíîãî âèïàäêó ìîæå áóòè îáîâ'ÿçêîâèì ³
äîáðîâ³ëüíèì. Îáîâ'ÿçêîâîìó ñòðàõóâàííþ ï³äëÿãàþòü:

- îñîáè, ÿê³ ïðàöþþòü íà óìîâàõ òðóäîâîãî äîãîâîðó 
(êîíòðàêòó);

- ó÷í³ òà ñòóäåíòè íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, êë³í³÷í³ îðäèíàòîðè, 
àñï³ðàíòè, äîêòîðàíòè, çàëó÷åí³ äî áóäü-ÿêèõ ðîá³ò;

- îñîáè, ÿê³ óòðèìóþòüñÿ ó âèïðàâíèõ, ë³êóâàëüíî-òðóäîâèõ,
âèõîâíî-òðóäîâèõ çàêëàäàõ òà çàëó÷àþòüñÿ äî òðóäîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà âèðîáíèöòâ³.

Äîáðîâ³ëüíî, çà ïèñüìîâîþ çàÿâîþ, ìîæóòü çàñòðàõóâàòèñÿ:
· ñâÿùåííîñëóæèòåë³, öåðêîâíîñëóæèòåë³ òà îñîáè, ÿê³

ïðàöþþòü ó ðåë³ã³éíèõ îðãàí³çàö³ÿõ íà âèáîðíèõ ïîñàäàõ;
· îñîáè, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ñåáå ðîáîòîþ ñàìîñò³éíî;
· ãðîìàäÿíè - ñóá'ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ô³íàíñóâàííÿ Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ
âèïàäê³â çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê:

- âíåñê³â ðîáîòîäàâö³â (äëÿ ï³äïðèºìñòâ - ç â³äíåñåííÿì íà
âàëîâ³ âèòðàòè âèðîáíèöòâà, äëÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ òà
îðãàí³çàö³é - ç àñèãíóâàíü, âèä³ëåíèõ íà ¿õ óòðèìàííÿ òà
çàáåçïå÷åííÿ);

- ïðèáóòêó â³ä ðîçì³ùåííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â Ôîíäó
íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ;

- øòðàôíèõ ñàíêö³é çà ïîðóøåííÿ çàêîíîäàâñòâà ç áåçïåêè 
ïðàö³;

- äîáðîâ³ëüíèõ âíåñê³â;
- ³íøèõ íàäõîäæåíü.
Ñòðàõîâ³ òàðèôè äèôåðåíö³éîâàí³ ïî ãðóïàõ ãàëóçåé

åêîíîì³êè (âèäàõ ðîá³ò) çàëåæíî â³ä êëàñó ïðîôåñ³éíîãî
ðèçèêó âèðîáíèöòâà ³ ¿õ ðîçì³ð âñòàíîâëþºòüñÿ çàêîíîì.

Íàéìàí³ ïðàö³âíèêè íå íåñóòü í³ÿêèõ âèòðàò íà ñòðàõóâàííÿ
â³ä íåùàñíîãî âèïàäêó.

Ðîçì³ðè ñòðàõîâèõ âíåñê³â ñòðàõóâàëüíèê³â îá÷èñëþþòüñÿ:
· äëÿ ðîáîòîäàâö³â - ó â³äñîòêàõ äî ñóì ôàêòè÷íèõ âèïëàò íà

îïëàòó ïðàö³ íàéìàíèõ ïðàö³âíèê³â;
· äëÿ äîáðîâ³ëüíî çàñòðàõîâàíèõ îñ³á - ó â³äñîòêàõ äî

ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè.
Ðîçðàõóíîê ðîçì³ðó ñòðàõîâîãî âíåñêó äëÿ êîæíîãî
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ï³äïðèºìñòâà ïðîâàäèòüñÿ Ôîíäîì ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â.

Âèêîðèñòîâóþòüñÿ êîøòè Ôîíäó ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ
âèïàäê³â íà:

- âèïëàòó ïåíñ³¿ ïî ³íâàë³äíîñò³;
- âèïëàòó ïåíñ³¿ ó çâ'ÿçêó ç âòðàòîþ ãîäóâàëüíèêà;
- âèïëàòè âòðà÷åíîãî çàðîá³òêó;
- âèïëàòè îäíîðàçîâî¿ äîïîìîãè ïîòåðï³ëîìó ³ ÷ëåíàì 

ñ³ì'¿ ïîòåðï³ëîãî;
- ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò íà ìåäè÷íó ³ ñîö³àëüíó äîïîìîãó

ïîòåðï³ëèì.
Óïðàâë³ííÿ êîøòàìè çä³éñíþº íåêîìåðö³éíà ñàìîâðÿäíà

îðãàí³çàö³ÿ - Ôîíä ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ
âèïàäê³â, ÿêèé ä³º ï³ä êîíòðîëåì äåðæàâè, ïðåäñòàâíèê³â
çàñòðàõîâàíèõ îñ³á ³ ðîáîòîäàâö³â.

10.2.5. Ôîíä çàõèñòó ³íâàë³ä³â

Ôîíä çàõèñòó ³íâàë³ä³â ñòâîðåíî ç ìåòîþ ô³íàíñóâàííÿ
ðîá³ò ³ äåðæàâíèõ ïðîãðàì, ùî ñòîñóþòüñÿ ñîö³àëüíîãî çàõèñòó
³íâàë³ä³â. Áþäæåò Ôîíäó ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê òàêèõ äæåðåë:

· ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿê³ ïåðåäàþòüñÿ ç äåðæàâíîãî áþäæåòó
äëÿ çä³éñíåííÿ äåðæàâíèõ çàõîä³â ùîäî ñîö³àëüíîãî
çàõèñòó ³íâàë³ä³â;

· íàäõîäæåíü â³ä ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é, ùî íå çàáåç-
ïå÷óþòü äîòðèìàííÿ âñòàíîâëåíèõ íîðìàòèâ³â ðîáî÷èõ
ì³ñöü äëÿ ïðàöåâëàøòóâàííÿ ³íâàë³ä³â;

· áëàãîä³éíèõ âíåñê³â îðãàí³çàö³é, òðóäîâèõ êîëåêòèâ³â ³
ãðîìàäÿí;

· ³íøèõ íàäõîäæåíü.
Âèêîðèñòàííÿ êîøò³â Ôîíäó çàõèñòó ³íâàë³ä³â ñïðÿìîâàíî

íà ô³íàíñóâàííÿ çàõîä³â, ùî ñòâîðþþòü ³íâàë³äàì óìîâè é
ìîæëèâîñò³ ó÷àñò³ â åêîíîì³÷í³é, ïîë³òè÷í³é òà ñîö³àëüí³é
ñôåðàõ æèòòÿ ñóñï³ëüñòâà, çàáåçïå÷óþòü ¿õ ñîö³àëüíèé çàõèñò.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ

ÄÅÐÆÀÂÍÈÉ ÊÐÅÄÈÒ 

??
1. Ðîçêðèéòå ñóòí³ñòü äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ
ôîíä³â òà îõàðàêòåðèçóéòå ¿õ âèäè.

2. Ç ÿêèõ äæåðåë ôîðìóºòüñÿ áþäæåò Ïåíñ³éíîãî
ôîíäó?

3. Çà ÿêèìè íàïðÿìàìè âèêîðèñòîâóþòüñÿ 
êîøòè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó?

4. ßê³ äæåðåëà óòâîðåííÿ òà íàïðÿìè 
âèêîðèñòàííÿ Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
ç òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³?

5. Íàçâ³òü äæåðåëà ôîðìóâàííÿ òà íàïðÿìè 
âèêîðèñòàííÿ Ôîíäó çàãàëüíîîáîâ'ÿçêîâîãî
äåðæàâíîãî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê áåçðî-
á³òòÿ.

6. Âèçíà÷òå ìåòó óòâîðåííÿ òà íàïðÿìè
âèêîðèñòàííÿ Ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ
â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â.

7. ßê ôîðìóºòüñÿ Ôîíä çàõèñòó ³íâàë³ä³â ³ â ÷îìó
ïîëÿãàº éîãî ïðèçíà÷åííÿ?



² ÄÅÐÆÀÂÍÈÉ ÁÎÐÃ

**********************************************

11.1. Åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ³ ðîëü äåðæàâíîãî
êðåäèòó

Äåðæàâíèé êðåäèò ÿâëÿº ñîáîþ äîâîë³ ñïåöèô³÷íó ëàíêó
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Â³í íå ìàº í³ îêðåìîãî ô³íàíñîâîãî ôîíäó
(êîøòè, ùî ìîá³ë³çóþòüñÿ çà éîãî äîïîìîãîþ, ïðîõîäÿòü, ÿê
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Ðîçä³ë 11.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: äåðæàâíèé êðåäèò, äåðæàâí³
ïîçèêè, îáë³ãàö³¿ äåðæàâíèõ ïîçèê, êàçíà÷åéñüê³
çîáîâ'ÿçàííÿ, äåðæàâíèé áîðã, ïîòî÷íèé äåðæàâíèé
áîðã, êàï³òàëüíèé äåðæàâíèé áîðã, âíóòð³øí³é
äåðæàâíèé áîðã, çîâí³øí³é äåðæàâíèé áîðã,
óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì êðåäèòîì, óïðàâë³ííÿ
äåðæàâíèì áîðãîì, êîíâåðñ³ÿ äåðæàâíîãî áîðãó,
êîíñîë³äàö³ÿ äåðæàâíèõ ïîçèê, óí³ô³êàö³ÿ äåðæàâíèõ
ïîçèê, â³äñòðî÷êà ïîãàøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó,
àíóëþâàííÿ áîðã³â, ðåô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî
áîðãó, êîåô³ö³ºíò îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó,
åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ùî òàêå "äåðæàâíèé êðåäèò" ³ â ÷îìó éîãî
â³äì³ííîñò³ â³ä áàíê³âñüêîãî êðåäèòó.

- Ôîðìè äåðæàâíîãî êðåäèòó.
- ßêèé çâ'ÿçîê äåðæàâíîãî êðåäèòó ç áþäæåò-

íèì äåô³öèòîì.
- Íà ÿêèõ óìîâàõ çä³éñíþºòüñÿ âèïóñê äåðæàâ-

íèõ îáë³ãàö³é.
- ßêèì ÷èíîì äåðæàâíèé áîðã âïëèâàº íà

ô³íàíñîâó áåçïåêó äåðæàâè.
- ßê³ ³ñíóþòü ìåòîäè óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì

áîðãîì.



ïðàâèëî, ÷åðåç áþäæåò), í³ îáîñîáëåíîãî îðãàíó óïðàâë³ííÿ.
Ðàçîì ç òèì â³í õàðàêòåðèçóº îñîáëèâó ôîðìó ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí äåðæàâè ³ òîìó âèä³ëÿºòüñÿ â îêðåìó ëàíêó.

Äåðæàâíèé êðåäèò çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ - öå
ñóêóïí³ñòü åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ äåðæàâîþ â îñîá³
îðãàí³â âëàäè é óïðàâë³ííÿ, ç îäíîãî áîêó, ³ ô³çè÷íèìè òà
þðèäè÷íèìè îñîáàìè - ç ³íøîãî, çà ÿêèõ äåðæàâà º
ïîçè÷àëüíèêîì, êðåäèòîðîì ³ ãàðàíòîì.

Îñíîâíà êëàñè÷íà ôîðìà äåðæàâíî-êðåäèòíèõ â³äíîñèí,
êîëè äåðæàâà âèñòóïàº ïîçè÷àëüíèêîì êîøò³â. Ïðè öüîìó çà
äîïîìîãîþ äåðæàâíîãî êðåäèòó çàëó÷àþòüñÿ â³ëüí³ ô³íàíñîâ³
ðåñóðñè þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ
çàäîâîëåííÿ äåðæàâíèõ ïîòðåá.

Áóäó÷è êðåäèòîðîì, äåðæàâà çà ðàõóíîê êîøò³â áþäæåòó
íàäàº íà ïëàòí³é îñíîâ³ çà óìîâè îáîâ'ÿçêîâîãî ïîâåðíåííÿ
êðåäèòè þðèäè÷íèì ³ ô³çè÷íèì îñîáàì. Îáñÿã òàêèõ îïåðàö³é
çíà÷íî ìåíøèé, í³æ ïðè ïîïåðåäí³é ôîðì³.

Ó òèõ âèïàäêàõ, êîëè äåðæàâà áåðå íà ñåáå â³äïîâ³äàëüí³ñòü
çà ïîãàøåííÿ ïîçèê àáî âèêîíàííÿ ³íøèõ çîáîâ'ÿçàíü, âçÿòèõ
íà ñåáå ô³çè÷íèìè ÷è þðèäè÷íèìè îñîáàìè, âîíà º ãàðàíòîì
(óìîâíèé äåðæàâíèé êðåäèò). Îñê³ëüêè äåðæàâí³ ãàðàíò³¿, ÿê
ïðàâèëî, ðîçïîâñþäæóþòüñÿ íà íåäîñòàòíüî íàä³éíèõ
ïîçè÷àëüíèê³â, òî âîíè ïðèçâîäÿòü äî çðîñòàííÿ âèòðàò ³ç
öåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â. Ó ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí äåðæàâà ìîæå âèñòóïàòè ÿê ó ðîë³
ïîçè÷àëüíèêà, òàê ³ êðåäèòîðà.

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ äåðæàâíèé êðåäèò ïîºäíóº â ñîá³
ô³íàíñîâ³ òà êðåäèòí³ â³äíîñèíè. ßê ëàíêà ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
â³í îáñëóãîâóº ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ
ãðîøîâèõ ôîíä³â äåðæàâè. Äåðæàâíèé êðåäèò º çâîðîòíèì,
òåðì³íîâèì ³ ïëàòíèì. Ðàçîì ç òèì, ì³æ äåðæàâíèì òà
áàíê³âñüêèì êðåäèòîì, ÿê êëàñè÷íîþ ôîðìîþ êðåäèòíèõ
â³äíîñèí, ³ñíóþòü ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³.

Áàíê³âñüêèé ïîçèêîâèé ôîíä âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ êðå-
äèòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåá³éíîñò³
ïðîöåñó ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ ³ ï³äâèùåííÿ éîãî
åôåêòèâíîñò³. Êðåäèòè ìîæóòü îäåðæóâàòè é ïðèâàòí³ îñîáè.
Â³äì³òíîþ ðèñîþ áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ ñóá'ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ º ïðîäóêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷êîâîãî
ôîíäó (àáî ç ìåòîþ ðîçâèòêó ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè
âèðîáíè÷èõ êîëåêòèâ³â). Âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ÿê
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êàï³òàëó ñòâîðþº óìîâè äëÿ ïîãàøåííÿ êðåäèòó ³ âèïëàòè
ïðîöåíò³â çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ äîäàòêîâîãî
ïðîäóêòó.

Êîëè æ ìîâà éäå ïðî äåðæàâíèé êðåäèò, òî îòðèìàí³ ÷åðåç
äåðæàâíó ïîçèêó êîøòè íàäõîäÿòü ó ðîçïîðÿäæåííÿ îðãàí³â
äåðæàâíî¿ âëàäè, ïåðåòâîðþþ÷èñü â ¿õ äîäàòêîâ³ ô³íàíñîâ³
ðåñóðñè. Âîíè âèêîðèñòîâóþòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, íà ïîêðèòòÿ
áþäæåòíîãî äåô³öèòó. Äæåðåëîì ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ ïîçèê ³
âèïëàòè ïðîöåíò³â çà íèìè âèñòóïàþòü êîøòè áþäæåòó.

Äåðæàâíèé êðåäèò - öå â³äíîñèíè âòîðèííîãî ðîçïîä³ëó
âàðòîñò³ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó. Ó ñôåðó äåðæàâíî-
êðåäèòíèõ â³äíîñèí íàäõîäÿòü ÷àñòèíà ïðèáóòê³â ³ ãðîøîâèõ
ôîíä³â, ñôîðìîâàíèõ íà ñòàä³¿ ïåðâèííîãî ðîçïîä³ëó. Çâè÷àéíî
íèìè º òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîøòè íàñåëåííÿ ³ ï³äïðèºìñòâ, ïðîòå
çà ïåâíèõ óìîâ íàñåëåííÿ òà òðóäîâ³ êîëåêòèâè ìîæóòü ñâ³äîìî
éòè íà îáìåæåííÿ ñïîæèâàííÿ. Ó öèõ âèïàäêàõ äæåðåëîì
äåðæàâíîãî êðåäèòó ñòàþòü çàñîáè, ïðèçíà÷åí³ äëÿ ïîòî÷íîãî
ñïîæèâàííÿ ÷è ô³íàíñóâàííÿ íåîáõ³äíèõ âèðîáíè÷èõ àáî
ñîö³àëüíèõ âèòðàò ï³äïðèºìñòâ. Â óìîâàõ òîòàë³òàðíî¿ ñèñòåìè
óïðàâë³ííÿ ïîä³áíå îáìåæåííÿ ïîòî÷íèõ ïîòðåá ìîæå
â³äáóâàòèñÿ ³ ç ïðèìóñó äåðæàâè.

Ôîðìóâàííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè çà
ðàõóíîê ìîá³ë³çàö³¿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â íàñåëåííÿ,
ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é - öå îäíà ñòîðîíà äåðæàâíî-
êðåäèòíèõ â³äíîñèí. ²íøîþ ¿õ ñòîðîíîþ âèñòóïàþòü ô³íàíñîâ³
çâ'ÿçêè, îáóìîâëåí³ çâîðîòí³ñòþ ³ ïëàòí³ñòþ çàñîá³â äîäàòêîâî
ìîá³ë³çîâàíèõ äåðæàâîþ. Âèïëàòà ïðèáóòê³â êðåäèòîðàì
çàáåçïå÷óºòüñÿ ïåðåâàæíî çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü.
Ïðè öüîìó êîëî ïëàòíèê³â ïîäàòê³â íå çá³ãàºòüñÿ ç êîëîì
âëàñíèê³â äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàâ³òü ÿêùî ïðèïóñòèòè
íåìîæëèâå, ùî êîíòèíãåíò ïëàòíèê³â ïîäàòê³â çá³ãàºòüñÿ ç
êîíòèíãåíòîì âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, òî é ó öüîìó âèïàäêó
áóäóòü ñïîñòåð³ãàòèñÿ ñòðóêòóðí³ ðîçá³æíîñò³: ðîçì³ð ïîäàòê³â,
ÿê³ âíîñèòü äî áþäæåòó êîæíèé âëàñíèê ö³ííèõ ïàïåð³â, íå
çá³ãàºòüñÿ ç âåëè÷èíîþ îäåðæóâàíèõ íèì ïðèáóòê³â â³ä
äåðæàâíî-êðåäèòíèõ îïåðàö³é. Öå îçíà÷àº, ùî é ³íøà ñòîðîíà
äåðæàâíî-êðåäèòíèõ â³äíîñèí ìàº ïåðåðîçïîä³ëüíèé õàðàêòåð.

Îá'ºêòèâíà íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîãî
êðåäèòó íà çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ñóñï³ëüñòâà îáóìîâëåíà
ïîñò³éíîþ ñóïåðå÷í³ñòþ ì³æ âåëè÷èíîþ öèõ ïîòðåá ³
ìîæëèâîñòÿìè äåðæàâè ùîäî ¿õ çàäîâîëåííÿ çà ðàõóíîê
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áþäæåòíèõ ôîíä³â. Ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè, ñîö³àëüíà
ïîë³òèêà äåðæàâè, âèêîíàííÿ íåþ ñâî¿õ ôóíêö³é ùîäî îáîðîíè
êðà¿íè é óïðàâë³ííÿ âèìàãàþòü ïîñò³éíîãî çá³ëüøåííÿ
áþäæåòíèõ âèòðàò. ×èìàëèõ êîøò³â ïîòðåáóº ³ ì³æíàðîäíà
ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè. Ïðîòå äîõîäè äåðæàâíîãî áþäæåòó çàâæäè
îáìåæåí³. Òîìó ïðè íàÿâíîñò³ â³ëüíèõ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â ó
íàñåëåííÿ, ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é îðãàíè âëàäè âäàþòüñÿ äî
äåðæàâíîãî êðåäèòó. ßê ïðàâèëî, äåðæàâí³ çàïîçè÷åííÿ
çä³éñíþþòüñÿ òîä³, êîëè âè÷åðïàíî ³íø³ äæåðåëà ôîðìóâàííÿ
äîõîä³â äåðæàâè àáî êîëè äîö³ëüíî îáìåæèòè ð³âåíü
îïîäàòêóâàííÿ.

Äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó äëÿ
ôîðìóâàííÿ äîäàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè ³
ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó âèçíà÷àºòüñÿ çíà÷íî ìåíøèìè
íåãàòèâíèìè íàñë³äêàìè äëÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ³ ãðîøîâîãî
îá³ãó êðà¿íè ïîð³âíÿíî ç âàëþòíèìè ïðèéîìàìè (íàïðèêëàä,
åì³ñ³¿ ãðîøåé) áàëàíñóâàííÿ äîõîä³â ³ âèòðàò óðÿäó. Öå
äîñÿãàºòüñÿ íà îñíîâ³ ïåðåì³ùåííÿ ïîïèòó â³ä ô³çè÷íèõ ³
þðèäè÷íèõ îñ³á äî óðÿäîâèõ ñòðóêòóð áåç çá³ëüøåííÿ
ñóêóïíîãî ïîïèòó ³ ê³ëüêîñò³ ãðîøåé â îá³ãó.

Ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó âèÿâëÿºòüñÿ íàñàìïåðåä
ó òîìó, ùî â³í º çàñîáîì ìîá³ë³çàö³¿ äåðæàâîþ äîäàòêîâèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Ó âèïàäêó äåô³öèòíîñò³ äåðæàâíîãî
áþäæåòó äîäàòêîâî ìîá³ë³çîâàí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ïîêðèòòÿ ð³çíèö³ ì³æ áþäæåòíèìè
âèäàòêàìè ³ äîõîäàìè. Ó ðàç³ ïîçèòèâíîãî áþäæåòíîãî ñàëüäî
ìîá³ë³çîâàí³ çà äîïîìîãîþ äåðæàâíîãî êðåäèòó êîøòè
âèêîðèñòîâóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî äëÿ ô³íàíñóâàííÿ åêîíî-
ì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì. Öå îçíà÷àº, ùî äåðæàâíèé
êðåäèò, áóäó÷è çàñîáîì çá³ëüøåííÿ ô³íàíñîâèõ ìîæëèâîñòåé
äåðæàâè, ìîæå ñòàòè âàæëèâèì ÷èííèêîì ïðèñêîðåííÿ
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äåðæàâè.

Äåðæàâíèé êðåäèò º òàêîæ äæåðåëîì çá³ëüøåííÿ
ïðèáóòê³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî äîñÿãàºòüñÿ ÷åðåç
âèïëàòó ïðîöåíò³â ³ âèãðàø³â çà äåðæàâíèìè ïîçèêàìè.

Äåðæàâíèé êðåäèò ÿê ô³íàíñîâà êàòåãîð³ÿ âèêîíóº òðè
ôóíêö³¿: ðîçïîä³ëüíó, ðåãóëþâàëüíó ³ êîíòðîëüíó.

×åðåç ðîçïîä³ëüíó ôóíêö³þ äåðæàâíîãî êðåäèòó
çàáåçïå÷óºòüñÿ ôîðìóâàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ãðîøîâèõ ôîíä³â
äåðæàâè àáî ¿õ âèêîðèñòàííÿ íà ïðèíöèïàõ ñòðîêîâîñò³,
ïëàòíîñò³ ³ ïîâåðíåííÿ. Áóäó÷è ïîçè÷àëüíèêîì äåðæàâà
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ìîá³ë³çóº äîäàòêîâ³ êîøòè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ñâî¿õ âèòðàò. Ó
ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ äåðæàâí³ ïîçèêè º îñíîâíèì
äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ³ ïîñ³äàþòü
äðóãå ì³ñöå (ï³ñëÿ ïîäàòê³â) ó ôîðìóâàíí³ äîõîä³â áþäæåòó.

Ñóòí³ñòü ðåãóëþâàëüíî¿ ôóíêö³¿ äåðæàâíîãî êðåäèòó
âèÿâëÿºòüñÿ â òîìó, ùî âñòóïàþ÷è â êðåäèòí³ â³äíîñèíè
äåðæàâà âïëèâàº íà ñòàí ãðîøîâîãî îá³ãó, ð³âåíü ïðîöåíòíèõ
ñòàâîê íà ðèíêó ãðîøåé ³ êàï³òàë³â, íà âèðîáíèöòâî ³
çàéíÿò³ñòü.

Äåðæàâà ðåãóëþº ãðîøîâèé îá³ã, ðîçì³ùóþ÷è îáë³ãàö³¿
äåðæàâíî¿ ïîçèêè ñåðåä ð³çíèõ ãðóï ³íâåñòîð³â. Ìîá³ë³çóþ÷è
êîøòè ô³çè÷íèõ îñ³á, äåðæàâà çìåíøóº ¿õ ïëàòîñïðîìîæíèé
ïîïèò. Òîä³, ÿêùî çà ðàõóíîê êðåäèòó ïðîô³íàíñîâàí³
âèðîáíè÷³ âèòðàòè, íàïðèêëàä ³íâåñòèö³¿, â³äáóäåòüñÿ
àáñîëþòíå ñêîðî÷åííÿ ãîò³âêîâî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó. Ó
âèïàäêó ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò íà âèïëàòó çàðîá³òíî¿ ïëàòè,
íàïðèêëàä ó÷èòåëÿì, ë³êàðÿì, ê³ëüê³ñòü ãîò³âêîâî¿ ãðîøîâî¿
ìàñè â îá³ãó çàëèøèòüñÿ íåçì³ííîþ, õî÷à ìîæëèâà çì³íà
ñòðóêòóðè ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó.

Âèñòóïàþ÷è íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó ÿê ïîçè÷àëüíèê, äåðæàâà
çá³ëüøóº ïîïèò íà ïîçè÷êîâ³ ðåñóðñè ³ òèì ñàìèì ñïðèÿº
çðîñòàííþ ö³íè íà êðåäèò. ×èì âèùèé ïîïèò íà â³ëüí³ êîøòè ç
áîêó äåðæàâè, òèì âèùèì áóäå, çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ, ð³âåíü
ïîçè÷êîâîãî ïðîöåíòà, òèì äîðîæ÷èì áóäå äëÿ ï³äïðèºìö³â
áàíê³âñüêèé êðåäèò. Äîðîæíå÷à ïîçè÷êîâèõ êîøò³â çìóøóº
á³çíåñìåí³â ñêîðî÷óâàòè ³íâåñòèö³¿ ó ñôåðó âèðîáíèöòâà,
âîäíî÷àñ âîíà ñòèìóëþº íàãðîìàäæåííÿ ó âèãëÿä³ ïðèäáàííÿ
äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

ßê êðåäèòîð ³ ãàðàíò äåðæàâà ìîæå ïîçèòèâíî âïëèâàòè íà
âèðîáíèöòâî ³ çàéíÿò³ñòü. Ó ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ
ïîøèðåíà ñèñòåìà ï³äòðèìêè ìàëîãî á³çíåñó, åêñïîðòó
ïðîäóêö³¿ àáî âèðîáíèöòâà â îêðåìèõ ãàëóçÿõ, äå ìàº ì³ñöå
ñïàä, ÷åðåç ãàðàíòóâàííÿ äåðæàâîþ ïîãàøåííÿ êðåäèò³â,
íàäàíèõ áàíêàìè â³äïîâ³äíî äî äåðæàâíèõ ïðîãðàì. Ï³äòðèìêà
ìàëîãî á³çíåñó ïåðåäáà÷àº, ùî äåðæàâà áåðå íà ñåáå ïîãàøåííÿ
çàáîðãîâàíîñò³ áàíêàì çà êðåäèòàìè, íàäàíèìè ìàëèì
ï³äïðèºìñòâàì ó âèïàäêó ¿õ áàíêðîòñòâà. Ó á³ëüøîñò³
ïðîìèñëîâî ðîçâèíóòèõ êðà¿í ôóíêö³îíóþòü äåðæàâí³ àáî
íàï³âäåðæàâí³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ÿê³ çà íèçüêèìè ñòàâêàìè
ñòðàõóþòü ðèçèê íåïëàòåæó åêñïîðòåðàì íàö³îíàëüíèõ òîâàð³â.
Öèì çàîõî÷óºòüñÿ îñâîºííÿ íîâèõ ðèíê³â çáóòó íàö³îíàëüíî¿
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ïðîäóêö³¿. Âåëèêå çíà÷åííÿ ó ñòèìóëþâàíí³ ðîçâèòêó
âèðîáíèöòâà ³ çàéíÿòîñò³ ìàþòü êðåäèòè, ùî íàäàþòüñÿ
äåðæàâîþ çà ðàõóíîê áþäæåò³â àáî ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â. Ç ¿õ
äîïîìîãîþ çàáåçïå÷óºòüñÿ ïðèñêîðåíèé ðîçâèòîê â³äïîâ³äíèõ
ðåã³îí³â àáî íåîáõ³äíèõ íàïðÿì³â åêîíîì³êè íà ò³é ÷è ³íø³é
òåðèòîð³¿.

Êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó îðãàí³÷íî
ïåðåïë³òàºòüñÿ ç êîíòðîëüíîþ ôóíêö³ºþ ô³íàíñ³â. Îäíàê âîíà
ìàº ñâî¿ ñïåöèô³÷í³ îñîáëèâîñò³, ïîðîäæåí³ îñîáëèâîñòÿìè
äàíî¿ êàòåãîð³¿:

1) öÿ ôóíêö³ÿ ò³ñíî ïîâ'ÿçàíà ç ä³ÿëüí³ñòþ äåðæàâè ³ ñòàíîì
öåíòðàë³çîâàíîãî ôîíäó ãðîøîâèõ êîøò³â;

2) îõîïëþº ðóõ âàðòîñò³ â äâîñòîðîííüîìó ïîðÿäêó, îñê³ëüêè
äåðæàâíèé êðåäèò ïåðåäáà÷àº ïîâåðíåííÿ îòðèìàíèõ êîøò³â;

3) çä³éñíþºòüñÿ íå ò³ëüêè ô³íàíñîâèìè ñòðóêòóðàìè, à é
êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè.

Êîíòðîëü ïîøèðþºòüñÿ ÿê íà çàëó÷åííÿ ïîçèêîâèõ êîøò³â,
òàê ³ íà ¿õ ïîãàøåííÿ. Â îñíîâíîìó êîíòðîëþºòüñÿ ö³ëüîâå
âèêîðèñòàííÿ êîøò³â, ñòðîêè ¿õ ïîâåðíåííÿ ³ ñâîº÷àñí³ñòü
ñïëàòè â³äñîòê³â.

11.2. Ôîðìè äåðæàâíîãî êðåäèòó
Äåðæàâíèé êðåäèò ìîæå áóòè âíóòð³øí³ì ³ çîâí³øí³ì.
Âíóòð³øí³é äåðæàâíèé êðåäèò âèñòóïàº â òàêèõ ôîðìàõ:

äåðæàâí³ ïîçèêè, ïåðåòâîðåííÿ ÷àñòèíè âêëàä³â íàñåëåííÿ â
äåðæàâí³ ïîçèêè, çàïîçè÷åííÿ êîøò³â çàãàëüíîäåðæàâíîãî
ïîçè÷êîâîãî ôîíäó, êàçíà÷åéñüê³ ïîçèêè, ãàðàíòîâàí³ ïîçèêè
(ðèñ. 11.1).

Äåðæàâí³ ïîçèêè ÿê îñíîâíà ôîðìà âíóòð³øíüîãî
äåðæàâíîãî êðåäèòó õàðàêòåðèçóþòüñÿ òèì, ùî òèì÷àñîâî
â³ëüí³ êîøòè íàñåëåííÿ, ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é çàëó÷àþòüñÿ
íà ô³íàíñóâàííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîòðåá ÷åðåç âèïóñê ³ ðåàë³çàö³þ
îáë³ãàö³é, êàçíà÷åéñüêèõ çîáîâ'ÿçàíü òà ³íøèõ âèä³â äåðæàâíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â.

Îáë³ãàö³ÿ - íàéá³ëüø ïîøèðåíèé âèä äåðæàâíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â. Âîíà ñèìâîë³çóº äåðæàâíå áîðãîâå çîáîâ'ÿçàííÿ ³
íàäàº ïðàâî ¿¿ âëàñíèêîâ³ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ïåâíîãî òåðì³íó
îäåðæàòè íàçàä ñóìó áîðãó ³ ïðîöåíòè. Ïðîäàþ÷è îáë³ãàö³þ,
äåðæàâà çîáîâ'ÿçóºòüñÿ ïîâåðíóòè ñóìó áîðãó ó âèçíà÷åíèé
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òåðì³í ³ç ïðîöåíòàìè àáî âèïëà÷óâàòè ïðîöåíòè ïðîòÿãîì
óñüîãî òåðì³íó êîðèñòóâàííÿ ïîçèêîâèìè çàñîáàìè, à ï³ñëÿ
çàê³í÷åííÿ öüîãî òåðì³íó ïîâåðíóòè ³ ñóìó áîðãó.

Ðèñ. 11.1. Ôîðìè äåðæàâíîãî êðåäèòó

Äåðæàâà âñòàíîâëþº íîì³íàëüíó âàðò³ñòü (íîì³íàëüíó ö³íó)
îáë³ãàö³é. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü çàçíà÷àºòüñÿ íà îáë³ãàö³¿ ³
âèðàæàº ãðîøîâó ñóìó, íàäàíó âëàñíèêîì îáë³ãàö³¿ äåðæàâ³ â
òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ. Ñàìå öÿ ñóìà âèïëà÷óºòüñÿ âëàñ-
íèêîâ³ îáë³ãàö³¿ â ìîìåíò ïîãàøåííÿ ³ íà íå¿ íàðàõîâóþòüñÿ
ïðîöåíòè. Ïðîòå ðåàëüíà ïðèáóòêîâ³ñòü îáë³ãàö³é äëÿ ¿õí³õ
âëàñíèê³â ìîæå áóòè âèùîþ àáî íèæ÷îþ óñòàíîâëåíîãî
íîì³íàëüíîãî ïðîöåíòà. Öå çóìîâëåíî òèì, ùî îáë³ãàö³¿
ïðîäàþòüñÿ çà êóðñîâîþ ö³íîþ, ùî â³äõèëÿºòüñÿ â³ä
íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³. Â³äõèëåííÿ íàçèâàºòüñÿ êóðñîâîþ
ð³çíèöåþ, ³ çàëåæèòü âîíî â³ä ö³ëîãî ðÿäó ÷èííèê³â. Äî ¿õ
÷èñëà, çîêðåìà, â³äíîñÿòü âåëè÷èíó íîì³íàëüíîãî ïðîöåíòà çà
îáë³ãàö³ºþ, íàñè÷åí³ñòü ðèíêó äåðæàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè,
ñòàí ãîñïîäàð÷î¿ êîí'þíêòóðè, ð³âåíü äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî
óðÿäó. 

 Ôîðìè äåðæàâíîãî êðåä èòó 

1. Äåðæàâí³ ïîçèêè (îñíîâíà 
ôîðìà äåðæàâíîãî êðåäèòó) . 
2. Îùàäíà ñïðàâà.  
3. Çàïîçè÷åííÿ êîøò³â 
çàãàëüíîäåðæàâíîãî 
ïîçè÷êîâîãî ôîíäó.  
4. Êàçíà÷åéñüê³ ïîçèêè.  
5. Ãàðàíòîâàí³ ïîçèêè.  

1. Äåðæàâí³ çîâí³øí³ ïîçèêè.  
2. Ïîçèêè ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñîâèõ îðãàí³â.  
3. Ì³æóðÿäîâ³ ïîçèêè, 
áàíê³âñüê³ êðåäèòè äåðæàâè.  

Ôîðìè 
çîâí³øíüîãî  
äåðæàâíîãî 

êðåäèòêó 

Ôîðìè 
âíóòð³øíüîãî  

äåðæàâíîãî 
êðåäèòêó 



Çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ îáë³ãàö³¿ äåðæàâíî¿ ïîçèêè º îñîáëèâîþ
ôîðìîþ ô³êòèâíîãî êàï³òàëó. Ñïðàâä³, ÿêùî äæåðåëîì äîõîäó
çà ö³ííèìè ïàïåðàìè ï³äïðèºìñòâ º íîâîñòâîðåíà âàðò³ñòü, òî
â³äñîòêè çà äåðæàâíèìè ïàïåðàìè âèïëà÷óþòüñÿ çà ðàõóíîê
äîõîä³â áþäæåòó, îñê³ëüêè êîøòè, îòðèìàí³ çà äåðæàâíèìè
ïîçèêàìè, ÿê ïðàâèëî, íå ³íâåñòóþòüñÿ ó âèðîáíèöòâî, à éäóòü
íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó. ²íâåñòîðè â äåðæàâí³
ö³íí³ ïàïåðè ñòàþòü âëàñíèêàìè ÷àñòèíè ìàéáóòí³õ ïîäàòêîâèõ
³ íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äî áþäæåòó äåðæàâè. Ó öüîìó ³
ïîëÿãàº ñïåöèô³÷í³ñòü äåðæàâíîãî ô³êòèâíîãî êàï³òàëó, ÿêà
ïðèâîäèòü, ó ê³íöåâîìó ï³äñóìêó, äî çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâîãî
òÿãàðÿ. Òîìó ñóòí³ñòü äåðæàâíî¿ ïîçèêè ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê
ïîäàòîê, âçÿòèé íàïåðåä (àíòèöèïîâàíèé ïîäàòîê).

Êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ'ÿçàííÿ (âåêñåë³) ìàþòü õàðàêòåð
áîðãîâîãî çîáîâ'ÿçàííÿ, ñïðÿìîâàíîãî ò³ëüêè íà ïîêðèòòÿ
áþäæåòíîãî äåô³öèòó. Âèïëàòà äîõîäó çä³éñíþºòüñÿ ó ôîðì³
ïðîöåíò³â. Êàçíà÷åéñüêèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè, ÿê ïðàâëî,
îôîðìëÿþòüñÿ êîðîòêîñòðîêîâ³ ïîçèêè (³íîä³ ñåðåäíüîñòðîêîâ³
- êàçíà÷åéñüê³ íîòè).

Ó ò³ñíîìó çâ'ÿçêó ç äåðæàâíèìè ïîçèêàìè ïåðåáóâàº äðóãà
ôîðìà äåðæàâíîãî êðåäèòó, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêî¿
îïîñåðåäêîâóºòüñÿ ñèñòåìîþ îùàäíèõ óñòàíîâ. Íà â³äì³íó â³ä
ïåðøî¿ ôîðìè äåðæàâíîãî êðåäèòó, êîëè ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³
îñîáè êóïóþòü ö³íí³ ïàïåðè çà ðàõóíîê âëàñíèõ òèì÷àñîâî
â³ëüíèõ êîøò³â, îùàäí³ óñòàíîâè äàþòü êðåäèò äåðæàâ³ çà
ðàõóíîê ïîçèêîâèõ çàñîá³â. Íàÿâí³ñòü ïîñåðåäíèêà ì³æ
äåðæàâîþ ³ íàñåëåííÿì â îñîá³ îùàäíèõ óñòàíîâ ³ íàäàííÿ
ïîçèêè îñòàíí³ìè äåðæàâ³ çà ðàõóíîê ïîçèêîâèõ çàñîá³â áåç
â³äîìà ¿õ ðåàëüíîãî âëàñíèêà (íàñåëåííÿ) äàþòü çìîãó
âèä³ëèòè ö³ â³äíîñèíè ÿê îñîáëèâó ôîðìó äåðæàâíîãî êðåäèòó.

Ïåðåòâîðåííÿ ÷àñòèíè âêëàä³â íàñåëåííÿ â äåðæàâí³
ïîçèêè, ïðèçíà÷åí³ íà ïîòðåáè äåðæàâè, çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç
êóï³âëþ îñîáëèâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (íàïðèêëàä, êàçíà÷åéñüêèõ
îùàäíèõ ñåðòèô³êàò³â) àáî ðèíêîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (îáë³ãàö³é,
êàçíà÷åéñüêèõ çîáîâ'ÿçàíü), à òàêîæ îôîðìëåííÿì
áåçîáë³ãàö³éíèõ ïîçèê. Ó íàø³é êðà¿í³ çàðàç öå äîñÿãàºòüñÿ
÷åðåç ïðèäáàííÿ Îùàäáàíêîì äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Âèêîðèñòàííÿ äåðæàâîþ êîøò³â ïîçèêîâîãî ôîíäó ÿê
ôîðìà äåðæàâíîãî êðåäèòó õàðàêòåðèçóºòüñÿ òèì, ùî äåðæàâí³
êðåäèòí³ óñòàíîâè áåçïîñåðåäíüî (íå îáìåæóþ÷è öèõ îïåðàö³é
êóï³âëåþ äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â) ïåðåäàþòü ÷àñòèíó
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êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â íà ïîêðèòòÿ âèòðàò óðÿäó. Öÿ ôîðìà
äåðæàâíîãî êðåäèòó åêîíîì³÷íî íå âèïðàâäàíà ³ çóìîâëþº
³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè.

Êàçíà÷åéñüê³ ïîçèêè ÿê ôîðìà äåðæàâíîãî êðåäèòó
âèðàæàþòü â³äíîñèíè ç íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè
ï³äïðèºìñòâàì ³ îðãàí³çàö³ÿì îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè é
óïðàâë³ííÿ çà ðàõóíîê áþäæåòíèõ êîøò³â íà óìîâàõ
òåðì³íîâîñò³, ïëàòíîñò³ ³ çâîðîòíîñò³. Ó íàø³é êðà¿í³ öÿ ôîðìà
äåðæàâíîãî êðåäèòó ïîêè ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ íå äóæå àêòèâíî.

Â³äíîñèíè ïî ë³í³¿ êàçíà÷åéñüêèõ ïîçè÷îê íå º àíàëîãîì
áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ, îñê³ëüêè íà â³äì³íó â³ä
ãîñïðîçðàõóíêîâèõ áàíê³âñüêèõ ñòðóêòóð îðãàíè äåðæàâíî¿
âëàäè é óïðàâë³ííÿ íàäàþòü ô³íàíñîâó äîïîìîãó íà ³íøèõ
óìîâàõ ³ â ³íøèõ ö³ëÿõ. Êàçíà÷åéñüê³ ïîçè÷êè âèäàþòüñÿ íà
ï³ëüãîâèõ óìîâàõ çà òåðì³íàìè ³ íîðìîþ ïðîöåíòà. Âîíè
ìîæëèâ³ ó âèïàäêó ô³íàíñîâèõ òðóäíîù³â ï³äïðèºìñòâ ³
ãîñïîäàðñüêèõ îðãàí³çàö³é ÷åðåç ¿õíº îñîáëèâå ñòàíîâèùå íà
ðèíêó àáî ïîã³ðøåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³.
Êàçíà÷åéñüê³ ïîçèêè íå ìàþòü êîìåðö³éíî¿ ö³ë³, à º çàñîáîì
ï³äòðèìàííÿ æèòòºâî âàæëèâèõ äëÿ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà
åêîíîì³÷íèõ ñòðóêòóð.

Â îêðåìèõ âèïàäêàõ óðÿä ìîæå ãàðàíòóâàòè áåçóìîâíå
ïîãàøåííÿ ïîçèêè, âèïóùåíî¿ îðãàíàìè âëàäè é óïðàâë³ííÿ
íèæ÷îãî ï³äïîðÿäêóâàííÿ àáî îêðåìèìè ãîñïîäàðñüêèìè
îðãàí³çàö³ÿìè, à òàêîæ âèïëàòó ïðîöåíò³â ïî í³é. Ó öèõ
âèïàäêàõ ìîâà éäå ïðî óìîâíèé äåðæàâíèé êðåäèò -
ãàðàíòîâàí³ ïîçèêè. Çà ãàðàíòîâàíèìè ïîçèêàìè óðÿä ðåàëüíî
íåñå ô³íàíñîâó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ò³ëüêè ó ðàç³
íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïëàòíèêà. Ïåâíèé ÷àñ Óêðà¿íà âèäàâàëà
ãàðàíò³¿ ³ ïîãîäæóâàëàñÿ áðàòè íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ çà
ðîçðàõóíêàìè, íàñàìïåðåä çà ïîñòàâêè íàôòè ³ íàôòîïðîäóêò³â,
ãàçó ³ ³íøèõ åíåðãîíîñ³¿â. Âèçíàííÿ äåðæàâîþ òàêî¿
çàáîðãîâàíîñò³ ðåàëüíî ïåðåíîñèòü áîðãè ç ôàêòè÷íèõ
áîðæíèê³â íà âñå íàñåëåííÿ. Ó äàíèé ÷àñ ñèòóàö³ÿ äîêîð³ííî
çì³íèëàñÿ. Â³äáóëîñü ÷³òêå ðîçìåæóâàííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ³
ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ, à ãàðàíò³¿ íàäàþòüñÿ ëèøå íà óìîâàõ
ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³, ìàéíîâîãî çàáåçïå÷åííÿ òà çóñòð³÷íèõ
ãàðàíò³é, îòðèìàíèõ â³ä ³íøèõ ñóá'ºêò³â.

Ì³æíàðîäíèé äåðæàâíèé êðåäèò ÿâëÿº ñîáîþ ñóêóïí³ñòü
â³äíîñèí, ó ÿêèõ äåðæàâà âèñòóïàº íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó
ðèíêó â ðîë³ ïîçè÷àëüíèêà àáî êðåäèòîðà. Ö³ â³äíîñèíè
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îòðèìóþòü ôîðìó äåðæàâíèõ çîâí³øí³õ ïîçèê. ßê ³ âíóòð³øí³
ïîçèêè, âîíè íàäàþòüñÿ íà óìîâàõ ïîâîðîòíîñò³, òåðì³íîâîñò³ ³
ïëàòíîñò³. Ñóìà îòðèìàíèõ çîâí³øí³õ ïîçèê ³ç íàðàõîâàíèìè
ïðîöåíòàìè âêëþ÷àºòüñÿ â äåðæàâíèé áîðã êðà¿íè. Êðà¿íàì,
ùî òåðïëÿòü çíà÷í³ åêîíîì³÷í³ ³ ô³íàíñîâ³ òðóäíîù³, çîâí³øí³
ïîçèêè ìîæóòü äàâàòèñÿ íà ï³ëüãîâèõ óìîâàõ.

Îñíîâíîþ ìåòîþ äåðæàâíèõ çîâí³øí³õ ïîçèê º ñïðèÿííÿ
çì³öíåííþ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó, ïîäîëàííÿ ô³íàíñîâèõ
òðóäíîù³â êðà¿íè-îäåðæóâà÷à, íàäàííÿ ïðîäîâîëü÷î¿ äîïî-
ìîãè.

Íàäàííÿ çîâí³øí³õ ïîçèê çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê áþä-
æåòíèõ êîøò³â àáî ñïåö³àëüíèõ óðÿäîâèõ ôîíä³â. Îäåð-
æóâà÷àìè ïîçèê ìîæóòü áóòè öåíòðàëüí³ óðÿäè, ðåñïóá-
ë³êàíñüê³ é ì³ñöåâ³ îðãàíè âëàäè. Êðåäèòîðàìè ìîæóòü áóòè
ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè é ³íø³ þðèäè÷í³ îñîáè ³íîçåìíèõ
äåðæàâ, ïðèâàòí³ îñîáè, ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿,
³íîçåìí³ äåðæàâè òà ¿õ óãðóïóâàííÿ. Äî ¿õ ÷èñëà íàëåæàòü
Ñâ³òîâèé áàíê, Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä, ªâðîïåéñüêèé
áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó, äåðæàâè ªâðîïåéñüêîãî
ñï³âòîâàðèñòâà. Óñ³ ïðîåêòè, íà ÿê³ ìîæóòü áóòè íàäàí³ ïîçè÷êè
öèìè îðãàí³çàö³ÿìè, ïîä³ëÿþòüñÿ íà ÷îòèðè ãðóïè: ïðîåêòè
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè êðà¿íè - ïîçè-
÷àëüíèêà; ïðîåêòè ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü ó ïåâíèõ ñåêòîðàõ
åêîíîì³êè; ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè; ïðîåêòè òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè.
Êðåäèòè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é íàäàþòüñÿ íà
âèã³äíèõ óìîâàõ ï³ä íèçüê³ ïðîöåíòè (5-7 % ð³÷íèõ) íà ñòðîê
äî 20 ðîê³â. Ïîçèêè êðà¿í ªâðîñîþçó â îñíîâíîìó º äîïîìîãîþ
ðîçâèòêó êðà¿íàì, ùî çä³éñíþþòü ðèíêîâ³ ïåðåòâîðåííÿ, ³
îòðèìàííÿ äîõîäó íå ìàº ïåðøî÷åðãîâîãî çíà÷åííÿ.
Ïîãàøåííÿ ïîçèê ³ âèïëàòà ïðîöåíò³â ïî íèõ ìîæå â³äáóâàòèñÿ
ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ï³ëüãîâîãî ïåð³îäó, ÿêèé íàäàº â³äñòðî÷êó
ïîãàøåííÿ ïîçèêè íà 3-5 ðîê³â ï³ñëÿ âèêîðèñòàííÿ êðåäèòíèõ
êîøò³â.

Íàéá³ëüøó ñêëàäí³ñòü äëÿ äåðæàâè ÿê ó ïëàí³ çðîñòàííÿ
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³, òàê ³ â ïëàí³ âèêîðèñòàííÿ êðåäèò³â
ñòàíîâëÿòü çàïîçè÷åííÿ, îäåðæàí³ â³ä ³íîçåìíèõ êîìåðö³éíèõ
ñòðóêòóð ï³ä ãàðàíò³þ óðÿäó. Ö³ êðåäèòè, ÿê ï³äòâåðäæóº äîñâ³ä
áàãàòüîõ êðà¿í, ìàþòü íàéíèæ÷³ ïîêàçíèêè ùîäî åôåêòèâíîñò³
âèêîðèñòàííÿ.

Äåðæàâí³ çîâí³øí³ ïîçèêè íàäàþòüñÿ ó ãðîøîâ³é àáî
òîâàðí³é ôîðì³ (íàïðèêëàä, êðåäèòè äåðæàâ ïîñòà÷àëüíèê³â
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åíåðãîíîñ³¿â). ßê ïðàâèëî, âîíè áóâàþòü ñåðåäíüîñòðîêîâèìè
àáî äîâãîñòðîêîâèìè. Ãðîøîâ³ ïîçèêè íàäàþòüñÿ ó âàëþò³
êðà¿íè-êðåäèòîðà àáî ó â³ëüíî êîíâåðòîâàí³é âàëþò³.
Ïîãàøåííÿ ïîçèê çà çãîäîþ ñòîð³í çä³éñíþºòüñÿ òîâàðíèìè
ïîñòàâêàìè ÷è âàëþòîþ.

11.3. Êëàñèô³êàö³ÿ äåðæàâíèõ ïîçèê ³ äæåðåëà
¿õ ïîãàøåííÿ

ßê óæå çàçíà÷àëîñÿ, äåðæàâí³ ïîçèêè º îñíîâíîþ ôîðìîþ
äåðæàâíîãî êðåäèòó. Êëàñèô³êàö³ÿ äåðæàâíèõ ïîçèê
çä³éñíþºòüñÿ çà òàêèìè îçíàêàìè:

1) çà ïðàâîâèì îôîðìëåííÿì ðîçð³çíÿþòü äåðæàâí³ ïîçèêè,
ùî îôîðìëÿþòüñÿ ï³äïèñíèìè çîáîâ'ÿçàííÿìè àáî íàäàþòüñÿ
íà ï³äñòàâ³ óãîä (áåçîáë³ãàö³éí³), ³ çàáåçïå÷åí³ âèïóñêîì ö³ííèõ
ïàïåð³â (îáë³ãàö³éí³). Óãîäàìè îôîðìëÿþòüñÿ, ÿê ïðàâèëî,
êðåäèòè â³ä óðÿä³â ³íøèõ êðà¿í, ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é òà
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é. Çà äîïîìîãîþ ö³ííèõ ïàïåð³â
ìîá³ë³çóþòüñÿ êîøòè íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó;

2) çàëåæíî â³ä ì³ñöÿ ðîçì³ùåííÿ ïîçèê ¿õ ïîä³ëÿþòü íà
âíóòð³øí³ - íà âíóòð³øíüîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó (íàäàþòüñÿ
þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷íèìè îñîáàìè äàíî¿ êðà¿íè òà íåðåçè-
äåíòàìè) ³ çîâí³øí³ - íàäõîäÿòü ççîâí³ â³ä óðÿä³â, þðèäè÷íèõ ³
ô³çè÷íèõ îñ³á ³íøèõ êðà¿í, ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é ³
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é;

3) çà ïðàâîì åì³ñ³¿ ðîçð³çíÿþòü äåðæàâí³ é ì³ñöåâ³ ïîçèêè.
Äåðæàâí³ ïîçèêè âèïóñêàþòüñÿ öåíòðàëüíèìè îðãàíàìè
óïðàâë³ííÿ. Íàõîäæåííÿ â³ä íèõ ñïðÿìîâóþòüñÿ â Äåðæàâíèé
áþäæåò. Ì³ñöåâ³ ïîçèêè âèïóñêàþòüñÿ ì³ñöåâèìè îðãàíàìè
óïðàâë³ííÿ ³ ìîá³ë³çîâàí³ êîøòè ñïðÿìîâóþòüñÿ ó â³äïîâ³äí³
ì³ñöåâ³ áþäæåòè;

4) çà õàðàêòåðîì âèêîðèñòàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â áóâàþòü
ðèíêîâ³ òà íåðèíêîâ³ ïîçèêè. Îáë³ãàö³¿ (êàçíà÷åéñüê³
çîáîâ'ÿçàííÿ) ðèíêîâèõ ïîçèê â³ëüíî êóïóþòüñÿ, ïðîäàþòüñÿ ³
ïåðåïðîäàþòüñÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Íåðèíêîâ³ ïîçèêè íå
äîïóñêàþòü âèõîäó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðèíîê, òîáòî ¿õ âëàñíèêè
íå ìîæóòü ¿õ ïåðåïðîäàòè;

5) çàëåæíî â³ä óñòàíîâëåííÿ çàáåçïå÷åíîñò³ äåðæàâí³
ïîçèêè ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàñòàâí³ é áåççàñòàâí³. Çàñòàâí³
ïîçèêè â³äîáðàæàþòü îäèí ç ãîëîâíèõ ïðèíöèï³â êðåäèòóâàííÿ -
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ìàòåð³àëüíî¿ çàáåçïå÷åíîñò³. Çàñòàâí³ ïîçèêè çàáåçïå÷óþòüñÿ
äåðæàâíèì ìàéíîì ÷è êîíêðåòíèìè äîõîäàìè. Áåççàñòàâí³ íå
ìàþòü êîíêðåòíîãî ìàòåð³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ. ¯õ íàä³éí³ñòü
âèçíà÷àºòüñÿ àâòîðèòåòîì äåðæàâè, ¿¿ ñòàòóñîì ó ñâ³òîâîìó
ñï³âòîâàðèñòâ³;

6) â³äïîâ³äíî äî òåðì³íó ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³
ðîçð³çíÿþòü êîðîòêîñòðîêîâ³ (òåðì³í ïîãàøåííÿ äî îäíîãî
ðîêó), ñåðåäíüîñòðîêîâ³ (â³ä 1 äî 5 ðîê³â), äîâãîñòðîêîâ³
(ïîíàä 5 ðîê³â);

7) çà õàðàêòåðîì âèïëàòè äîõîäó äåðæàâí³ ïîçèêè
ïîä³ëÿþòüñÿ íà ïðîöåíòí³, âèãðàøí³ òà äèñêîíòí³ (ç
íóëüîâèì êóïîíîì). Çà ïðîöåíòíèìè ïîçèêàìè äîõ³ä âèïëà-
÷óºòüñÿ ó âèãëÿä³ ïîçèêîâîãî ïðîöåíòà. Ïðè öüîìó ìîæå
âñòàíîâëþâàòèñü ÿê òâåðäî ô³êñîâàíà íà âåñü ïåð³îä ïîçèêè
ñòàâêà, òàê ³ ïëàâàþ÷à, òîáòî òàêà, ÿêà çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä
ð³çíèõ ÷èííèê³â, íàñàìïåðåä ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà
êðåäèòíîìó ðèíêó. Âèïëàòà ïðîöåíòíîãî äîõîäó çä³éñíþºòüñÿ
íà êóïîíí³é îñíîâ³. Âîíà ìîæå ïðîâîäèòüñÿ ùîð³÷íî, ðàç íà
ï³âð³÷÷ÿ, ùîêâàðòàëüíî. ßêùî ïîçèêè âèãðàøí³, òî âèïëàòà
äîõîäó çä³éñíþºòüñÿ íà ï³äñòàâ³ .ïðîâåäåííÿ òèðàæ³â-
âèãðàø³â. Äîõ³ä ó òàêèé ñïîñ³á îòðèìóþòü íå âñ³ êðåäèòîðè, à
ò³ëüêè ò³, ÷è¿ îáë³ãàö³¿ âèãðàëè. Òàêà ñèñòåìà äîö³ëüíà ïðè
íåçíà÷íèõ ñóìàõ ïîçèêè, ùî ïðèïàäàþòü íà îäíó îñîáó,
óíàñë³äîê ÷îãî ïðîöåíòíèé äîõ³ä íå ìîæå ³ñòîòíî ñòèìóëþâàòè
íàäàííÿ ïîçèêè äåðæàâ³. Äèñêîíòí³ ïîçèêè õàðàêòåðí³ òèì, ùî
äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè êóïóþòüñÿ ç ïåâíîþ ñêèäêîþ, à
ïîãàøàþòüñÿ çà íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ. Çàçíà÷åíà ð³çíèöÿ
ôîðìóº äîõ³ä êðåäèòîðà. Çà òàêèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äñóòí³
êóïîíè, òîìó ¿õ ùå íàçèâàþòü îáë³ãàö³ÿìè ç íóëüîâèì êóïîíîì;

8) çà õàðàêòåðîì ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ ðîçð³çíÿþòü
îäíîðàçîâó âèïëàòó ³ âèïëàòó ÷àñòèíàìè. Ó ðàç³ ïîãàøåííÿ
÷àñòèíàìè ìîæå çàñòîñîâóâàòèñü òðè âàð³àíòè. Ïåðøèé -
ïîçèêà ïîãàøàºòüñÿ ð³âíèìè ÷àñòèíàìè ïðîòÿãîì ê³ëüêîõ
ðîê³â. Äðóãèé - ïîçèêà ïîãàøàºòüñÿ ùîðàçó íàðîñòàþ÷èìè
ñóìàìè. Òðåò³é - ùîðàçó ñóìà çìåíøóºòüñÿ. Äðóãèé âàð³àíò
çàñòîñîâóºòüñÿ òîä³, êîëè ïåðåäáà÷àºòüñÿ â ïåðñïåêòèâ³
ùîð³÷íå çðîñòàííÿ äîõîä³â äåðæàâè, òðåò³é - íàâïàêè, êîëè
äîõîäè áóäóòü çìåíøóâàòèñü ÷è çðîñòàòè äåðæàâí³ âèäàòêè;

9) çàëåæíî â³ä çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè â ïîãàøåíí³ áîðãó
ðîçð³çíÿþòü ïîçèêè ç ïðàâîì ³ áåç ïðàâà äîñòðîêîâîãî
ïîãàøåííÿ. Ïðàâî äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ äàº çìîãó äåðæàâ³
âðàõîâóâàòè ñèòóàö³þ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.
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Âèïóñê äåðæàâíèõ ïîçèê çàñíîâóºòüñÿ íà òàêèõ ïåðåä-
óìîâàõ:

- íàÿâí³ñòü êðåäèòîð³â, ó ÿêèõ º òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîøòè;
- äîâ³ðà êðåäèòîð³â äî äåðæàâè;
- çàö³êàâëåí³ñòü êðåäèòîð³â ó íàäàíí³ ïîçèê äåðæàâ³;
- ìîæëèâ³ñòü äåðæàâè ñâîº÷àñíî ³ ïîâí³ñòþ ïîâåðíóòè áîðã

³ âèïëàòèòè äîõ³ä.
Âèõ³äíîþ ïåðåäóìîâîþ º íàÿâí³ñòü êðåäèòîð³â. Äîâ³ðà

êðåäèòîð³â äî äåðæàâè äåùî âèùà, í³æ äî åì³òåíò³â -
þðèäè÷íèõ îñ³á. Ñàìå öåé ôàêòîð íàä³éíîñò³ ñòàíîâèòü îñíîâó
çàö³êàâëåíîñò³ êðåäèòîð³â.

Äæåðåëàìè ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ ïîçèê ìîæóòü áóòè:
· äîõîäè â³ä ³íâåñòóâàííÿ ïîçè÷åíèõ êîøò³â ó âèñîêî-

åôåêòèâí³ ïðîåêòè;
· äîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ â³ä ïîäàòê³â;
· åêîíîì³ÿ êîøò³â â³ä çìåíøåííÿ âèäàòê³â;
· åì³ñ³ÿ ãðîøåé;
· çàëó÷åí³ â³ä íîâèõ ïîçèê êîøòè (ðåô³íàíñóâàííÿ áîðãó).
Íàéá³ëüø ðåàëüíèì äæåðåëîì ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ ïîçèê

º äîõîäè, îòðèìàí³ â³ä ³íâåñòóâàííÿ ïîçè÷åíèõ êîøò³â.
Íàäõîäæåííÿ â³ä çá³ëüøåííÿ ïîäàòê³â ÷è åêîíîì³ÿ â³ä
çìåíøåííÿ âèäàòê³â âèñòóïàþòü òàêîæ ðåàëüíèìè äæåðåëàìè,
îäíàê çà óìîâè, ùî çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü
äîñÿãàºòüñÿ çà ðàõóíîê ðîçøèðåííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè âíàñë³äîê
âèêîðèñòàííÿ ïîçèê, øëÿõîì ââåäåííÿ íîâèõ ïîäàòê³â ÷è
çá³ëüøåííÿ ñòàâîê ä³þ÷èõ.

Åì³ñ³ÿ ãðîøåé º ô³êòèâíèì äæåðåëîì ïîãàøåííÿ êðåäèòó,
îñê³ëüêè âíàñë³äîê íå¿ ³íôëÿö³ÿ çíåö³íèòü ïîâåðíåí³ äåðæàâîþ
êðåäèòîðàì êîøòè.

Ðåô³íàíñóâàííÿ ïîãàøåííÿ ñòàðèõ áîðã³â çà ðàõóíîê
âèïóñêó íîâèõ ïîçèê âåäå äî ïîñò³éíîãî çðîñòàííÿ äåðæàâíîãî
áîðãó. ßêùî òàêó ïîë³òèêó ïðîâîäèòè ïîñò³éíî, òî öå ìîæå
ïðèçâåñòè äî ô³íàíñîâîãî êðàõó, îñê³ëüêè äåðæàâà ðàíî ÷è
ï³çíî ñòàº íåïëàòîñïðîìîæíîþ.

Åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é
âèçíà÷àºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

äå Í - íàäõîäæåííÿ çà ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî êðåäèòó;
Â - âèòðàòè çà ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî êðåäèòó.
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Ðàçîì ç òèì ñóìà íàäõîäæåíü çà ñèñòåìîþ äåðæàâíîãî
êðåäèòó ³ ïåðåâèùåííÿ íàäõîäæåíü íàä âèòðàòàìè çà
êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè íå äàþòü âè÷åðïíî¿ õàðàêòåðèñòèêè ¿õ
åôåêòèâíîñò³. Ñë³ä âðàõîâóâàòè òàêîæ ïîçèòèâíèé âïëèâ
äåðæàâíîãî êðåäèòó íà ñòàí áþäæåòó äåðæàâè ³ ãðîøîâîãî
îá³ãó, ³ â ï³äñóìêó - íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà.

11.4. Äåðæàâíèé áîðã, éîãî ôîðìóâàííÿ ³
îáñëóãîâóâàííÿ

²ñíóâàííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó ïðèçâîäèòü äî ïîÿâè
äåðæàâíîãî áîðãó ³ íåîáõ³äíîñò³ ÷³òêî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ íèì.

Äåðæàâíèé áîðã - öå ñóìà çàáîðãîâàíîñò³ äåðæàâè ïåðåä
âíóòð³øí³ìè ³ çîâí³øí³ìè êðåäèòîðàìè.

Çàãàëüíà ñóìà äåðæàâíîãî áîðãó ñêëàäàºòüñÿ ç óñ³õ
âèïóùåíèõ ³ íåïîãàøåíèõ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè (ÿê
âíóòð³øí³õ, òàê ³ çîâí³øí³õ), ³ â³äñîòê³â çà íèìè, âêëþ÷àþ÷è
âèäàí³ ãàðàíò³¿ çà êðåäèòàìè, ùî íàäàþòüñÿ ³íîçåìíèì
ïîçè÷àëüíèêàì, ì³ñöåâèì îðãàíàì âëàäè, äåðæàâíèì ï³ä-
ïðèºìñòâàì. Ðîçð³çíÿþòü ïîòî÷íèé ³ êàï³òàëüíèé äåðæàâíèé
áîðã. Ïîòî÷íèé áîðã - öå ñóìà çàáîðãîâàíîñò³, ùî ï³äëÿãàº
ïîãàøåííþ â ïîòî÷íîìó ðîö³, é íàëåæíèõ äî ñïëàòè â öåé
ïåð³îä â³äñîòê³â çà óñ³ìà âèïóùåíèìè íà äàíèé ìîìåíò
ïîçèêàìè. Êàï³òàëüíèé áîðã - öå çàãàëüíà ñóìà çàáîðãîâàíîñò³
é â³äñîòê³â, ùî ìàþòü áóòè ñïëà÷åí³ çà ïîçèêàìè.

Ñòðóêòóðíî äåðæàâíèé áîðã ïîä³ëÿºòüñÿ íà âíóòð³øí³é ³
çîâí³øí³é. Ó äåÿêèõ ï³äðó÷íèêàõ âíóòð³øí³é áîðã âèçíà-
÷àºòüñÿ ÿê çàáîðãîâàí³ñòü êðåäèòîðàì äåðæàâè â äàí³é êðà¿í³, à
çîâí³øí³é - çàáîðãîâàí³ñòü êðåäèòîðàì çà ìåæàìè äàíî¿ êðà¿íè.
Òîáòî ïîä³ë äåðæàâíîãî áîðãó íà âíóòð³øí³é ³ çîâí³øí³é
çä³éñíþºòüñÿ çàëåæíî â³ä òîãî, â ÿê³é âàëþò³ íîì³íîâàíî
çîáîâ'ÿçàííÿ - â ³íîçåìí³é ÷è â íàö³îíàëüí³é. Îäíàê ç
ïîñèëåííÿì ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â â åêîíîì³ö³ ³ âèïóñêîì
âíóòð³øí³õ ïîçèê, íîì³íîâàíèõ ó â³ëüíî êîíâåðòîâàí³é âàëþò³
ïîä³ë äåðæàâíîãî áîðãó íà âíóòð³øí³é ³ çîâí³øí³é çà ö³ºþ
îçíàêîþ ñòàâ íåêîðåêòíèì. Òîìó âíóòð³øí³é áîðã - öå
ñóêóïí³ñòü çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè ïåðåä ðåçèäåíòàìè, à
çîâí³øí³é áîðã - ñóêóïí³ñòü çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè ïåðåä
íåðåçèäåíòàìè (íåçàëåæíî â³ä òîãî, â ÷è¿é íàö³îíàëüí³é âàëþò³
íîì³íîâàíî çîáîâ'ÿçàííÿ).
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Îñîáëèâ³ñòþ ñüîãîäí³øíüî¿ ñèòóàö³¿ â Óêðà¿í³ º ôàêòè÷íå
³ñíóâàííÿ äâîõ òèï³â äåðæàâíîãî âíóòð³øíüîãî áîðãó:
íîì³íàëüíîãî ³ ðåàëüíîãî. Ïåðøèé ç íèõ òðàêòóºòüñÿ ÿê
ñóêóïí³ñòü äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü íà êðåäèòíèõ ³ ôîíäîâèõ
ðèíêàõ ³ ïåðåäáà÷àº ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó ç
âèïëàòîþ ïðîöåíò³â ó âèçíà÷åí³ òåðì³íó. Ðåàëüíèé âíóòð³øí³é
äåðæàâíèé áîðã, êð³ì íîì³íàëüíîãî áîðãó, âêëþ÷àº òàêîæ
íåâèêîíàí³ ô³íàíñîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ äåðæàâè ïåðåä ñóá'ºêòàìè
åêîíîì³êè (íåîïëà÷åí³ äåðæàâí³ çàìîâëåííÿ, çàáîðãîâàí³ñòü ïî
çàðîá³òí³é ïëàò³ ïåðåä ïðàö³âíèêàìè áþäæåòíî¿ ñôåðè,
íåâ³äøêîäîâàíèé ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü ³ ò. ³í.).

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âíóòð³øí³é áîðã ìàº ïåâí³ ïåðåâàãè íàä
çîâí³øí³ì. Ïîâåðíåííÿ âíóòð³øíüîãî áîðãó ³ âèïëàòè â³äñîòê³â
çà íèì íå çìåíøóþòü ô³íàíñîâîãî ïîòåíö³àëó äåðæàâè, òîä³ ÿê
çîâí³øí³é áîðã ìàº ó ñâî¿é îñíîâ³ â³äïëèâ êàï³òàëó ç äåðæàâè.
Äåðæàâíèé âíóòð³øí³é áîðã ãàðàíòóºòüñÿ âñ³ì ìàéíîì, ùî
ïåðåáóâàº ó âëàñíîñò³ äåðæàâè. Ïëàòîñïðîìîæí³ñòü çà
âíóòð³øí³ìè ïîçèêàì çàáåçïå÷óºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, çà ðàõóíîê
âíóòð³øí³õ äæåðåë. Ïëàòîñïðîìîæí³ñòü äåðæàâè çà çîâí³ø-
í³ìè ïîçèêàìè çàëåæèòü íàñàìïåðåä â³ä âàëþòíèõ íàäõîäæåíü.
Ìîæëèâîñò³ ó ïîãàøåíí³ çîâí³øíüîãî áîðãó âèçíà÷àþòüñÿ
ñàëüäî òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó. Éîãî ïîçèòèâíå ñàëüäî
õàðàêòåðèçóº ò³ ðåñóðñè, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ïëàòîñïðîìîæí³ñòü
äåðæàâè ³ äàþòü çìîãó òèì ñàìèì óðåãóëþâàòè ïëàò³æíèé
áàëàíñ.

Ñòàâëåííÿ íàóêîâö³â äî áîðã³â äåðæàâè áóëî ³ çàëèøàºòüñÿ
íåîäíîçíà÷íèì. Ó á³ëüøîñò³ íàóêîâèõ ïðàöü XVIII ³ XIX ñò.
äåðæàâíèé áîðã ðîçãëÿäàâñÿ ÿê ÿâèùå íåãàòèâíå. Òàê, À. Ñì³ò
íàãîëîøóâàâ ó ñâî¿õ ïðàöÿõ, ùî çðîñòàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó
ìîæå ñïðè÷èíèòè áàíêðóòñòâî äåðæàâè ÿê ïîçè÷àëüíèêà.
Äîñèòü êàòåãîðè÷íî ùîäî äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü âèñëîâ-
ëþâàâñÿ ³íøèé â³äîìèé ó÷åíèé Ò. Ð. Ìàëüòóñ. Â³í çàçíà÷àâ, ùî
âåëèêèé äåðæàâíèé áîðã - öå ðàêîâà ïóõëèíà, ÿêà ðîçäèðàº
æèòòÿ íàðîäó ³ éîãî äîáðîáóò. Ö³º¿ æ äóìêè äîòðèìóâàâñÿ Æ. Á.
Ñåé, ÿêèé ïîð³âíþâàâ äåðæàâíèé áîðã ³ç íîâîþ çáðîºþ,
ñòðàøí³øîþ çà ïîðîõ, çáðîºþ, ÿêîþ äåðæàâà ïîâèííà
êîðèñòóâàòèñÿ ëèøå ó êðàéíüîìó ðàç³. Âîäíî÷àñ äîñâ³ä
ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ï³äòâåðäèâ, ùî äåðæàâíèé áîðã -
öå ñêëàäíå ÿâèùå, çóìîâëåíå íèçêîþ ôàêòîð³â, ÿêå â óìîâàõ
êîæíî¿ äåðæàâè ìîæå ìàòè ñâîþ ñïåöèô³êó. Äåðæàâí³
çàïîçè÷åííÿ íå çàâæäè ïðèçâîäÿòü äî áàíêðóòñòâà äåðæàâè àáî
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äî ¿¿ çóáîæ³ííÿ, à ñàìà ïî ñîá³ íàÿâí³ñòü äåðæàâíîãî áîðãó íå
äàº óÿâëåííÿ ùîäî ðåàëüíîãî ñòàíó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â.
Ï³äòâåðäæåííÿì òîìó º äîñâ³ä Àíãë³¿, ÿêà ââàæàºòüñÿ
áàòüê³âùèíîþ äåðæàâíîãî êðåäèòó ³ ÿêà, íåçâàæàþ÷è íà
çðîñòàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, äîñÿãëà ðîçêâ³òó åêîíîì³êè.

Äåðæàâíèé áîðã ìàº åêîíîì³÷íî îáãðóíòîâàí³ ìåæ³. Îäí³ºþ
ç ãîëîâíèõ õàðàêòåðèñòèê ñòàíîâèùà áîðãîâî¿ çàëåæíîñò³
êðà¿íè º â³äíîøåííÿ ñóìè äåðæàâíîãî áîðãó äî ÂÂÏ.
Ì³æíàðîäíèé áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó êðèòè÷íèì
ð³âíåì öüîãî ïîêàçíèêà ââàæàº 80-100 %. Çà äàíèìè ÌÂÔ, ó
1995 ð. ñóìàðíèé áîðã ùîäî ÂÂÏ ñòàíîâèâ ó ÑØÀ 69 %, ó
Í³ìå÷÷èí³ - 56 %, ó Ôðàíö³¿ - 51,9 %, ó Âåëèêîáðèòàí³¿ - 46,6 %,
ó ßïîí³¿ - 87 %, â ²òàë³¿ - 126,7 %. Íà ïî÷àòîê 1996 ð.
íàéá³ëüøèé ðîçì³ð çîâí³øíüîãî áîðãó ìàëà Ìåêñèêà (125 ìëðä
äîë.) ³ Êèòàé (111 ìëðä äîë.). Çíà÷í³ ðîçì³ðè çîâí³øíüîãî áîðãó
ìàþòü òàêîæ Áðàçèë³ÿ, ²íäîíåç³ÿ, Óãîðùèíà. Çà äàíèìè
Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà ðîçâèòêó,
â³äáóâàºòüñÿ çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ñâ³ò³.
Îñîáëèâî âèð³çíÿþòüñÿ ñòð³ìêèìè òåìïàìè çðîñòàííÿ
çàáîðãîâàíîñò³ êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Äî êàòåãîð³¿ êðà¿í ³ç
íàäì³ðíèì ð³âíåì çàáîðãîâàíîñò³ íàëåæàòü ò³, ÿê³ ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ ðîê³â ìàëè ïåðåâèùåííÿ êðèòè÷íîãî çíà÷åííÿ õî÷à á
îäíîãî ç òàêèõ ïîêàçíèê³â: â³äíîøåííÿ âåëè÷èíè íàêîïè÷åíîãî
áîðãó äî ÂÂÏ ñòàíîâèëî ïîíàä 80 % àáî â³äíîøåííÿ âåëè÷èíè
áîðãó é â³äñîòêîâèõ ïëàòåæ³â äî åêñïîðòó ïåðåâèùóâàëî 220 %.
Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó âåëè÷èíà äåðæàâíîãî áîðãó
ðåãóëþºòüñÿ çàêîíîäàâ÷î. Â Óêðà¿í³ âåëè÷èíà îñíîâíî¿ ñóìè
äåðæàâíîãî áîðãó íå ïîâèííà ïåðåâèùóâàòè 60 â³äñîòê³â
ôàêòè÷íîãî ð³÷íîãî îáñÿãó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó.

Áîðãîâà ïîë³òèêà íàøî¿ äåðæàâè ïî÷àëà ôîðìóâàòèñü ó
1994-1995 ð., êîëè äåðæàâíå çàïîçè÷åííÿ íàáóëî ìàñîâîãî
õàðàêòåðó, õî÷à ïî÷àòîê áóëî ïîêëàäåíî ì³æóðÿäîâèìè ïîçèêàì
ùå â 1992 ð. Ç 1994 ð. Óêðà¿íà ñòàëà îäåðæóâàòè êðåäèòè â³ä
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é (ÌÔÎ), à ç 1995 ð.
çàëó÷àòè êîøòè ÷åðåç êîìåðö³éí³ ïîçèêè íà çîâí³øíüîìó
ô³íàíñîâîìó ðèíêó ³ øëÿõîì âèïóñêó îáë³ãàö³é âíóòð³øíüî¿
äåðæàâíî¿ ïîçèêè (ÎÂÄÏ) íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó. Óñüîãî çà
äåâ'ÿòü ðîê³â (1993-2001 ðð.) Óêðà¿íîþ ççîâí³ áóëî çàëó÷åíî
20,7 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Ñèñòåìà âíóòð³øíüîãî çàïîçè÷åííÿ
íàéá³ëüøîãî ðîçâèòêó äîñÿãëà ó 1997-1998 ðð., êîëè ùîð³÷íî
ìîá³ë³çîâóâàëîñÿ íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ïîíàä
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8 ìëðä. ãðí. Îäíàê ï³ñëÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 1998 ð. âíóòð³øí³
çàïîçè÷åííÿ ï³øëè íà ñïàä ³ â äàíèé ÷àñ ³ñòîòíîãî çíà÷åííÿ â
ìîá³ë³çàö³¿ êîøò³â íå â³ä³ãðàþòü. Ïðîáëåìè çàïîçè÷åííÿ íà
âíóòð³øíüîìó ô³íàíñîâîìó ðèíêó óñêëàäíþþòüñÿ íåäîñòàòí³ì
ðîçâèòêîì ô³íàíñîâî-áàíê³âñüêî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, êîòðà íå â
çìîç³ àêóìóëþâàòè òèì÷àñîâî â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
(çáåðåæåííÿ). Ó êðà¿íàõ ³ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ
îñíîâíèìè êðåäèòîðàìè äåðæàâè º ô³çè÷í³ îñîáè. Àëå â
Óêðà¿í³ çàëó÷åííÿ äåðæàâîþ êîøò³â â³ä íàñåëåííÿ óòðóäíåíå,
ïî-ïåðøå, ÷åðåç íèçüêèé ð³âåíü äîõîä³â ãðîìàäÿí, à, ïî-äðóãå,
âíàñë³äîê íåäîâ³ðè äî äåðæàâè ³ äî áàíê³â. Ðàçîì ç òèì çà
îö³íêàìè åêñïåðò³â íà ðóêàõ ó íàñåëåííÿ ïåðåáóâàº 8-10 ìëðä.
äîë. ÑØÀ ãîò³âêîþ, à âêëàäè íàñåëåííÿ â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ,
ó òîìó ÷èñë³ ³ â Îùàäíîìó áàíêó Óêðà¿íè, ïîñò³éíî çðîñòàþòü
- ùîð³÷íî â ñåðåäíüîìó íà 35-50 %. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü
ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé ó ïîäàëüøîìó íàðîùóâàíí³
äåðæàâíèõ âíóòð³øí³õ çàïîçè÷åíü. Âàæëèâèì çàõîäîì ïî
â³äíîâëåííþ âíóòð³øíüîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó º ïåðåîð³ºíòàö³ÿ
âíóòð³øí³õ ô³íàíñîâèõ ïîçè÷êîâèõ ðåñóðñ³â íà ðîçâèòîê
âèðîáíèöòâà, à íå íà äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ, ñóòòºâå ¿õ
çäåøåâëåííÿ.

Ùîäî çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü, òî ¿õ îáñÿã îñòàíí³ìè ðîêàìè
äåùî ñêîðîòèâñÿ. Áåçóìîâíî, ð³âåíü ðèçèêó, ïîâ'ÿçàíèé ³ç
íàäàííÿì êðåäèò³â Óêðà¿í³, äóæå âèñîêèé. Ïðîòå ñë³ä
çàçíà÷èòè, ùî Óêðà¿íà, ÿê êðà¿íà ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, ùî
îð³ºíòóºòüñÿ íà ³íòåãðàö³þ â ªâðîïó, êîðèñòóºòüñÿ ïåâíîþ
ï³äòðèìêîþ ³ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, ³ óðÿä³â
ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í, ³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó â ö³ëîìó. Îäíàê
ìîæëèâîñò³ â çàëó÷åíí³ â³äíîñíî äåøåâèõ êðåäèò³â íå
îçíà÷àþòü àâòîìàòèçìó â êðåäèòóâàíí³. Òàê, ó 2000-2002 ðð.
Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä ³ Ì³æíàðîäíèé áàíê
ðåêîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó ïðèïèíÿëè êðåäèòí³ ïðîãðàìè ó
çâ'ÿçêó ç íåâèêîíàííÿì Óêðà¿íîþ óçÿòèõ íà ñåáå çîáîâ'ÿçàíü.
Àëå ï³ñëÿ ïîë³ïøåííÿ ñèòóàö³¿ â ÷àñòèí³ äîñÿãíåííÿ
âñòàíîâëåíèõ îð³ºíòèð³â ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè
êðåäèòóâàííÿ â³äíîâëþâàëîñü.

Çä³éñíþþ÷è âíóòð³øí³ ³ çîâí³øí³ çàïîçè÷åííÿ äåðæàâà
ïîâèííà çàáåçïå÷èòè îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó.

Îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó - öå ïîãàøåííÿ ïîçèê,
âèïëàòè ïðîöåíò³â çà íèìè, óòî÷íåííÿ ³ çì³íè óìîâ ïîãàøåííÿ
âèïóùåíèõ ïîçèê. Ïîãàøåííÿ ïîçèê çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê
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áþäæåòíèõ êîøò³â. Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ äåðæàâà âäàºòüñÿ äî
ðåô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, òîáòî ïîãàøåííÿ
çàáîðãîâàíîñò³ ÷åðåç âèïóñê íîâèõ ïîçèê.

Âèïëàòà ïðîöåíò³â, âèãðàø³â, êîøò³â ³ç ïîãàøåííÿ ïîçèê
ñòàíîâèòü îñíîâíó ÷àñòêó âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ
äåðæàâíîãî áîðãó. Äî ³íøèõ íàëåæàòü âèòðàòè ç âèãîòîâëåííÿ,
ïåðåñèëàííÿ ³ ðåàë³çàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâè, ïðîâåäåííÿ
òèðàæ³â âèãðàø³â, òèðàæ³â ïîãàøåííÿ ³ äåÿê³ ³íø³ âèòðàòè.

Ïðè îáñëóãîâóâàíí³ çîâí³øíüîãî ³ âíóòð³øíüîãî áîðã³â
âèçíà÷àþòü êîåô³ö³ºíò îáñëóãîâóâàííÿ. Äëÿ çîâí³øíüîãî
áîðãó éîãî ðîçðàõîâóþòü ÿê â³äíîøåííÿ âñ³õ ïëàòåæ³â ³ç
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ äî âàëþòíèõ íàäõîäæåíü äåðæàâè,
âèðàæåíå â ïðîöåíòàõ. Ñïðèÿòëèâèì ð³âíåì îáñëóãîâóâàííÿ
ââàæàºòüñÿ çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà íà ð³âí³ 25 %.

Â Óêðà¿í³ îáñëóãîâóâàííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó çä³éñíþºòüñÿ â
ïðîöåñ³ âèêîíàííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó. Ðîçðàõóíêè íàëåæíèõ
äî ñïëàòè ñóì ³ç ïîãàøåííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ çîâí³øíüîãî
áîðãó âèêîíóþòüñÿ â äîëàðàõ ÑØÀ. Ïåðåðàõóíîê ó
íàö³îíàëüíó âàëþòó ïðîâîäèòüñÿ çà ïðîãíîçíèì êóðñîì âàëþò
äî ãðèâí³. Áåçïîñåðåäíüî îïëàòó çä³éñíþº Äåðæàâíå
êàçíà÷åéñòâî.

Äæåðåëàìè ïîãàøåííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó º:
- áþäæåò;
- çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè;
- êîøòè, îòðèìàí³ â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà;
- íîâ³ çàïîçè÷åííÿ.
Îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî âíóòð³øíüîãî áîðãó

çä³éñíþºòüñÿ Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â ÷åðåç áàíê³âñüêó ñèñòåìó
øëÿõîì ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â, ¿õ ïîãàøåííÿ ³ âèïëàòè äîõîäó.

Ãðàíè÷í³ ðîçì³ðè äåðæàâíîãî âíóòð³øíüîãî ³ çîâí³øíüîãî
áîðãó âñòàíîâëþº Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè îäíî÷àñíî ³ç
çàòâåðäæåííÿì Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè íà íàñòóïíèé
ð³ê.

²ñíóâàííÿ âåëèêîãî äåðæàâíîãî áîðãó ìîæå ï³ä³ðâàòè
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ êðà¿íè ³ íåãàòèâíî âïëèâàòè íà ¿¿
ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå. Çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó íàñë³äê³â âïëèâó
äåðæàâíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íà åêîíîì³êó, ¿õ ïîä³ëÿþòü íà
êîðîòêîñòðîêîâ³ òà äîâãîñòðîêîâ³.

Êîðîòêîñòðîêîâ³ íàñë³äêè äåðæàâíîãî áîðãó ³ñíóþòü ÿê
ïðîáëåìà "âèò³ñíåííÿ", à äîâãîñòðîêîâ³ â³äîì³ ÿê "òÿãàð" áîðãó.
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Åôåêò "âèò³ñíåííÿ" âèíèêàº ÷åðåç ï³äâèùåííÿ ðèíêîâèõ
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, ÿêå â³äáóâàºòüñÿ ó âèïàäêó ô³íàíñóâàííÿ çà
äîïîìîãîþ âèïóñêó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â áþäæåòíîãî
äåô³öèòó. Áîðãîâå ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ñòè-
ìóëþº çðîñòàííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Êðåäèòè ñòàþòü
äîðîãèìè ³ íå âèã³äíèìè äëÿ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â, òàêèì ÷èíîì ³íâåñòèö³¿ âèò³ñíÿþòüñÿ ³ç ñôåðè
âèðîáíèöòâà.

Äîâãîñòðîêîâ³ íàñë³äêè äåðæàâíîãî áîðãó ïîâ'ÿçàí³ ç éîãî
âïëèâîì íà íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó òà ñïîæèâàííÿ ìàéáóòí³õ
ïîêîë³íü, òîáòî íà äîâãîñòðîêîâå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ.
Íàêîïè÷åííÿ áîðãó ³ ï³äâèùåííÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ó
äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ ïðèçâîäèòü äî çàì³ùåííÿ ïðèâàòíîãî
êàï³òàëó äåðæàâíèì áîðãîì. Öå â³äáóâàºòüñÿ âíàñë³äîê òîãî,
ùî ïðè çðîñòàíí³ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ïðèâàòí³ ³íâåñòèö³¿
ñêîðî÷óþòüñÿ, à ïðèâàòí³ çàîùàäæåííÿ ïî÷èíàþòü ðîçì³-
ùóâàòèñÿ â äåðæàâí³ áîðãîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ. Òàêèì ÷èíîì
çðîñòàííÿ áîðãó çìåíøóº âèðîáíè÷³ ïîòóæíîñò³, ïðèçíà÷åí³
ìàéáóòíüîìó ïîêîë³ííþ, ùî óïîâ³ëüíþº åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ
³ ïðèçâîäèòü äî çíèæåííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ.

Îñê³ëüêè äæåðåëîì ïîãàøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó º äîõîäè
áþäæåòó, çîêðåìà ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ, òî ìîæíà ñòâåðä-
æóâàòè, ùî çðîñòàííÿ áîðãó ïîðóøóº çáàëàíñîâàí³ñòü áþäæåòó ³
ïðîâîêóº áþäæåòíèé äåô³öèò ³ç éîãî íåãàòèâíèìè åêîíîì³÷íèìè,
ñîö³àëüíèìè ³ ô³íàíñîâèìè íàñë³äêàìè. Äîñâ³ä á³ëüøîñò³
ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í ï³äòâåðäæóº, ùî ëèøå ò³ êðà¿íè çóì³ëè
óíèêíóòè ñåðéîçíèõ áîðãîâèõ òðóäíîù³â, ÿê³ çìîãëè
êîíòðîëþâàòè äåô³öèòè ñâî¿õ áþäæåò³â. Âèêîðèñòàííÿ
äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü íà ô³íàíñóâàííÿ ïîòî÷íèõ âèòðàò
áþäæåòó, ó òîìó ÷èñë³ íà îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, º
íàéìåíø åôåêòèâíèì øëÿõîì. Ö³ëêîì î÷åâèäíî, ùî êîøòè, ÿê³
íàäõîäÿòü â³ä äåðæàâíèõ ïîçèê, ïîâèíí³ áóòè çàêð³ïëåí³ çà
áþäæåòîì ðîçâèòêó. Öå ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ ¿õ ³íâåñòóâàííÿ
â åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, çàâäÿêè ÷îìó äîäàòêîâ³ äîõîäè, îòðèìàí³
â³ä çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ìîæóòü áóòè äæåðåëîì ïîãàøåííÿ ïîçèê.

11.5. Óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì
Åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü çíà÷íîþ

ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ áîðãîì. Óïðàâë³ííÿ
äåðæàâíèì áîðãîì - öå êîìïëåêñ çàõîä³â, ùî çä³éñíþº äåðæàâà
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â îñîá³ ¿¿ óïîâíîâàæåíèõ îðãàí³â ç âèçíà÷åííÿ óìîâ çàëó÷åííÿ
êîøò³â, ¿õ ðîçì³ùåííÿ ³ ïîãàøåííÿ, òà çàáåçïå÷åííÿ
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ äåðæàâè. Â óïðàâë³íí³ äåðæàâíèì áîðãîì
ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ïðèíöèïè:

· áåçóìîâíîñò³ - çàáåçïå÷åííÿ áåçóìîâíîãî âèêîíàííÿ
äåðæàâîþ âñ³õ çîáîâ'ÿçàíü ïåðåä ³íâåñòîðàìè ³ êðåäè-
òîðàìè, ÿê³ äåðæàâà, ÿê ïîçè÷àëüíèê âçÿëà íà ñåáå,
îôîðìëÿþ÷è äîãîâ³ð çàïîçè÷åííÿ êîøò³â;

· ºäíîñò³ - óðàõóâàííÿ â ïðîöåñ³ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì
áîðãîì âñ³õ âèä³â çîáîâ'ÿçàíü, åì³òîâàíèõ ÿê öåíòðàëüíèì
óðÿäîì, òàê ³ ì³ñöåâèìè Ðàäàìè;

· çíèæåííÿ ðèçèê³â - ðîçì³ùåííÿ ³ ïîãàøåííÿ ïîçèê ó òàêèé
ñïîñ³á, ùîá ìàêñèìàëüíî çíèçèòè âïëèâ êîëèâàíü
êîí'þíêòóðè ñâ³òîâîãî ðèíêó êàï³òàë³â ³ ñïåêóëÿòèâíèõ
òåíäåíö³é ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðèíîê äåðæàâíèõ
çîáîâ'ÿçàíü;

· îïòèìàëüí³ñòü ñòðóêòóðè - ï³äòðèìàííÿ îïòèìàëüíî¿
ñòðóêòóðè áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè çà ñòðîêàìè îá³ãó ³
ïîãàøåííÿ, ïîì'ÿêøåííÿ "ï³ê³â" ïëàòåæ³â;

· çáåðåæåííÿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³ - ï³äòðèìàííÿ
îïòèìàëüíî¿ ñòðóêòóðè áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè ì³æ
³íâåñòîðàìè-ðåçèäåíòàìè ³ ³íâåñòîðàìè-íåðåçèäåíòàìè,
ïîñòóïîâå çàì³ùåííÿ çîâí³øíüîãî çàïîçè÷åííÿ âíóòð³øí³ì;

· çíèæåííÿ âàðòîñò³ îáñëóãîâóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó, â
òîìó ÷èñë³ é çà ðàõóíîê äîñòðîêîâîãî âèêóïó áîðãîâèõ
çîáîâ'ÿçàíü äåðæàâè1;

· ïðîçîðîñò³ - äîòðèìàííÿ â³äêðèòîñò³ ³ ïîâíî¿ ïðîçîðîñò³
çàïîçè÷åíü, ïî÷èíàþ÷è â³ä ðîçãëÿäó ¿õ äîö³ëüíîñò³ äî
îñòàòî÷íîãî ïîãàøåííÿ, çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïó ì³æíàðîäíèõ
ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ äî äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî
åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå ó êðà¿í³-ïîçè÷àëüíèêó.
Ìåòà ïîë³òèêè óïðàâë³ííÿ áîðãîì - îäåðæàòè íàéâèùèé

åôåêò â³ä ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê çàïîçè÷åíèõ êîøò³â òà
óíèêíóòè ìàêðîåêîíîì³÷íèõ òðóäíîù³â ³ ïðîáëåì ïëàò³æíîãî
áàëàíñó â ìàéáóòíüîìó.

Ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì âêëþ÷àº ê³ëüêà åòàï³â:
- çàëó÷åííÿ êîøò³â;
- ðîçì³ùåííÿ çàïîçè÷åíèõ êîøò³â;
- ïîâåðíåííÿ áîðãó ³ âèïëàòà â³äñîòê³â.
1 Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî 1 ãðí, ñïðÿìîâàíà íà äîñòðîêîâå ïîãàøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó ïðîòÿãîì 2001-2002

ðð., ìîæå çàáåçïå÷èòè äî 4 ãðí åêîíîì³¿ ðåñóðñ³â ó íàñòóïí³ ÷îòèðè ðîêè òà äî 11 ãðí çà ïåð³îä äî 2010 ð.



Äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ çàëó÷åííÿì êîøò³â, ÿê ïðàâèëî,
çä³éñíþºòüñÿ â êîíòåêñò³ áþäæåòíîãî ïðîöåñó, äå çàêîíîì "Ïðî
äåðæàâíèé áþäæåò" íà â³äïîâ³äíèé ð³ê óñòàíîâëþþòüñÿ
ãðàíè÷í³ ðîçì³ðè áîðãó ³ äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ éîãî ïîâåðíåííÿ.
Îáñÿã çàëó÷åíèõ çîâí³øí³õ ïîçèê äëÿ áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè
âèçíà÷àºòüñÿ äâîìà ôàêòîðàìè: ïî-ïåðøå, ñê³ëüêè êàï³òàëó
êðà¿íà ìîæå ïîãëèíóòè, ïî-äðóãå, ÿêèé îáñÿã áîðãó âîíà ìîæå
îáñëóãîâóâàòè áåç ðèçèêó âèíèêíåííÿ êðèçè ïëàòåæ³â. Ï³ä ÷àñ
îá÷èñëåííÿ öèõ ôàêòîð³â ïîâèíí³ âðàõîâóâàòèñü ÿê
êîðîòêîñòðîêîâ³, òàê ³ äîâãîñòðîêîâ³ õàðàêòåðèñòèêè äåð-
æàâíîãî áîðãó.

Óïðàâë³ííÿ ðîçì³ùåííÿì çàïîçè÷åíèõ êîøò³â º îñíîâíèì
åëåìåíòîì óñ³º¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ áîðãîì äåðæàâè. Çàëó÷åí³
êîøòè ïîâèíí³ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ çðîñòàííÿ
âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé. Ïðè öüîìó ïîâèííî çá³ëüøóâàòèñÿ
âèðîáíèöòâî òîâàð³â íå ëèøå äëÿ âíóòð³øí³õ ïîòðåá, à é
åêñïîðò ïðîäóêö³¿, êîí÷å íåîáõ³äíèé äëÿ îäåðæàííÿ ³íîçåìíî¿
âàëþòè íà îáñëóãîâóâàííÿ òà ïîãàøåííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó.
ßêùî öüîãî íå áóäå, òî ïëàòåæ³ ç îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó
äîñÿãíóòü íåïðèïóñòèìî âèñîêî¿ ÷àñòêè åêñïîðòó òà
â³ò÷èçíÿíîãî âèðîáíèöòâà. Ó ðåçóëüòàò³ êîìåðö³éí³ êðåäèòîðè,
ïîáîþþ÷èñü ³ìîâ³ðíèõ íåïëàòåæ³â, ñêîðî÷óâàòèìóòü êðåäè-
òóâàííÿ êðà¿íè.

Ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ äåðæàâè, òîáòî
ìîæëèâîñò³ ïîãàøåííÿ áîðã³â, çàñòîñîâóþòüñÿ ð³çíîìàí³òí³
ìåòîäè êîðèãóâàííÿ ïîçèêîâî¿ ïîë³òèêè.

Íàéïîøèðåí³øèìè º ðåô³íàíñóâàííÿ áîðãó òà ðåñòðóêòó-
ðèçàö³ÿ çàáîðãîâàíîñò³.

Ðåô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíîãî áîðãó - öå ïîãàøåííÿ îñíîâíî¿
çàáîðãîâàíîñò³ é ïðîöåíò³â çà ðàõóíîê êîøò³â, îòðèìàíèõ â³ä
ðîçì³ùåííÿ íîâèõ ïîçèê. Äëÿ óñï³øíîãî çàñòîñóâàííÿ
ìåõàí³çìó ðåô³íàíñóâàííÿ íåîáõ³äíà âèñîêà ô³íàíñîâà
ðåïóòàö³ÿ êðà¿íè-ïîçè÷àëüíèêà. Íà ñâ³òîâîìó ô³íàíñîâîìó
ðèíêó ðåïóòàö³ÿ ïîçè÷àëüíèê³â âèðàæàºòüñÿ â ðåéòèíãàõ, ùî
ïðèñâîþþòüñÿ â³äïîâ³äí³é êðà¿í³ ñïåö³àëüíèìè àãåíòñòâàìè
â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíèõ ïðàâèë ðåéòèíãóâàííÿ.

Ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ çàáîðãîâàíîñò³ ïîëÿãàº â òîìó, ùî íà
ïåâíèõ óìîâàõ â³äñòðî÷óºòüñÿ âèïëàòà ÷àñòêè áîðãó. Çîêðåìà,
ñüîãîäí³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ê³ëüêà âàð³àíò³â ðåñòðóêòóðèçàö³¿
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ÿê³ â³äïðàöüîâàí³ Ïàðèçüêèì
êëóáîì îô³ö³éíèõ êðåäèòîð³â.
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Îäèí ³ç âàð³àíò³â - öå êîëè íà ïåâíèõ óìîâàõ ïðîâîäèòüñÿ
â³äñòðî÷åííÿ âèïëàòè ÷àñòêè áîðãó òåðì³íîì äî òðüîõ ðîê³â.
²ñíóþòü òàêîæ âàð³àíòè êîíâåðñ³¿ áîðã³â íà àêö³¿ äëÿ âêëàäåííÿ
¿õ ó íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó.

Ó 90-õ ðîêàõ ïî÷àëà çàñòîñîâóâàòèñü ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ
áîðã³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà îñíîâ³ ìåòîäó Áðåéä³. Çã³äíî ç
íèì áàíêè ðåñòðóêòóðèçóþòü áîðã ëèøå â òîìó ðàç³, ÿêùî óðÿä
êðà¿íè-áîðæíèêà ïî÷íå âèêîíóâàòè ðàäèêàëüíó ïðîãðàìó
ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü. Çà ôîðìóëîþ Áðåéä³ ñïî÷àòêó
ïðîâàäèòüñÿ çìåíøåííÿ áîðãó íà 50 %. ²íøà ÷àñòêà áîðãó
îáì³íþºòüñÿ íà ñïåö³àëüí³ îáë³ãàö³¿ Áðåéä³.

Ìåòîäàìè óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì º: êîíâåðñ³ÿ,
êîíñîë³äàö³ÿ, óí³ô³êàö³ÿ, îáì³í îáë³ãàö³é çà ðåãðåñèâíèì
ñï³ââ³äíîøåííÿì, â³äñòðî÷åííÿ ïîãàøåííÿ é àíóëþâàííÿ
ïîçèêè. Êîíâåðñ³ÿ - öå çì³íà äîõ³äíîñò³ ïîçèêè. Äåðæàâà, ÿê
ïðàâèëî, çìåíøóº ðîçì³ð ïðîöåíò³â, ÿê³ ìàþòü âèïëà÷óâàòèñÿ
çà ïîçèêàìè. Çá³ëüøåííÿ ñòðîê³â ä³¿ âèïóùåíî¿ ïîçèêè
íàçèâàþòü êîíñîë³äàö³ºþ. Êîíñîë³äàö³ÿ ³ êîíâåðñ³ÿ ìîæóòü
ïðîâàäèòèñÿ òàêîæ îäíî÷àñíî. Óí³ô³êàö³ÿ ïîçèê - öå
îá'ºäíàííÿ ê³ëüêîõ ïîçèê â îäíó, êîëè îáë³ãàö³¿ ðàí³øå
âèïóùåíèõ ê³ëüêîõ ïîçèê îáì³íþþòüñÿ íà îáë³ãàö³¿ íîâî¿
ïîçèêè. Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ îáì³í
îáë³ãàö³é çà ðåãðåñèâíèì ñï³ââ³äíîøåííÿì, òîáòî êîëè ê³ëüêà
ðàí³øå âèïóùåíèõ îáë³ãàö³é ïðèð³âíþþòü äî îäí³º¿ íîâî¿. Öåé
ìåòîä åêîíîì³÷íèõ îáãðóíòóâàíü íå ìàº.

Â³äñòðî÷åííÿ ïîãàøåííÿ ïîçèêè, ÿê ïðàâèëî, ïðîâîäèòüñÿ
òîä³, êîëè âèïóñê íîâèõ ïîçèê º ô³íàíñîâî íåäîö³ëüíèì,
îñê³ëüêè âñ³ äîõîäè â³ä ïîçèê âèêîðèñòîâóþòü íà îáñëóãî-
âóâàííÿ ðàí³øå âèïóùåíèõ ïîçèê. Àíóëþâàííÿ áîðãó îçíà÷àº
â³äìîâó óðÿäó â³ä éîãî ïîãàøåííÿ. Àíóëþâàííÿ áîðã³â ìîæå
áóòè çóìîâëåíå ô³íàíñîâîþ íåñïðîìîæí³ñòþ äåðæàâè, òîáòî
áàíêðóòñòâîì, àáî ïîë³òè÷íèìè ìîòèâàìè.

Â³äñòðî÷åííÿ ïîãàøåííÿ áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü, à òàêîæ
àíóëþâàííÿ áîðãó ìîæå çàñòîñîâóâàòèñÿ ÿê äî âíóòð³øí³õ, òàê
³ äî çîâí³øí³õ ïîçèê.
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??
1. Ó ÷îìó ïîëÿãàº åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü òà
ïðèçíà÷åííÿ äåðæàâíîãî êðåäèòó?

2. ßê³ ôóíêö³¿ äåðæàâíîãî êðåäèòó?
3. ßê³ ³ñíóþòü âèäè ³ ôîðìè äåðæàâíîãî êðå-

äèòó?
4. Çà ÿêèìè îçíàêàìè êëàñèô³êóþòü äåðæàâí³

ïîçèêè?
5. ßê³ ³ñíóþòü â³äì³ííîñò³ ì³æ îáë³ãàö³éíèìè

³ áåçîáë³ãàö³éíèìè äåðæàâíèìè ïîçèêà-
ìè?

6. ßê³ ³ñíóþòü äæåðåëà ïîãàøåííÿ äåðæàâíèõ
ïîçèê?

7. ßê âèçíà÷àºòüñÿ åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíèõ
êðåäèòíèõ îïåðàö³é?

8. Ùî òàêå äåðæàâíèé áîðã?
9. ßê³ ³ñíóþòü âèäè äåðæàâíîãî áîðãó?
10. ßê³ ïåðåâàãè âíóòð³øíüîãî áîðãó íàä

çîâí³øí³ì?
11. ×è ìàº äåðæàâíèé áîðã åêîíîì³÷íî

îáãðóíòîâàí³ ìåæ³?
12. ßê äåðæàâíèé áîðã âïëèâàº íà åêîíîì³÷íó

áåçïåêó äåðæàâè?
13. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü óïðàâë³ííÿ äåð-

æàâíèì áîðãîì?
14. ßê³ ïðèíöèïè ìîæíà âèä³ëèòè â óïðàâë³íí³

äåðæàâíèì áîðãîì?
15. ßê³ ³ñíóþòü ìåòîäè êîðèãóâàííÿ ïîçèêî-

âî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè?
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Ðîçä³ë 12.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ñòðàõóâàííÿ; ñàìîñòðà-
õóâàííÿ; êîëåêòèâí³ ñòðàõîâ³ ôîíäè; ñòðàõîâèê;
ñòðàõóâàëüíèê; çàñòðàõîâàíèé; ñï³âñòðàõóâàííÿ;
ïåðåñòðàõóâàííÿ; ïåðåñòðàõîâèê; ñòðàõîâ³ ïëàòå-
æ³; ñòðàõîâèé òàðèô; ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ;
ñòðàõîâà ñóìà; ñòðàõîâå çàáåçïå÷åííÿ; ñòðàõîâèé
çáèòîê; ñòðàõîâèé âèïàäîê; ñòðàõîâà ïîä³ÿ;
ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ; îñîáèñòå ñòðàõóâàííÿ;
ìåäè÷íå ñòðàõóâàííÿ; ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëü-
íîñò³; ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â; îáîâ'ÿçêîâå ñòðàõó-
âàííÿ; äîáðîâ³ëüíå ñòðàõóâàííÿ; ñòðàõîâèé ðèíîê;
ñòðàõîâå ïîëå; ñòðàõîâèé ïîðòôåëü.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Îá'ºêòèâíó íåîáõ³äí³ñòü ñòðàõóâàííÿ.
- Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ó ñôåð³

ñòðàõóâàííÿ.
- ßê³ ³ñíóþòü ôîðìè ³ ìåòîäè ñòðàõîâîãî

çàõèñòó.
- ßê ôîðìóþòüñÿ ñòðàõîâ³ ôîíäè.
- Ùî ÿâëÿº ñîáîþ "ñòðàõîâèé ðèíîê" ³ ÿê â³í

ôóíêö³îíóº.



12.1. Îñîáëèâîñò³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí ó ñôåð³
ñòðàõóâàííÿ

Ñòðàõóâàííÿ º ñàìîñò³éíîþ ñôåðîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.
Âêëþ÷àþ÷è ñôåðó ñòðàõóâàííÿ äî ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ìè
âèõîäèìî ç òîãî, ùî åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ñòðàõóâàííÿ º
ñêëàäîâîþ êàòåãîð³¿ ô³íàíñè. Âîäíî÷àñ ìîæíà âèä³ëèòè
ñóòòºâ³ îçíàêè, ùî õàðàêòåðèçóþòü ñïåöèô³÷í³ñòü
êàòåãîð³¿ ñòðàõóâàííÿ. Öå:

1) Ñòðàõóâàííÿ ïîâ'ÿçàíå ò³ëüêè ç ïåðåðîçïîä³ëüíèìè
â³äíîñèíàìè, ÿê³ îáóìîâëåí³ íàÿâí³ñòþ íàñòàííÿ ðàïòîâèõ,
íåïåðåäáà÷åíèõ ïîä³é, òîáòî ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, ÿê³ çàâäàþòü
ìàòåð³àëüíî¿ àáî ³íøî¿ øêîäè íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâó ³
íàñåëåííþ. Â óìîâàõ ðèíêîâîãî ãîñïîäàðñòâà ïîðÿä ç
òðàäèö³éíèì âèêîðèñòàííÿì ìîæëèâîñòåé ñòðàõóâàííÿ   –
çàõèñòó â³ä íàäçâè÷àéíèõ ÿâèù ïðèðîäíîãî õàðàêòåðó
(çåìëåòðóñè, óðàãàíè, ïîâåí³ òà ³í.) ³ òåõíîãåííèõ ðèçèê³â
(ïîæåæ³, àâàð³¿, âèáóõè òîùî), çðîñòàº ïîòðåáà ó ï³äïðèºìö³â ó
ñòðàõîâîìó ïîêðèòò³ çáèòê³â, ùî âèíèêàþòü ó ðàç³ ïîðóøåííÿ
ô³íàíñîâèõ ³ êðåäèòíèõ çîáîâ'ÿçàíü, íåïëàòîñïðîìîæíîñò³
êîíòðàãåíò³â, êîëèâàííÿ âàëþòíèõ êóðñ³â òà ä³¿ ³íøèõ
åêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â, ÿê³ ïðèçâîäÿòü äî âòðàò ïðèáóòê³â ³
ðåàëüíèõ äîõîä³â. Ñòðàõîâèé çàõèñò æèòòÿ, çäîðîâ'ÿ,
ïðàöåçäàòíîñò³ ³ ìàòåð³àëüíîãî áëàãîïîëó÷÷ÿ íàñåëåííÿ òàêîæ
ïîâ'ÿçàíèé ³ç éîãî åêîíîì³÷íèìè ³íòåðåñàìè ³ ðåàë³çóºòüñÿ çà
äîïîìîãîþ ñòðàõîâèõ ïîñëóã.

2) Ïðè ñòðàõóâàíí³ ìàº ì³ñöå ñîë³äàðíå ðîçêëàäåííÿ
íàíåñåíîãî çáèòêó ì³æ ó÷àñíèêàìè. Âèíèêíåííÿ òàêèõ
ïåðåðîçïîä³ëüíèõ (ðîçêëàäêîâèõ) â³äíîñèí îáóìîâëåíå òèì,
ùî âèïàäêîâèé õàðàêòåð çàïîä³ÿííÿ øêîäè ñïðè÷èíÿº
ìàòåð³àëüí³ àáî ³íø³ âòðàòè, êîòð³, ÿê ïðàâèëî, îõîïëþþòü íå
âñ³ ãîñïîäàðñòâà, íå âñþ òåðèòîð³þ äàíî¿ êðà¿íè ÷è ðåã³îíó, à
ëèøå ¿õ ÷àñòèíó. Öå ñòâîðþº óìîâè äëÿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â
çà äîïîìîãîþ ñîë³äàðíîãî ðîçêëàäåííÿ âòðàò îäíèõ
ãîñïîäàðñòâ ì³æ óñ³ìà çàñòðàõîâàíèìè ãîñïîäàðñòâàìè. Ïðè
öüîìó ÷èì øèðøå êîëî ó÷àñíèê³â ñòðàõóâàííÿ, òèì ìåíøà
÷àñòêà â ðîçêëàäåíí³ çáèòê³â ïðèïàäàº íà êîæíîãî
ñòðàõóâàëüíèêà. Ñòðàõóâàííÿ ñòàº íàéá³ëüø åôåêòèâíèì
ìåòîäîì â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, êîëè â íüîìó áåðå ó÷àñòü
ÿêíàéá³ëüøå ÷èñëî ñòðàõóâàëüíèê³â. Òèì ñàìèì çàáåçïå-
÷óºòüñÿ äîñòàòíÿ êîíöåíòðàö³ÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ó ºäèíîìó
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ôîíä³, ùî íàçèâàºòüñÿ ñòðàõîâèì. Òîä³ ñòàº ìîæëèâèì
â³äøêîäóâàííÿ ìàêñèìàëüíèõ çáèòê³â çà ì³í³ìàëüíèõ âèòðàò
êîæíîãî ñòðàõóâàëüíèêà.

3) Çàìêíåíå ðîçêëàäåííÿ çáèòê³â îáóìîâëþº çâîðîòí³ñòü
êîøò³â, ìîá³ë³çîâàíèõ ó ñòðàõîâèé ôîíä. Ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³
êîæíîãî ñòðàõóâàëüíèêà, âíåñåíí³ â ñòðàõîâèé ôîíä, ìàþòü
ò³ëüêè îäíå ïðèçíà÷åííÿ - â³äøêîäóâàííÿ éìîâ³ðíî¿ ñóìè
øêîäè ó âèçíà÷åíîìó òåðèòîð³àëüíîìó ìàñøòàá³ ïðîòÿãîì
ïåâíîãî ïåð³îäó. Òîìó âñÿ ñóìà ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â (áåç
óðàõóâàííÿ íàêëàäíèõ âèòðàò ò³º¿ îðãàí³çàö³¿, ùî ïðîâîäèòü
ñòðàõóâàííÿ) ïîâåðòàºòüñÿ ó ôîðì³ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â
ïðîòÿãîì âçÿòîãî â ðîçðàõóíîê ÷àñîâîãî ïåð³îäó â òîìó æ
òåðèòîð³àëüíîìó ìàñøòàá³.

4) Ïåðåðîçïîä³ëüí³ â³äíîñèíè ó ñòðàõóâàíí³ âèõîäÿòü çà
ðàìêè êàëåíäàðíîãî ðîêó. Ðîçêëàäåííÿ çáèòê³â ó ÷àñ³ ïîâ'ÿçàíå
³ç âèïàäêîâèì õàðàêòåðîì âèíèêíåííÿ íàäçâè÷àéíèõ ïîä³é:
ê³ëüêà ðîê³â ï³äðÿä íàäçâè÷àéíèõ ïîä³é ìîæå ³ íå áóòè, ³
òî÷íèé ÷àñ ¿õ íàñòàííÿ íåâ³äîìèé. Öÿ îáñòàâèíà ïîðîäæóº
íåîáõ³äí³ñòü ðåçåðâóâàííÿ â ñïðèÿòëèâ³ ðîêè ÷àñòèíè
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â, ùî íàä³éøëè, äëÿ ñòâîðåííÿ çàïàñíîãî
ôîíäó ÿê äæåðåëà â³äøêîäóâàííÿ íàäçâè÷àéíèõ çáèòê³â ó
íåñïðèÿòëèâîìó ðîö³.

Íàâåäåí³ îñîáëèâîñò³ ïåðåðîçïîä³ëüíèõ â³äíîñèí, ùî
âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ ñòðàõóâàííÿ, óìîæëèâëþþòü òàêå éîãî âèçíà÷åííÿ:

Ñòðàõóâàííÿ ÿê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ - öå ñóêóïí³ñòü
îñîáëèâèõ çàìêíóòèõ ïåðåðîçïîä³ëüíèõ â³äíîñèí ì³æ éîãî
ó÷àñíèêàìè ç ïðèâîäó ôîðìóâàííÿ ö³ëüîâîãî ñòðàõîâîãî ôîíäó
³ éîãî âèêîðèñòàííÿ äëÿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, çàïîä³ÿíèõ çà
íåïåðåäáà÷åíèõ íåñïðèÿòëèâèõ îáñòàâèí, à òàêîæ äëÿ íàäàííÿ
ìàòåð³àëüíî¿ äîïîìîãè ãðîìàäÿíàì ó ðàç³ íàñòàííÿ ïåâíèõ
ïîä³é ó ¿õ æèòò³.

Ñòðàõóâàííÿ º ãàðàíòîì êîìïåíñàö³¿ çáèòê³â, çàïîä³ÿíèõ
ìàéíîâèì ³íòåðåñàì äåðæàâè, ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³
íàñåëåííÿ. Âîíî çíà÷íîþ ì³ðîþ çâ³ëüíÿº áþäæåò â³ä òÿãàðÿ
âèòðàò íà â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, ùî ìàþòü ì³ñöå âíàñë³äîê
ðóéí³âíèõ ïðèðîäíèõ êàòàêë³çì³â, òåõíîãåííèõ êàòàñòðîô,
åï³äåì³é òà ³íøèõ íåùàñíèõ âèïàäê³â, çàõèùàº ï³äïðèºìö³â â³ä
ìàéíîâèõ ³ êîìåðö³éíèõ âèòðàò, çàáåçïå÷óº ï³äòðèìêó ð³âíÿ
æèòòÿ ãðîìàäÿí.

Ï³äïðèºìíèöòâî ³ ñòðàõóâàííÿ íåðîçðèâíî ïîâ'ÿçàí³.
Íàÿâí³ñòü ðèíêîâèõ â³äíîñèí îáóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü ä³é
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ñàìîñò³éíèõ âèðîáíèê³â íà ñâ³é ñòðàõ ³ ðèçèê, ùî ïîñèëþº
çíà÷åííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Äëÿ ï³äïðèºìíèöòâà õàðàêòåðí³
îñâîºííÿ íîâèõ ñó÷àñíèõ âèñîêîåôåêòèâíèõ òåõíîëîã³é,
âèïóñê óäîñêîíàëåíî¿ ³ íîâî¿ ïðîäóêö³¿, ãîòîâí³ñòü ðèçèêóâàòè
íà ðèíêó, ùî ìîæå âèêëèêàòè çáèòêè. Îòæå, ó ï³äïðèºìö³â
âèíèêàº ñòðàõîâèé ³íòåðåñ.

Ñòðàõóâàííÿ º åôåêòèâíèì çàñîáîì ðåàë³çàö³¿ ñîö³àëüíî¿
ïîë³òèêè äåðæàâè, çä³éñíþþ÷è ìàòåð³àëüíèé çàõèñò ãðîìàäÿí
øëÿõîì âèïëàòè ïåíñ³é ³ ãðîøîâî¿ äîïîìîãè ÷åðåç ñèñòåìó
äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ.

Ñòðàõóâàííÿ - ñòàá³ëüíå äæåðåëî ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â
äåðæàâè. Âêëàäàþ÷è êîøòè ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â (ïåðåâàæíî çà
äîâãîñòðîêîâèìè äîãîâîðàìè îñîáèñòîãî ñòðàõóâàííÿ) â
ïð³îðèòåòí³ ãàëóç³, äåðæàâà ñïðîìîæíà âèð³øóâàòè ãëîáàëüí³
åêîíîì³÷í³ çàâäàííÿ. Ñòðàõóâàííÿ ìàº ñòðàòåã³÷íå çíà÷åííÿ ó
ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Îòæå, ñòðàõóâàííÿ º îäíî÷àñíî çàñîáîì çàëó÷åííÿ ãðîøîâèõ
ðåñóðñ³â ³ ñïîñîáîì â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â.

Ñóòí³ñòü ñòðàõóâàííÿ ïðîÿâëÿºòüñÿ ó éîãî ôóíêö³ÿõ. Âîíè
äàþòü çìîãó âèÿâèòè îñîáëèâîñò³ ñòðàõóâàííÿ ÿê ñôåðè
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ñòðàõóâàííþ âëàñòèâ³ ôóíêö³¿: ðèçèêîâà,
ïîïåðåäæóâàëüíà, íàãðîìàäæóâàëüíà òà êîíòðîëüíà.

Ãîëîâíîþ, âèçíà÷àëüíîþ º ðèçèêîâà ôóíêö³ÿ, îñê³ëüêè
ñòðàõîâèé ðèçèê, ÿê ³ìîâ³ðí³ñòü çáèòê³â áåçïîñåðåäíüî
ïîâ'ÿçàíèé ç îñíîâíèì ïðèçíà÷åííÿì ñòðàõóâàííÿ - íàäàííÿ
ãðîøîâî¿ äîïîìîãè ïîñòðàæäàëèì ãîñïîäàðñòâàì àáî
ãðîìàäÿíàì. Ñàìå â ðàìêàõ ðèçèêîâî¿ ôóíêö³¿ â³äáóâàºòüñÿ
ïåðåðîçïîä³ë ãðîøîâèõ êîøò³â ñåðåä ó÷àñíèê³â ñòðàõóâàííÿ ó
çâ'ÿçêó ç íàñë³äêàìè ñòðàõîâèõ ïîä³é. Ñòðàõóâàííÿ âèêîíóº
òàêîæ ïîïåðåäæóâàëüíó ôóíêö³þ, ïîâ'ÿçàíó ç âèêîðèñòàííÿì
÷àñòèíè ñòðàõîâîãî ôîíäó íà çìåíøåííÿ íàñë³äê³â ñòðàõîâîãî
ðèçèêó. Ó ñòðàõóâàíí³ æèòòÿ êàòåãîð³ÿ ñòðàõóâàííÿ íàé-
á³ëüøîþ ì³ðîþ çáëèæàºòüñÿ ç êàòåãîð³ºþ êðåäèòó ïðè
çàîùàäæåíí³ çà äîãîâîðîì ñòðàõóâàííÿ íà äîæèòòÿ îáó-
ìîâëåíèõ ñòðàõîâèõ ñóì. Çàîùàäæåííÿ ãðîøîâèõ ñóì çà
äîïîìîãîþ ñòðàõóâàííÿ íà äîæèòòÿ ïîâ'ÿçàíå ç ïîòðåáîþ â
ñòðàõîâîìó çàõèñò³ äîñÿãíóòîãî ñ³ìåéíîãî ñòàòêó. Îòæå
ñòðàõóâàííÿ ìîæå ìàòè é íàãðîìàäæóâàëüíó ôóíêö³þ.

Êîíòðîëüíà ôóíêö³ÿ ñòðàõóâàííÿ âèïëèâàº ç óêàçàíèõ
âèùå òðüîõ ñïåöèô³÷íèõ ôóíêö³é ³ ïðîÿâëÿºòüñÿ îäíî÷àñíî ç
íèìè â êîíêðåòíèõ ñòðàõîâèõ â³äíîñèíàõ â óìîâàõ
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ñòðàõóâàííÿ. Â³äïîâ³äíî äî âèìîãè êîíòðîëüíî¿ ôóíêö³¿
çä³éñíþºòüñÿ ô³íàíñîâèé êîíòðîëü çà ïðàâèëüíèì ïðîâå-
äåííÿì ñòðàõîâèõ îïåðàö³é.

Ñòðàõîâ³ â³äíîñèíè º äîñèòü ð³çíîìàí³òíèìè. ßê ïðàâèëî,
âîíè º äâî- ÷è òðèñòîðîíí³ìè. Äâîñòîðîíí³ â³äíîñèíè
ñêëàäàþòüñÿ ì³æ ñòðàõîâèêîì ³ ñòðàõóâàëüíèêîì, ÿêèé
âîäíî÷àñ º ³ çàñòðàõîâàíèì, òðèñòîðîíí³ - ì³æ ñòðàõîâèêîì,
ñòðàõóâàëüíèêîì ³ çàñòðàõîâàíèì.

Â îêðåìèõ âèïàäêàõ ó ñòðàõîâèõ â³äíîñèíàõ ìîæå áðàòè
ó÷àñòü ê³ëüêà ñòðàõîâèê³â. Öå çóìîâëåíî äâîìà ôîðìàìè
ñòðàõîâèõ â³äíîñèí: ñï³âñòðàõóâàííÿ ³ ïåðåñòðàõóâàííÿ.
Ñï³âñòðàõóâàííÿ - öå ðîçì³ùåííÿ îäíîãî ðèçèêó ÷àñòêàìè ó
ê³ëüêîõ ñòðàõîâèê³â. Çàçâè÷àé íà êîæíó ñòðàõîâó ñóìó
âèäàºòüñÿ îêðåìèé ïîë³ñ. Ïåðåñòðàõóâàííÿ - öå ïåðåäàííÿ
äîãîâîðó ñòðàõóâàííÿ â³ä îäíîãî ñòðàõîâèêà äî ³íøîãî. Ó öèõ
â³äíîñèíàõ ïåðøèé ñòðàõîâèê, ïðèéìàþ÷è íà ñòðàõóâàííÿ
ðèçèêè, ÷àñòèíó â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà íèìè ïåðåäàº ³íøîìó
ñòðàõîâèêîâ³ (ïåðåñòðàõîâèêó) íà â³äïîâ³äíèõ óìîâàõ.

Ñòðàõîâ³ â³äíîñèíè âêëþ÷àþòü:
· ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³;
· âèïëàòó ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ;
· ïåðåñòðàõóâàííÿ;
· ðîçì³ùåííÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó;
· îòðèìàííÿ äîõîä³â â³ä ðîçì³ùåííÿ êîøò³â íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.
Ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ - öå ïåðåðàõóâàííÿ êîøò³â ñòðàõó-

âàëüíèêîì ñòðàõîâèêó. Âîíè ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü îäíîðàçîâî
÷è ïîåòàïíî. Âíåñåííÿ ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çä³éñíþºòüñÿ íà
îñíîâ³ ñòðàõîâèõ òàðèô³â - ðîçì³ðó ïëàòè ç îäèíèö³ ñòðàõîâî¿
ñóìè. Ñòðàõîâèé òàðèô (áðóòòî-ñòàâêà) ñêëàäàºòüñÿ ç äâîõ
÷àñòèí - íåòòî-ñòàâêè òà íàâàíòàæåííÿ. Íåòòî-ñòàâêà
â³äîáðàæàº òó ÷àñòèíó òàðèôó, ÿêà ïðèçíà÷åíà äëÿ âèïëàòè
ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ. Âîíà çàëåæèòü â³ä çàãàëüíèõ
ðîçì³ð³â ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ (âèçíà÷àºòüñÿ íà îñíîâ³
ñòàòèñòè÷íèõ äîñë³äæåíü ïðî ê³ëüê³ñòü ñòðàõîâèõ ïîä³é ³
ñåðåäíþ âàðò³ñòü â³äøêîäóâàííÿ íà îäíó ïîä³þ) òà ê³ëüêîñò³
ñòðàõóâàëüíèê³â, îõîïëåíèõ öèì âèäîì ñòðàõóâàííÿ.
Íàâàíòàæåííÿ â³äîáðàæàº âèòðàòè ñòðàõîâèêà, ïîâ'ÿçàí³ ç
ïðîâåäåííÿì ñòðàõóâàííÿ òà éîãî ïðèáóòîê.

Ñòðàõîâèé òàðèô â³äîáðàæàº ö³íó ñòðàõóâàííÿ. Öå
îñíîâíèé ÷èííèê êîíêóðåíö³¿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó. ×èì
á³ëüøå îõîïëåíî ñòðàõóâàëüíèê³â, ÷èì ìåíø³ âèòðàòè
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ñòðàõîâèêà, òèì íèæ÷èé ðîçì³ð ñòðàõîâîãî òàðèôó ³ òèì á³ëüø³
ìîæëèâîñò³ äëÿ çàëó÷åííÿ íîâèõ êë³ºíò³â.

Ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ - öå âèïëàòà ñòðàõîâèêîì
çàñòðàõîâàíîìó (àáî îòðèìóâà÷ó) ïîâíî¿ ÷è ÷àñòêîâî¿ ñóìè
çáèòê³â. Ðîçì³ð ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ çàëåæèòü â³ä äâîõ
÷èííèê³â - ñòðàõîâî¿ ñóìè ³ ñòðàõîâîãî çáèòêó. Ñòðàõîâà ñóìà
- öå ñóìà, íà ÿêó çàñòðàõîâàíèé îá'ºêò ñòðàõóâàííÿ, àáî ðîçì³ð
ìàêñèìàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñòðàõîâèêà çà äîãîâîðîì ó ðàç³
íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó. Ðîçì³ðè ñòðàõîâî¿ ñóìè
âèçíà÷àþòüñÿ, ç îäíîãî áîêó, âàðò³ñíîþ îö³íêîþ îá'ºêòà
ñòðàõóâàííÿ, à ç ³íøîãî - ìîæëèâîñòÿìè ³ ïîáàæàííÿìè
ñòðàõóâàëüíèêà. Â³äíîøåííÿ ñòðàõîâî¿ ñóìè äî âàðò³ñíî¿
îö³íêè îá'ºêòà ñòðàõóâàííÿ õàðàêòåðèçóº ñòðàõîâå çàáåçïå-
÷åííÿ, ÿêå íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 100%. Ñòðàõîâèé çáèòîê
ÿâëÿº ñîáîþ âàðò³ñíó îö³íêó çàïîä³ÿíèõ çàñòðàõîâàíîìó âòðàò.

Óñòàíîâëåí³ ð³çí³ ñèñòåìè âèçíà÷åííÿ ðîçì³ðó ñòðàõîâîãî
â³äøêîäóâàííÿ. Îñíîâíèìè º ìåòîäè ïîâíî¿ ³ ïðîïîðö³éíî¿
â³äïîâ³äàëüíîñò³. Çà ïîâíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñòðàõîâèêà
ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ âèïëà÷óºòüñÿ â ðîçì³ð³ çàïîä³ÿíèõ
çáèòê³â, àëå íå á³ëüøå ñòðàõîâî¿ ñóìè. Çà ïðîïîðö³éíî¿ ñèñòåìè
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ðîçïîä³ëÿºòüñÿ ì³æ ñòðàõîâèêîì ³
çàñòðàõîâàíèì ó ïðîïîðö³¿, ÿêà â³äîáðàæàº ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ
ñòðàõîâîþ ñóìîþ ³ âàðò³ñíîþ îö³íêîþ îá'ºêòà ñòðàõóâàííÿ.
Íàïðèêëàä, ÿêùî ñòðàõîâà ñóìà ñòàíîâèòü ïîëîâèíó âàðò³ñíî¿
îö³íêè îá'ºêòà ñòðàõóâàííÿ, òî çàñòðàõîâàíîìó áóäå âèïëà÷åíî
ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ ó ðîçì³ð³ 50 % â³ä ñóìè çàïîä³ÿíèõ
çáèòê³â.

Âçàºìîâ³äíîñèíè ç ô³íàíñîâèì ðèíêîì õàðàêòåðèçóþòü
ðîçì³ùåííÿ íà íüîìó òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â ñòðàõîâèõ
ôîíä³â ³ îòðèìàííÿ â³ä öüîãî äîõîä³â. Îòðèìàí³ äîõîäè
ðîçïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³ ÷àñòèíè. Îäíà ôîðìóº äîõîäè ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é ³ ñòàíîâèòü ïåâíó ÷àñòèíó ¿õíüîãî ïðèáóòêó. Äðóãà
÷àñòèíà ñïðÿìîâóºòüñÿ áåçïîñåðåäíüî íà ôîðìóâàííÿ
ñòðàõîâèõ ôîíä³â. Âîíà çàáåçïå÷óº çäåøåâëåííÿ ñòðàõóâàííÿ
äëÿ ñòðàõóâàëüíèê³â çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ ¿õí³õ êîøò³â
(ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â) íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Öå âàæëèâà
ñêëàäîâà ðàö³îíàëüíîãî é åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â êðà¿íè â ö³ëîìó.

Ñòðàõîâ³ â³äíîñèíè ì³æ ñóá'ºêòàìè ñòðàõóâàííÿ ³ ãðîøîâ³
ïîòîêè ðåãóëþþòüñÿ â³äïîâ³äíèìè óãîäàìè ì³æ ñòðàõîâèêîì ³
ñòðàõóâàëüíèêîì, ÿê³ ìàþòü þðèäè÷íó ñèëó. Äîêóìåíò, ùî
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çàñâ³ä÷óº ôàêò ñòðàõóâàííÿ, íàçèâàºòüñÿ ñòðàõîâèì ïîë³ñîì
(ñâ³äîöòâîì). Â³í âèäàºòüñÿ ñòðàõîâèêîì ï³ñëÿ ñïëàòè
ñòðàõîâîãî âíåñêó (ðàçîâîãî ÷è ïåðøîãî). Ó ñòðàõîâîìó ïîë³ñ³
âêàçóþòüñÿ îá'ºêò ³ âèä ñòðàõóâàííÿ, ñòðîêè ä³¿ äîãîâîðó ³
ñòðàõîâ³ âèïàäêè.

Ðîçð³çíÿþòü òåðì³íè "ñòðàõîâèé âèïàäîê" ³ "ñòðàõîâà ïîä³ÿ".
Ñòðàõîâèé âèïàäîê - öå ìîæëèâà ïîä³ÿ, íàñòàííÿ ÿêî¿ ìîæå
ñïðè÷èíèòè çáèòêè. Â³í õàðàêòåðèçóº ïåâíèé ðèçèê, â³ä ÿêîãî ³
çä³éñíþºòüñÿ ñòðàõóâàííÿ. Ñòðàõîâà ïîä³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ ïîä³þ,
ùî ôàêòè÷íî íàñòàëà. Âîíà ìàº áóòè îô³ö³éíî çàðåºñòðîâàíà.
Òîáòî ñòðàõîâèé âèïàäîê - öå ìîæëèâà ïîä³ÿ, à ñòðàõîâà ïîä³ÿ
- öå òà, ùî â³äáóëàñÿ.

12.2. Ôîðìè ñòðàõîâèõ ôîíä³â
Ó ïðàêòèö³ ãîñïîäàðþâàííÿ åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ ñòðàõó-

âàííÿ ïðîÿâëÿºòüñÿ ÷åðåç ôîðìóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ ö³ëüîâèõ
ðåñóðñ³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â - ñòðàõîâèõ
ôîíä³â.

Ñòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ ôîíä³â, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæå çä³éñíþ-
âàòèñü ó òðüîõ ôîðìàõ:

· ôîíäè ñàìîñòðàõóâàííÿ;
· öåíòðàë³çîâàíå ñòðàõîâå çàáåçïå÷åííÿ;
· êîëåêòèâí³ ñòðàõîâ³ ôîíäè.
Ñàìîñòðàõóâàííÿ ãðóíòóºòüñÿ íà ³íäèâ³äóàëüí³é â³äïîâ³-

äàëüíîñò³ é ïîëÿãàº â òîìó, ùî êîæíà þðèäè÷íà ³ ô³çè÷íà îñîáà
ôîðìóº âëàñí³ ñòðàõîâ³ (ðåçåðâí³) ôîíäè çà ðàõóíîê âëàñíèõ
äîõîä³â. Öå äîðîãà ³ íåðàö³îíàëüíà ôîðìà. Ç öèõ ïðè÷èí ñôåðà
ñàìîñòðàõóâàííÿ îáìåæåíà ì³í³ìàëüíèìè ïîòðåáàìè ³ âèðà-
æàºòüñÿ íàñàìïåðåä ó ñòâîðåíí³ ô³íàíñîâèõ ðåçåðâ³â ñóá'ºê-
òàìè ãîñïîäàðþâàííÿ òà ïåâíîãî ðåçåðâóâàííÿ êîøò³â ô³çè÷-
íèìè îñîáàìè. Á³ëüø ïîøèðåíà öÿ ôîðìà â áàíê³âñüê³é ñôåð³,
äå âèùèé ñòóï³íü ðèçèêó ³ âñòàíîâëåíî äîñèòü âèñîêèé ð³âåíü
â³äïîâ³äàëüíîñò³.

Öåíòðàë³çîâàíå ñòðàõîâå çàáåçïå÷åííÿ çàñíîâóºòüñÿ íà
äåðæàâí³é â³äïîâ³äàëüíîñò³ é ïåðåäáà÷àº â³äøêîäóâàííÿ âòðàò
çà ðàõóíîê çàãàëüíîäåðæàâíèõ êîøò³â. Ïðè öüîìó ÷àñòèíà öèõ
êîøò³â âèä³ëÿºòüñÿ â îêðåì³ ôîíäè, íàïðèêëàä ðåçåðâíèé ôîíä
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â. Ôîðìóºòüñÿ â³í ó ðîçì³ð³ äî 1 % îáñÿãó
âèäàòê³â çàãàëüíîãî ôîíäó Äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ âõîäèòü äî

248



ñêëàäó âèäàòê³â äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè. Ïîðÿäîê âèêî-
ðèñòàííÿ êîøò³â ç ðåçåðâíîãî ôîíäó áþäæåòó âèçíà÷àºòüñÿ
Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè.

Ãîëîâíèìè íàïðÿìêàìè âèòðà÷àííÿ êîøò³â ðåçåðâíîãî
ôîíäó º:

· ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç íàäçâè÷àéíèìè ñèòó-
àö³ÿìè;

· ô³íàíñóâàííÿ ðîá³ò ïî ë³êâ³äàö³¿ íàñë³äê³â ñòèõ³éíèõ ÿâèù
òà àâàð³é;

· íåïåðåäáà÷åí³ âèòðàòè, ïîâ'ÿçàí³ ç ââåäåííÿì íîâèõ
çàêîí³â;

· ³íø³ çàõîäè, ÿê³ íå ìîãëè áóòè ïåðåäáà÷åíèìè ï³ä ÷àñ
çàòâåðäæåííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Îäíî÷àñíî âñòàíîâëåíà âèìîãà, çã³äíî ç ÿêîþ êîøòè ðåçåðâ-
íîãî ôîíäó Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè íå ìîæóòü âèêî-
ðèñòîâóâàòèñÿ íà ïîãàøåííÿ áîðã³â óðÿäó òà íà çá³ëüøåííÿ ñóì
ïî ñòàòòÿõ âèäàòê³â, ïåðåäáà÷åíèõ ó äåðæàâíîìó áþäæåò³.

Îòæå, ñòðàõîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü äåðæàâè îáìåæåíà íàä-
çâè÷àéíèìè ïîä³ÿìè, à ñòðàõîâà çàáåçïå÷åí³ñòü ïîòî÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á º ¿õ ïðåðîãàòèâîþ ³ íå
ìîæå áóòè ïîâí³ñòþ ïåðåêëàäåíà íà äåðæàâó.

Ñàìîñòðàõóâàííÿ ³ öåíòðàë³çîâàíå ñòðàõîâå çàáåçïå÷åííÿ
ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ â íàòóðàëüí³é ³ ãðîøîâ³é ôîðìàõ. Äî
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íàëåæàòü ñòðàõîâ³ â³äíîñèíè â ãðîøîâ³é ôîðì³.

Ñòâîðåííÿ êîëåêòèâíèõ ñòðàõîâèõ ôîíä³â ãðóíòóºòüñÿ íà
ñîë³äàðí³é â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó÷àñíèê³â öèõ ôîíä³â. Ñóòü
â³äíîñèí ñòðàõóâàííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ôîðìóâàííÿ
ñòðàõîâèõ ôîíä³â çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê âíåñê³â óñ³õ
ó÷àñíèê³â, à â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â ç öèõ ôîíä³â ïðîâîäèòüñÿ
äëÿ òèõ, õòî ¿õ çàçíàâ óíàñë³äîê ïåâíèõ ïîä³é ³ îáñòàâèí.

Êîëåêòèâíå ñòðàõóâàííÿ º íàéá³ëüø äîö³ëüíîþ, åêîíîìíîþ,
åôåêòèâíîþ ³ ðàö³îíàëüíîþ ôîðìîþ ñòâîðåííÿ ñòðàõîâèõ
ôîíä³â. Ïîð³âíÿíî ç ñàìîñòðàõóâàííÿì âîíî çíà÷íî äåøåâøå,
îñê³ëüêè çàñíîâàíå íà ñîë³äàðí³é â³äïîâ³äàëüíîñò³. Ö³ âèòðàòè
þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á õàðàêòåðèçóþòü ¿õ ïëàòó çà
çíèæåííÿ ð³âíÿ ðèçèêó ô³íàíñîâèõ âòðàò. Ðàö³îíàëüíà îðãàí³-
çàö³ÿ ñòðàõîâî¿ ñïðàâè îçíà÷àº ¿¿ íàä³éí³ñòü ³ ðàö³îíàëüí³ñòü: ç
îäíîãî áîêó, íàÿâí³ñòü öåíòðàë³çîâàíèõ êîøò³â çàáåçïå÷óº
âèñîê³ ãàðàíò³¿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, ç ³íøîãî - äàº çìîãó
åôåêòèâíî âèêîðèñòîâóâàòè òèì÷àñîâî â³ëüí³ êîøòè íà
ô³íàíñîâîìó ðèíêó.
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12.3. Îðãàí³çàö³ÿ ñòðàõóâàííÿ
Îðãàí³çàö³ÿ ñòðàõîâî¿ ñïðàâè çàñíîâóºòüñÿ íà âèä³ëåíí³

ñóá'ºêò³â ñòðàõóâàííÿ, îá'ºêò³â ñòðàõóâàííÿ ³ ôîðì ñòðàõîâèõ
â³äíîñèí.

Îñíîâíèìè ñóá'ºêòàìè ñòðàõóâàííÿ âèñòóïàþòü ñòðàõîâèê,
ñòðàõóâàëüíèê ³ çàñòðàõîâàíèé. Ñòðàõîâèê - þðèäè÷íà îñîáà -
ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ, ÿêà ä³º íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíî¿ ë³öåíç³¿,
áåðó÷è íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ ùîäî ñòâîðåííÿ êîëåêòèâíîãî
ñòðàõîâîãî ôîíäó ³ âèïëàòè ç íüîãî ñòðàõîâîãî â³äøêîäóâàííÿ
ñòðàõóâàëüíèêó àáî òðåò³é îñîá³, íà ÷èþ êîðèñòü óêëàäåíèé
äîãîâ³ð, ïðè íàñòàíí³ ñòðàõîâîãî âèïàäêó. Çà ìåòîäîì
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèê º çâè÷àéíîþ ï³äïðèºì-
íèöüêîþ ñòðóêòóðîþ, ùî ä³º íà îñíîâ³ êîìåðö³éíîãî
ðîçðàõóíêó. Çà ïðåäìåòîì ä³ÿëüíîñò³ (ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè)
ñòðàõîâèê º ô³íàíñîâèì ³íñòèòóòîì.

Ñòðàõóâàëüíèê - þðèäè÷íà ÷è ô³çè÷íà îñîáà, ÿêà íà
ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíî¿ óãîäè ç³ ñòðàõîâèêîì ñïëà÷óº ñòðàõîâ³
âíåñêè äî ñòðàõîâîãî ôîíäó é îòðèìóº ïðàâî íà â³äøêîäóâàííÿ
çáèòê³â ó ðàç³ íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó.

Çàñòðàõîâàíèé - þðèäè÷íà ÷è ô³çè÷íà îñîáà, ÿê³é íàëåæèòü
ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ ó ðàç³ íàñòàííÿ ñòðàõîâîãî âèïàäêó. Ó
äîãîâîðàõ îñîáèñòîãî ñòðàõóâàííÿ - îñîáà, íà êîðèñòü ÿêî¿
óêëàäåíèé äîãîâ³ð ñòðàõóâàííÿ ³ ÿêà ìàº ïðàâî îòðèìàòè
êîìïåíñàö³þ ïðè íàñòàíí³ ñòðàõîâîãî âèïàäêó ÷è âèêóïíó
ñóìó, çà äîñòðîêîâîãî ðîçòîðãíåííÿ äîãîâîðó. Çàñòðàõîâàíèé
ìîæå áóòè îäíî÷àñíî ³ ñòðàõóâàëüíèêîì, ÿêùî óêëàâ äîãîâ³ð
ñòîñîâíî ñåáå ³ ñïëàòèâ ñòðàõîâèé âíåñîê. Êð³ì òîãî, ìîæå
âèä³ëÿòèñü òàêèé ñóá'ºêò, ÿê îòðèìóâà÷ ñòðàõîâîãî
â³äøêîäóâàííÿ, ó òèõ âèïàäêàõ, êîëè éîãî íå ìîæå îòðèìàòè
çàñòðàõîâàíèé.

Îá'ºêòàìè ñòðàõóâàííÿ ìîæóòü áóòè ìàéíî, æèòòÿ ³
çäîðîâ'ÿ ãðîìàäÿí, ïðàöåçäàòí³ñòü òà ïðàöåâëàøòóâàííÿ,
íåäîîòðèìàíèé ïðèáóòîê ïðè çä³éñíåíí³ ô³íàíñîâèõ òà
ãîñïîäàðñüêèõ îïåðàö³é òîùî.

Ñòðàõóâàííÿ ìîæå ïðîâîäèòèñü â îáîâ'ÿçêîâ³é ³ äîáðî-
â³ëüí³é ôîðìàõ. Îáîâ'ÿçêîâå ñòðàõóâàííÿ çóìîâëåíå
ðèçèêàìè, ïîâ'ÿçàíèìè ç æèòòÿì, âòðàòîþ ïðàöåçäàòíîñò³ àáî ç
âèíèêíåííÿì òàêèõ çáèòê³â, ÿê³ íå ìîæóòü áóòè â³äøêîäîâàí³
îäí³ºþ îñîáîþ.
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Çàêîíîäàâñòâîì óñòàíîâëþºòüñÿ ïåðåë³ê îá'ºêò³â, ÿê³
ï³äëÿãàþòü îáîâ'ÿçêîâîìó ñòðàõóâàííþ, òà ìåõàí³çì, çà ÿêèì
çàáåçïå÷óºòüñÿ éîãî ðåàë³çàö³ÿ. Â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà çä³éñíåííÿ
îáîâ'ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ ïîêëàäàºòüñÿ íà äåðæàâí³ ñòðàõîâ³
îðãàíè.

Îáîâ'ÿçêîâèì ñòðàõóâàííÿì îõîïëþþòüñÿ âñ³ îá'ºêòè áåç
çàÿâ ñòðàõóâàëüíèê³â, îñê³ëüêè ñàìà ðåºñòðàö³ÿ îá'ºêòà º
ï³äñòàâîþ äëÿ òîãî, ùîá â³í áóâ îõîïëåíèé ñòðàõóâàííÿì.

Äîáðîâ³ëüíå ñòðàõóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ äîãîâîðó
ì³æ ñòðàõóâàëüíèêîì ³ ñòðàõîâèêîì.

Íèæ÷å ïåðåë³÷åí³ îá'ºêòè ñòðàõîâèõ â³äíîñèí çàëåæíî â³ä
âèä³â ñòðàõóâàííÿ.

Îá'ºêòîì ìàéíîâîãî ñòðàõóâàííÿ º ìàéíî þðèäè÷íèõ ³
ô³çè÷íèõ îñ³á. Íèí³ â Óêðà¿í³ íàéïîøèðåí³øèì ñåðåä ô³çè÷íèõ
îñ³á º ñòðàõóâàííÿ áóä³âåëü, äîìàøíüîãî ìàéíà, òðàíñïîðòíèõ
çàñîá³â. Ïîñòóïîâî ðîçøèðþºòüñÿ ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ ó ñôåð³
ïðèâàòíîãî á³çíåñó.

Îá'ºêòàìè îñîáèñòîãî ñòðàõóâàííÿ âèñòóïàþòü æèòòÿ òà
çäîðîâ'ÿ ãðîìàäÿí. Âèäàìè îñîáèñòîãî ñòðàõóâàííÿ º çì³øàíå
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ (îá'ºêòàìè âèñòóïàþòü îäíî÷àñíî æèòòÿ ³
çäîðîâ'ÿ), ñòðàõóâàííÿ ä³òåé, âåñ³ëüíå ñòðàõóâàííÿ òà ³í.
Îñîáèñòå ñòðàõóâàííÿ âèêîíóº ðèçèêîâó òà íàãðîìàäæóâàëüíó
ôóíêö³¿. Ðèçèêîâà ïåðåäáà÷àº â³äøêîäóâàííÿ âòðàò ó ðàç³
íàñòàííÿ ñòðàõîâî¿ ïîä³¿. Íàãðîìàäæóâàëüíà ôóíêö³ÿ ïîëÿãàº â
òîìó, ùî ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñòðîêó ä³¿ ñòðàõîâîãî äîãîâîðó,
çàñòðàõîâàíîìó âèïëà÷óºòüñÿ ñòðàõîâà ñóìà.

Ó ðàç³ ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ îá'ºêòîì º çîáî-
â'ÿçàííÿ çàñòðàõîâàíî¿ îñîáè âèïëàòèòè â³äøêîäóâàííÿ çà
çàâäàí³ çáèòêè òðåò³ì îñîáàì. Íàéïîøèðåí³øèé âèä - ñòðàõó-
âàííÿ ãðîìàäÿíñüêî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âîä³¿â àâòîòðàíñïîðòíèõ
çàñîá³â.

Êð³ì òîãî, îá'ºêòîì ñòðàõóâàííÿ ìîæå áóòè ïðîôåñ³éíà
â³äïîâ³äàëüí³ñòü äëÿ îñ³á îêðåìèõ ïðîôåñ³é, ÿê³ ñâî¿ìè ä³ÿìè
÷è íåíàëåæíèì âèêîíàííÿì ñâî¿õ îáîâ'ÿçê³â ìîæóòü
ñïðè÷èíèòè çáèòêè ñâî¿ì êë³ºíòàì.

Îá'ºêòîì ñòðàõóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â º íåäîîòðè-
ìàíèé ïðèáóòîê ÷è çáèòêè ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ ïåâíèõ
ãîñïîäàðñüêèõ ³ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, ÿêèì ïðèòàìàííèé
â³ä÷óòíèé ðèçèê. Öå ðèçèêè ç êðåäèòíèõ ³ çàñòàâíèõ îïåðàö³é,
á³ðæîâèõ óãîä, äåïîçèòíèõ âêëàä³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á,
âòðàò â³ä êîëèâàííÿ âàëþòíèõ êóðñ³â òà ³í. Öÿ ãàëóçü
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ñòðàõóâàííÿ îñîáëèâî âàæëèâà â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè,
ÿêà ïîâ'ÿçàíà ç áåçë³÷÷þ ï³äïðèºìíèöüêèõ ðèçèê³â.

Ó ñèñòåì³ ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ îá'ºêòîì ñòðàõóâàííÿ º
ïðàöåçäàòí³ñòü òà ïðàöåâëàøòóâàííÿ. Ñòðàõóâàííÿ ïðàöåçäàò-
íîñò³ çä³éñíþºòüñÿ íà âèïàäîê ¿¿ ïîñò³éíî¿ ÷è òèì÷àñîâî¿
âòðàòè. Ñòðàõóâàííÿ ïðàöåâëàøòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ íà
âèïàäîê áåçðîá³òòÿ.

Òàêèì ÷èíîì, ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ïðåäñòàâëÿº ñîáîþ
÷àñòèíó ãðîøîâèõ â³äíîñèí ïî ðîçïîä³ëó ³ ïåðåðîçïîä³ëó
âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó ç ìåòîþ ôîðìóâàííÿ ³
âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ óòðèìàííÿ îñ³á, ÿê³ íå
áåðóòü ó÷àñò³ â ñóñï³ëüí³é ïðàö³. Ñóá'ºêòàìè â³äíîñèí
âèñòóïàþòü äåðæàâà, ï³äïðèºìñòâà ³ îðãàí³çàö³¿ ð³çíèõ ôîðì
âëàñíîñò³, íàñåëåííÿ.

Â åêîíîì³÷í³é ³ ïóáë³öèñòè÷í³é ë³òåðàòóð³ ïðè õàðàêòåðèñòèö³
ñôåðè ñîö³àëüíîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ âæèâàþòü òàê³ òåðì³íè ÿê
"ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ" ³ "ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ", íåð³äêî
îòîòîæíþþ÷è ¿õ, àáî íàâïàêè, ââàæàþ÷è ¿õ íåîäíîçíà÷íèìè.
Ì³æ òèì êîæíèé ç íèõ íåñå ñïåö³àëüíå ñìèñëîâå íàâàíòàæåííÿ.

Ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ - öå âñòàíîâëåíà äåðæàâîþ ñèñòåìà
ìàòåð³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ ãðîìàäÿí â ñòàðîñò³, íà âèïàäîê
ïîâíî¿ àáî ÷àñòêîâî¿ âòðàòè ïðàöåçäàòíîñò³, âòðàòè ãîäóâàëü-
íèêà, à òàêîæ äîïîìîãà áàãàòîä³òíèì, íåïîâíèì ³ ìàëîçà-
áåçïå÷åíèì ñ³ì'ÿì.

Ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ çä³éñíþºòüñÿ ó ôîðìàõ "ñîö³àëü-
íîãî ñòðàõóâàííÿ" ³ "îï³êóâàííÿ".

Õàðàêòåðíîþ ðèñîþ ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ º ô³íàí-
ñóâàííÿ ñîö³àëüíèõ âèïëàò çà ðàõóíîê âíåñê³â. Ôîðìà
"îï³êóâàííÿ" ïðåäñòàâëÿº ô³íàíñóâàííÿ ç áþäæåòó ³ îð³ºí-
òîâàíà íà ³íäèâ³äóàëüí³ ïîòðåáè.

Òàêèì ÷èíîì, ï³ä ñîö³àëüíèì çàáåçïå÷åííÿì ñë³ä ðîçóì³òè
ïðîöåñ ñîö³àëüíîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ, à ï³ä ñîö³àëüíèì
ñòðàõóâàííÿì - îäíó ç ôîðì çä³éñíåííÿ öüîãî ïðîöåñó. Ôîðìà
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ º äîì³íóþ÷îþ â êðà¿íàõ ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè. Ïðè÷îìó â îäíèõ êðà¿íàõ ìåòîä ñòðàõóâàííÿ íîñèòü
íàãðîìàäæóâàëüíèé õàðàêòåð, à â ³íøèõ - ñîë³äàðíèé.

Ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ìàº îáîâ'ÿçêîâèé ³ äîáðîâ³ëüíèé
õàðàêòåð. Â îáîâ'ÿçêîâîìó ïîðÿäêó âîíî çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç
çàãàëüíîäåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè: ïåíñ³éíèé, ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ ïðè òèì÷àñîâ³é âòðàò³ ïðàöåçäàòíîñò³, ñòðàõó-
âàííÿ íà âèïàäîê áåçðîá³òòÿ. Ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ çä³éñíþþòü ó
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ôîðì³ âíåñê³â, ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ ïðîâîäÿòü ÷åðåç
âèïëàòó ïåíñ³é - ó ðàç³ ïîâíî¿ ÷è ÷àñòêîâî¿ âòðàòè ïðàöå-
çäàòíîñò³, òà äîïîìîãè - ó ðàç³ òèì÷àñîâî¿ âòðàòè ïðàöå-
çäàòíîñò³ òà ó çâ'ÿçêó ç áåçðîá³òòÿì.

Ñèñòåìà ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ìîæå áóòè äâîõ âèä³â:
äåðæàâíà ³ íåäåðæàâíà (ôîðìóâàííÿ íåäåðæàâíèõ òà â³äîì÷èõ
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â).

Äåðæàâíå ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ º îáîâ'ÿçêîâèì. Âîíî ìàº
çà ìåòó çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíèõ ³íòåðåñ³â âñüîãî íàñåëåííÿ
êðà¿íè ³ îêðåìèõ ãðóï ãðîìàäÿí, ÷èÿ ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü
ïîâ'ÿçàíà ç îñîáëèâî íåáåçïå÷íèìè óìîâàìè ïðàö³.

Îñîáëèâîñòÿìè ñîë³äàðíî¿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî
ñòðàõóâàííÿ º íå ïåðñîí³ô³êîâàíèé õàðàêòåð âíåñê³â (âîíè íå
íàãðîìàäæóþòüñÿ, à âèòðà÷àþòüñÿ â³äðàçó íà âèïëàòó ïåíñ³é) ³
¿õ íåïðÿìèé õàðàêòåð (âíåñêè â ñïåö³àëüíèé ôîíä çä³éñíþþòü
â á³ëüø³é ì³ð³ ðîáîòîäàâö³ ³ â ìåíø³é - íàéìàí³ ïðàö³âíèêè).
Ïåíñ³¿ ñüîãîäí³øí³ì ïåíñ³îíåðàì îïëà÷óþòüñÿ åêîíîì³÷íî
àêòèâíèì íàñåëåííÿì. Òàêà êîíöåïö³ÿ ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ
ï³äòðèìóºòüñÿ áàãàòüìà. Àëå âèñëîâëþºòüñÿ äóìêà, ùî ¿¿
íåîáõ³äíî âäîñêîíàëþâàòè, âñòàíîâèâøè á³ëüøó çàëåæí³ñòü
ðîçì³ðó ïåíñ³¿ â³ä çàðîá³òêó ³ ñòàæó. Ðàçîì ç òèì ðåôîðìóâàííÿ
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîâîäèòüñÿ øëÿõîì âäîñêîíàëåííÿ
ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ÿê äåðæàâíîãî îáîâ'ÿçêîâîãî,
òàê ³ íåäåðæàâíîãî äîáðîâ³ëüíîãî.

Åôåêòèâí³ñòü äîäàòêîâîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ äîâå-
äåíà äîñâ³äîì ðîçâèíóòèõ êðà¿í, äå ïîë³òèêà ïåíñ³éíîãî
çàáåçïå÷åííÿ âåäåòüñÿ ó äâîõ íàïðÿìàõ: ãàðàíòîâàíå çàáåç-
ïå÷åííÿ ì³í³ìàëüíî¿ òðóäîâî¿ ïåíñ³¿ ³ ï³äòðèìêà ìàëîçà-
áåçïå÷åíèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ; ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé
ãðîìàäÿí ó ñàìîçàáåçïå÷åíí³ ñâîº¿ ñòàðîñò³ ÷åðåç äîäàòêîâå
íàãðîìàäæóâàëüíå ñòðàõóâàííÿ.

×àñòêà äîäàòêîâî¿ ïåíñ³¿ â ïåíñ³éíîìó äîõîä³ ñòàíîâèòü 15-
16 % â ²òàë³¿, 35-40 % - ó Ôðàíö³¿, 75 % - ó ÑØÀ. ×èñëî
ïåíñ³îíåð³â, ÿê³ îòðèìóþòü íåäåðæàâí³ ïåíñ³¿, ñòàíîâèòü 70 %
â³ä âñ³õ ïåíñ³îíåð³â Çàõ³äíî¿ ªâðîïè.

Íå ìåíø àêòóàëüíîþ º ïðîáëåìà ìåäè÷íîãî ñòðàõóâàííÿ.
Ïîñèëàþ÷èñü íà äîñâ³ä çàðóá³æíèõ êðà¿í ³ Ðîñ³¿, ïðîïîíóºòüñÿ
çàïðîâàäèòè ìåäè÷íå ñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³. Íà ñòðàõîâîìó
ðèíêó âæå ç'ÿâèëèñü äîáðîâ³ëüí³ âèäè ìåäè÷íîãî ñòðàõóâàííÿ,
àëå öå íå îçíà÷àº, ùî çíàéäåíî ðåàëüíèé âèõ³ä ùîäî
ïîë³ïøåííÿ ìåäè÷íîãî îáñëóãîâóâàííÿ íàñåëåííÿ.
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Ó ìåäè÷íîìó ñòðàõóâàíí³ îá'ºêòîì ñòðàõóâàííÿ º çäîðîâ'ÿ
ãðîìàäÿí. Âîíî ïðîâîäèòüñÿ íà âèïàäîê õâîðîáè ³ ìîæå
çä³éñíþâàòèñü ÿê â îáîâ'ÿçêîâ³é, òàê ³ äîäàòêîâî â äîáðîâ³ëüí³é
ôîðì³ ÷åðåç äåðæàâí³ àáî íåäåðæàâí³ ñòðóêòóðè. Ñòðàõó-
âàëüíèêàìè ìîæóòü áóòè: äåðæàâà (ç áþäæåòó), ï³äïðèºìñòâà,
îðãàí³çàö³¿ é óñòàíîâè òà ãðîìàäÿíè (çà ðàõóíîê âëàñíèõ äîõîä³â).
Ñòðàõîâå â³äøêîäóâàííÿ íàäàºòüñÿ ó ôîðì³ îïëàòè ë³êóâàííÿ.

12.4. Ñòðàõîâèé ðèíîê
Ïîíÿòòÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó òðàêòóºòüñÿ â åêîíîì³÷í³é

ë³òåðàòóð³ â äâîõ àñïåêòàõ. Ïî-ïåðøå, ñòðàõîâèé ðèíîê - öå
îñîáëèâà ñôåðà ãðîøîâèõ â³äíîñèí, äå îá'ºêòîì êóï³âë³-
ïðîäàæó º ñïåöèô³÷íà ïîñëóãà - ñòðàõîâèé çàõèñò ³ äå
ôîðìóºòüñÿ ¿¿ ïðîïîíóâàííÿ ³ ïîïèò íà íå¿. Ïî-äðóãå,
ñòðàõîâèé ðèíîê ÿâëÿº ñîáîþ ñêëàäíó ³íòåãðîâàíó ñèñòåìó
ñòðàõîâèõ ³ ïåðåñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é (ñòðàõîâèê³â), ùî
çä³éñíþþòü ñòðàõîâó ä³ÿëüí³ñòü.

Îá'ºäíàâøè ö³ äâà ï³äõîäè ìîæíà âèçíà÷èòè ñòðàõîâèé
ðèíîê ÿê ñóêóïí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ³ ïîñëóã, ùî íèìè
íàäàþòüñÿ. ²íñòèòóö³îíàëüíà ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ðèíêó
Óêðà¿íè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 12.1.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó áàçóºòüñÿ íà òàêèõ
ïðèíöèïàõ:

· äåìîíîïîë³çàö³ÿ ñòðàõîâî¿ ñïðàâè;
· êîíêóðåíö³ÿ ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é ç íàäàííÿ ñòðàõîâèõ

ïîñëóã, çàëó÷åííÿ ñòðàõóâàëüíèê³â ³ ìîá³ë³çàö³¿ ãðîøîâèõ
êîøò³â ó ñòðàõîâ³ ôîíäè;

· ñâîáîäà âèáîðó äëÿ ñòðàõóâàëüíèê³â óìîâ íàäàííÿ
ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ôîðì ³ îá'ºêò³â ñòðàõîâîãî çàõèñòó;

· íàä³éíîñò³ ³ ãàðàíò³¿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó.
Ñóá'ºêòàìè ñòðàõîâîãî ðèíêó º ñòðàõîâèêè (ñòðàõîâ³

êîìïàí³¿), ÿê³ íàäàþòü ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, ñòðàõóâàëüíèêè
(ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè ³ äåðæàâà). Ïîñåðåäíèêàìè â
ïðîâåäåíí³ ñòðàõóâàííÿ âèñòóïàþòü ñòðàõîâ³ àãåíòè ³ ñòðàõîâ³
áðîêåðè (áðîêåðñüê³ ô³ðìè).

Ñòðàõîâ³ àãåíòè öå, ÿê ïðàâèëî, ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³
óêëàäàþòü óãîäè ñòðàõóâàííÿ ç³ ñòðàõóâàëüíèêàìè â³ä ³ìåí³
ñòðàõîâèêà. Ñòðàõîâèìè àãåíòàìè â äåÿêèõ âèïàäêàõ ìîæóòü
áóòè þðèäè÷í³ îñîáè. Öå òðàíñïîðòí³ ï³äïðèºìñòâà, êîòð³
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çä³éñíþþòü îáîâ'ÿçêîâå îñîáèñòå ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ
âèïàäê³â íà òðàíñïîðò³, íîòàð³àëüí³ êîíòîðè, áàíêè, ÿê³ ïîðÿä
³ç ïîñëóãàìè ç îñíîâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìîæóòü óêëàäàòè äîãîâîðè
ñòðàõóâàííÿ. Âçàºìîâ³äíîñèíè ñòðàõîâèõ àãåíò³â - þðèäè÷íèõ
îñ³á ç³ ñòðàõîâèêàìè ðåãóëþþòüñÿ â³äïîâ³äíèìè óãîäàìè.

Ðèñ. 12.1. ²íñòèòóö³îíàëüíà ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ðèíêó
Óêðà¿íè

²ç ðîçâèòêîì ñòðàõîâî¿ ñïðàâè íàáóâàº ïîøèðåííÿ ³ òàêà
ôîðìà ïîñåðåäíèöòâà, ÿê ãåíåðàëüí³ ñòðàõîâ³ àãåíòè.
Ãåíåðàëüí³ àãåíòè - öå ô³çè÷í³ îñîáè, óïîâíîâàæåí³ îäíèì àáî
ê³ëüêîìà ñòðàõîâèêàìè ó òîìó ÷è ³íøîìó àäì³í³ñòðàòèâíî-
òåðèòîð³àëüíîìó ðåã³îí³. Âîíè ìàþòü ïðàâî íàéìàòè íà ðîáîòó
ñòðàõîâèõ àãåíò³â, ÿêèì âèä³ëÿºòüñÿ çîíà îáñëóãîâóâàííÿ é
âèäè ñòðàõóâàííÿ, ÿê³ âîíè ìîæóòü çä³éñíþâàòè. Âçàºìî-
â³äíîñèíè ì³æ ãåíåðàëüíèì ñòðàõîâèì àãåíòîì ³ ñòðàõîâîþ
êîìïàí³ºþ çä³éñíþþòüñÿ íà îñíîâ³ äîãîâîðó. Ãåíåðàëüíèé
ñòðàõîâèé àãåíò ìàº ñâ³é ðàõóíîê ó áàíêó, íà ÿêèé ñòðàõîâà
êîìïàí³ÿ ïåðåêàçóº êîøòè äëÿ îðãàí³çàö³¿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ñòðàõîâ³ áðîêåðè, òàêîæ âèêîíóþ÷è ôóíêö³¿ óêëàäàííÿ
óãîä, ä³þòü â³ä ³ìåí³ ñòðàõóâàëüíèêà, äîáèðàþ÷è éîìó
íàéâèã³äí³ø³ óìîâè ³ íàä³éí³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Âîíè ìîæóòü
íàäàâàòè êîíñóëüòàö³éí³ ïîñëóãè ³ ñòðàõîâèêàì. Çà ñâîþ ðîáîòó
ñòðàõîâèé áðîêåð îòðèìóº âèíàãîðîäó ó ôîðì³ êîì³ñ³éíèõ
âèïëàò.

255

   ²íñòèòóö³îíàëüíà ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè    

Ñòðàõîâ ³ êî ì ïàí³¿,   
  ñòâîðåí³ êàï³òàëîì  

ô³çè÷íèõ îñ³á    
  
  

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, 
ñòâîðåí³ êàï³òàëîì  

þðèäè÷íèõ îñ³á 

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, 
ñòâîðåí³ êàï³òàëîì  

ô³çè÷íèõ ³  
þðèäè÷íèõ îñ³á 

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, 
ñòâîðåí³ íà îñíîâ³ 

ïðèâàòíîãî ³ 
äåðæàâíîãî êàï³òàëó  

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, 
ñòâîðåí³ íà îñíîâ³ 
êàï³òàëó äåðæàâè  



Íà ñòðàõîâîìó ðèíêó ôóíêö³îíóþòü ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿
ð³çíèõ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì: äåðæàâíà ñòðàõîâà
êîìïàí³ÿ; àêö³îíåðí³ ñòðàõîâ³ òîâàðèñòâà; òîâàðèñòâà
âçàºìíîãî ñòðàõóâàííÿ; ñòðàõîâèé ïóë.

Ñåðåä íîâèõ ãîñïîäàðñüêî-îðãàí³çàö³éíèõ ôîðì ñòðàõîâî¿
ñïðàâè, ÿê³, íà æàëü, ùå íå íàáóëè äîñòàòíüîãî ðîçâèòêó â
Óêðà¿í³, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³:

1) êîíöåðí - îá'ºäíàííÿ ï³äïðèºìñòâ, âêëþ÷àþ÷è ñòðàõîâå
òîâàðèñòâî, ùî çä³éñíþþòü ñóì³ñíó ä³ÿëüí³ñòü;

2) ãîñïîäàðñüê³ àñîö³àö³¿ - äîãîâ³ðí³ îá'ºäíàííÿ ï³äïðèºìñòâ
òà ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, óòâîðåí³ äëÿ ñóì³ñíîãî çä³éñíåííÿ îäí³º¿
÷è ê³ëüêîõ ôóíêö³é;

3) êîíñîðö³óì - òèì÷àñîâ³ äîãîâ³ðí³ îá'ºäíàííÿ âèðîáíè÷èõ
ï³äïðèºìñòâ òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äëÿ ðîçâ'ÿçàííÿ êîíêðåòíèõ
çàâäàíü, ðåàë³çàö³¿ âåëèêèõ ö³ëüîâèõ ïðîãðàì òà ïðîåêò³â.

Îáîâ'ÿçêîâèì ñêëàäîâèì åëåìåíòîì ñòðàõîâîãî ðèíêó º
ñïåö³àë³çîâàí³ êîíñàëòèíãîâ³ ô³ðìè (êîìïàí³¿) ñòðàõîâèõ
åêñïåðò³â.

Äåðæàâà, ÿê ó÷àñíèê ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ñòâîðþº
ïðàâîâ³ îñíîâè ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çä³éñíþº êîíòðîëü çà
äîòðèìàííÿì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà. Ó çàêîíàõ ³ ïðèéíÿòèõ
íîðìàòèâíèõ àêòàõ ñôîðìóëüîâàí³ âèìîãè äî ñòðàõîâèê³â,
ïîðÿäîê ¿õ ñòâîðåííÿ òà ðåºñòðàö³¿, âèìîãè äî äîãîâîð³â ³
ïðàâèëà ñòðàõóâàííÿ, îáîâ'ÿçêè ñòðàõîâèê³â ³ ñòðàõóâàëüíèê³â
ó êîæí³é êîíêðåòí³é ñèòóàö³¿.

Ñòðàõîâèé íàãëÿä çä³éñíþºòüñÿ òàêîæ çà ð³âíåì
ñòðàõîâèõ òàðèô³â, ôîðìóâàííÿì çàïàñíèõ ³ ðåçåðâíèõ
ôîíä³â ñòðàõîâèê³â, ïðîâåäåííÿì ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè,
îðãàí³çàö³ºþ îáë³êó ³ çâ³òíîñò³, ñâîº÷àñíîþ ³ ïîâíîþ
ñïëàòîþ ïîäàòê³â ó áþäæåò, çà ð³âíåì ôàõîâî¿ ï³äãîòîâêè
ñòðàõîâèõ ïðàö³âíèê³â.

Ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðàõîâîãî ðèíêó ïîâ'ÿçàíå ç òàêèìè
ïîíÿòòÿìè ÿê ñòðàõîâå ïîëå ³ ñòðàõîâèé ïîðòôåëü. Ñòðàõîâå
ïîëå - öå íàÿâí³ñòü ïîòåíö³éíèõ ñòðàõóâàëüíèê³â ïåâíîãî âèäó
ñòðàõóâàííÿ. Ñòðàõîâå ïîëå âèçíà÷àº ïîòåíö³éí³ ìàñøòàáè
ñòðàõóâàííÿ. Ñòðàõîâèé ïîðòôåëü ÿâëÿº ñîáîþ ñóêóïí³ñòü
óêëàäåíèõ ïåâíîþ êîìïàí³ºþ óãîä ÿê ç òîãî ÷è ³íøîãî âèäó
ñòðàõóâàííÿ, òàê ³ ç óñ³õ âèä³â. Ñòðàõîâèé ïîðòôåëü
õàðàêòåðèçóº ä³ÿëüí³ñòü êîæíî¿ êîìïàí³¿ íà ðèíêó. Ìåòà -
ñôîðìóâàòè ÿêîìîãà á³ëüøèé ñòðàõîâèé ïîðòôåëü, àäæå öå
çá³ëüøóº äîõîäè ³ çäåøåâëþº ñòðàõóâàííÿ.
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Ñïåöèô³÷íèì òîâàðîì íà ñòðàõîâîìó ðèíêó º ñòðàõîâ³
ïîñëóãè.

Ñòðàõîâèé ðèíîê çàëåæíî â³ä ìàñøòàá³â ïîïèòó ³
ïðîïîçèö³¿ íà ñòðàõîâ³ ïîñëóãè ìîæíà ïîä³ëèòè íà ì³ñöåâèé
(ðåã³îíàëüíèé), íàö³îíàëüíèé (âíóòð³øí³é), ñâ³òîâèé
(çîâí³øí³é, ãëîáàëüíèé). Ì³ñöåâèé (ðåã³îíàëüíèé) ñòðàõîâèé
ðèíîê - öå, ÿê ïðàâèëî, îáìåæåíèé ïåâíîþ òåðèòîð³ºþ òà
âóçüêîñïåö³àë³çîâàíèé ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Éîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ çàáåçïå÷óº ïîòðåáè êîíêðåòíîãî ðåã³îíó ó
ñòðàõîâîìó çàõèñò³.

Íàö³îíàëüíèé (âíóòð³øí³é) ñòðàõîâèé ðèíîê ïîêëèêàíèé
çàäîâîëüíÿòè åêîíîì³÷í³ ïîòðåáè òà ðåàë³çóâàòè åêîíîì³÷í³
³íòåðåñè ñòðàõîâèê³â òà ñòðàõóâàëüíèê³â ó ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿
åêîíîì³êè. Â³í õàðàêòåðèçóº äîñÿãíóòèé ð³âåíü ðîçâèòêó
ñòðàõóâàííÿ ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè. Íàïðèêëàä, ñòðàõîâèé ðèíîê
Óêðà¿íè ïîä³ëåíî íà ÷îòèðè âåëèê³ ðåã³îíè: çàõ³äíèé, ñõ³äíèé,
ï³âäåííèé, öåíòðàëüíèé. Íàéá³ëüøå ñòðàõîâèê³â çîñåðåäæåíî
ó öåíòðàëüíîìó ðåã³îí³ ³, çîêðåìà, ó ì. Êèºâ³ òà Êè¿âñüê³é
îáëàñò³.

Ñâ³òîâèé (çîâí³øí³é, ãëîáàëüíèé) ñòðàõîâèé ðèíîê ñïðèÿº
çàäîâîëåííþ ïîòðåáè ó ñòðàõîâîìó çàõèñò³ ñòðàõóâàëüíèê³â
óñüîãî ñâ³òó. Íà ñâ³òîâîìó ñòðàõîâîìó ðèíêó óð³âíîâàæóºòüñÿ
ïðîïîíóâàííÿ ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â òà ïîïèò íà íèõ ó
ãëîáàëüíîìó ìàñøòàá³ òà âèì³ð³, äå âçàºìîä³þòü ñòðàõîâèêè
ð³çíèõ êðà¿í. Ì³æ íèìè óêëàäàþòüñÿ óãîäè, âîíè ä³ëÿòü ì³æ
ñîáîþ íå ò³ëüêè ïåâí³ ñåãìåíòè ðèíêó, à é òåðèòîð³¿,
óòâîðþþòü ì³æíàðîäí³ îá'ºäíàííÿ ñòðàõîâèê³â.

Çà ãàëóçåâèìè êðèòåð³ÿìè ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ðèíêó
ïîä³ëÿºòüñÿ íà ðèíêè îñîáèñòîãî, ìàéíîâîãî ñòðàõóâàííÿ òà
ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³. Ðèíîê îñîáèñòîãî ñòðàõóâàííÿ â
Óêðà¿í³ ïîä³ëÿºòüñÿ íà òàê³ ñåãìåíòè:

· ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ;
· ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â;
· ñòðàõóâàííÿ äîäàòêîâî¿ ïåíñ³¿;
· ìåäè÷íå ñòðàõóâàííÿ.
Ðèíîê ìàéíîâîãî ñòðàõóâàííÿ âêëþ÷àº:
- ñòðàõóâàííÿ ìàéíà ï³äïðèºìñòâ;
- ñòðàõóâàííÿ âðîæàþ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êóëüòóð;
- ñòðàõóâàííÿ äîìàøíüîãî ìàéíà ãðîìàäÿí;
- ñòðàõóâàííÿ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â òà ³í.
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Îñîáëèâ³ñòü ãàëóçåâî¿ ñòðóêòóðè ñòðàõîâîãî ðèíêó
âèÿâëÿºòüñÿ â òîìó, ùî êîæåí ³ç öèõ ðèíê³â ìàº ñâîþ
âíóòð³øíþ ñòðóêòóðó, åëåìåíòè ÿêî¿ ôîðìóþòü ñåãìåíòè
ñòðàõîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó, âèçíà÷àþòü ñïåöèô³êó âçàºìîä³¿
ñòðàõîâèê³â òà ñòðàõóâàëüíèê³â ó ïðîöåñ³ êóï³âë³-ïðîäàæó
ñòðàõîâî¿ ïîñëóãè òà ï³ä ÷àñ çàäîâîëåííÿ ïîòðåáè ó ñòðàõîâîìó
çàõèñò³.

Ö³íà ñòðàõîâî¿ ïîñëóãè âèðàæàºòüñÿ ó ñòðàõîâîìó òàðèô³ ³
ñêëàäàºòüñÿ íà êîíêóðåíòí³é îñíîâ³ ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³
ïðîïîíóâàííÿ.

Ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿ â ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó
ïîâèíí³ ïðàãíóòè äî ðîçøèðåííÿ àñîðòèìåíòó âèä³â
ñòðàõóâàííÿ, ïîë³ïøåííÿ ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³ ñòðàõîâèõ ïîñëóã,
äî ñòàá³ë³çàö³¿ ñòðàõîâèõ òàðèô³â. Öüîìó ñïðèÿòèìå íå ò³ëüêè
êîíêóðåíö³ÿ, à é ñï³âðîá³òíèöòâî ì³æ ñòðàõîâèêàìè â
ð³çíîìàí³òíèõ ôîðìàõ, âêëþ÷àþ÷è ó÷àñòü ó ïåðåñòðàõóâàíí³ ³
ôîðìóâàíí³ ãàðàíò³éíèõ ôîíä³â íà âèïàäîê áàíêðóòñòâà
îêðåìèõ ñòðàõîâèê³â.

Çà îñòàíí³ ðîêè ó ñòðàõóâàíí³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çðîñòàííÿ
îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â. Âîäíî÷àñ íå âñ³ ðåçåðâè âè÷åðïàíî. Ó
äåðæàâ³ çàñòðàõîâàíî ëèøå áëèçüêî 10 % ðèçèê³â, òîä³ ÿê ó
á³ëüøîñò³ ðîçâèíóòèõ êðà¿í öåé ïîêàçíèê äîñÿãàº 90-95 %. Íà
äóìêó ñïåö³àë³ñò³â, ³ñíóþ÷à ñòðóêòóðà ñòðàõîâîãî ðèíêó
Óêðà¿íè íå ñïðèÿº çì³öíåííþ ñîö³àëüíîãî çàõèñòó ãðîìàäÿí òà
çàáåçïå÷åííþ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³é. Óêðà¿íñüê³ êîìïàí³¿
ïåðåäàþòü ³íîçåìíèì äî 90 % ñòðàõîâî¿ ïðåì³¿ ï³ä ÷àñ
ñòðàõóâàííÿ àâ³àö³éíèõ ³ ìîðñüêèõ ðèçèê³â, ðèçèê³â çäîðîâ'ÿ
îñ³á, ÿê³ â³ä'¿æäæàþòü çà êîðäîí, äî 50 % - ï³ä ÷àñ ñòðàõóâàííÿ
âåëèêèõ ìàéíîâèõ ðèçèê³â.

Ñõâàëåíà ïðîãðàìà ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè íà
2001-2004 ðð. ñïðÿìîâàíà íà ñòâîðåííÿ ïðèâàáëèâîãî é
äîñòóïíîãî ðèíêó ïîñëóã, ïåðåòâîðåííÿ ñòðàõóâàííÿ íà
åôåêòèâíó ñêëàäîâó ñîö³àëüíîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ. Óêðà¿íñüê³
ñòðàõîâèêè ìàþòü áóòè êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè. Äëÿ öüîãî
âèçíà÷åíî ïðèíöèïè ðîçâèòêó ðèíêó, ïåðåäáà÷àºòüñÿ
çàêîíîäàâ÷å çàáåçïå÷åííÿ, à òàêîæ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ öüîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³. Îêðåìî
ïîðóøóºòüñÿ ïèòàííÿ ïðî â³äíîâëåííÿ äîâ³ðè äî ãàëóç³, ÿêà º
îäí³ºþ ç ïåðåäóìîâ ¿¿ ðîçâèòêó.

Äëÿ ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³ ñòðàõîâèê³â çá³ëü-
øåíî ì³í³ìàëüíèé ðîçì³ð ¿õ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ç 1 ÷åðâíÿ
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2001 ð. - äî 500 òèñ. ºâðî, à ç 1 ñ³÷íÿ 2003 ð. - äî 1 ìëí ºâðî. Äëÿ
òèõ, õòî çä³éñíþº ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, ç 1 ñ³÷íÿ 2002 ð. - äî 750
òèñ. ºâðî, à ç 1 ñ³÷íÿ 2003 ð. - äî 1,5 ìëí ºâðî.

Î÷³êóºòüñÿ, ùî â ðåçóëüòàò³ âèêîíàííÿ ïðîãðàìè ó ðàç³
ïîçèòèâíî¿ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè îáñÿãè íàäõîäæåííÿ
ñòðàõîâèõ ïëàòåæ³â çá³ëüøóâàòèìóòüñÿ ùîð³÷íî íà 70-80 %.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??
1.ßê³ ñóòòºâ³ îçíàêè õàðàêòåðèçóþòü 

ñïåöèô³÷í³ñòü êàòåãîð³¿   ñòðàõóâàííÿ?
2. Ó ÷îìó åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü ñòðàõóâàííÿ?
3. ßê³ ôóíêö³¿ âëàñòèâ³ ñòðàõóâàííþ?
4. Õòî º ñóá'ºêòàìè ñòðàõóâàííÿ?
5. Ùî âêëþ÷àþòü ñòðàõîâ³ â³äíîñèíè?
6. Ó ÿêèõ ôîðìàõ ñòâîðþþòüñÿ ñòðàõîâ³

ôîíäè?
7. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ñóòí³ñòü ñàìîñòðàõóâàííÿ?
8. ßêèì ÷èíîì çä³éñíþºòüñÿ öåíòðàë³çîâàíå 

ñòðàõîâå çàáåçïå÷åííÿ?
9. ßê ôîðìóþòüñÿ êîëåêòèâí³ ñòðàõîâ³ ôîíäè?
10. Â ÿêèõ ôîðìàõ ìîæå ïðîâîäèòèñü 

ñòðàõóâàííÿ?
11. ßê êëàñèô³êóºòüñÿ ñòðàõóâàííÿ çàëåæíî 

â³ä îá'ºêò³â ñòðàõîâèõ â³äíîñèí?
12. Ùî âèñòóïàº îá'ºêòîì ñòðàõóâàííÿ â

îñîáèñòîìó ³ ìåäè÷íîìó ñòðàõóâàíí³?
13. Ùî òàêå ñòðàõîâèé ðèíîê?
14. ßê³ ³ñíóþòü îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâ³ ôîðìè 

ñòðàõîâèõ êîìïàí³é?
15. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ñòðàõîâå ïîëå ³ 

ñòðàõîâèé ïîðòôåëü?
16. ßê çàáåçïå÷óºòüñÿ äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ 

ñòðàõîâîãî ðèíêó? 



Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ

*****************************************
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Ðîçä³ë 13.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ðèíîê ãðîøåé; ðèíîê
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã; êðåäèòíèé ðèíîê; ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â; àêö³ÿ; ïðîñòà àêö³ÿ; ïðèâ³ëåéîâàíà àêö³ÿ;
³ìåííà àêö³ÿ; àêö³ÿ íà ïðåä'ÿâíèêà; ïàïåðîâà àêö³ÿ;
åëåêòðîííà àêö³ÿ; íîì³íàëüíà àêö³ÿ; àêö³ÿ áåç
íîì³íàëó; ïðåì³àëüíà àêö³ÿ; îáë³ãàö³ÿ; äåðæàâíà
îáë³ãàö³ÿ; ³íñòèòóö³éíà îáë³ãàö³ÿ; ïðîöåíòíà
îáë³ãàö³ÿ; äèñêîíòíà îáë³ãàö³ÿ; êîíâåðòîâàíà
îáë³ãàö³ÿ; çàáåçïå÷åíà îáë³ãàö³ÿ; íåçàáåçïå÷åíà
îáë³ãàö³ÿ; êàçíà÷åéñüêèé âåêñåëü; äåïîçèòíèé
ñåðòèô³êàò; ³íâåñòèö³éíèé ñåðòèô³êàò; êîìåðö³éí³
ïàïåðè; åì³òåíò; ³íâåñòîð; ô³íàíñîâèé ïîñåðåäíèê;
ôîíäîâà á³ðæà; ³íâåñòèö³éíèé ôîíä; ³íâåñòèö³éíèé
êåðóþ÷èé; äåïîçèòàð³é; ðåºñòðàòîð; ïåðâèííèé
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â; âòîðèííèé ðèíîê ö³ííèõ
ïàïåð³â; á³ðæîâèé îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â; ïîçàá³ðæîâèé
îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Íåîáõ³äí³ñòü ³ ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó.

- Ñêëàäîâ³ ñåãìåíòè ô³íàíñîâîãî ðèíêó.
- ßê ôóíêö³îíóº ðèíîê ãðîøåé, êðåäèòíèé

ðèíîê ³ ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.
- ßê³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â îáåðòàþòüñÿ íà

ô³íàíñîâîìó ðèíêó.
- ßê³ ôóíêö³¿ ôîíäîâî¿ á³ðæ³.



13.1. Ïðèçíà÷åííÿ ³ ñòðóêòóðà 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó

Ô³íàíñîâèé ðèíîê º ñêëàäîâîþ ñôåðîþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
äåðæàâè. Â³í ìîæå óñï³øíî ôóíêö³îíóâàòè ëèøå â óìîâàõ
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, êîëè ïðåâàæíà ÷àñòèíà ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ìîá³ë³çóºòüñÿ ñóá'ºêòàìè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà çàñàäàõ ¿õ êóï³âë³-ïðîäàæó. Çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, ÿê ïðàâèëî, ìîá³ë³çóþòüñÿ ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ
òèì÷àñîâî â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè àáî ðåñóðñè, ùî ìàëè
îáóìîâëåíå ðàí³øå ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ.

Îá'ºêòèâíîþ ïåðåäóìîâîþ ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó º íåçá³ã ïîòðåáè ó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ ç äæåðåëàìè ¿¿
çàäîâîëåííÿ. Êîøòè ìîæóòü áóòè â íàÿâíîñò³ â îäíèõ
âëàñíèê³â, à ³íâåñòèö³éí³ ïîòðåáè âèíèêàþòü â ³íøèõ.
Ô³íàíñîâèé ðèíîê âèñòóïàº ïîñåðåäíèêîì ðóõó êîøò³â â³ä ¿õ
âëàñíèê³â äî êîðèñòóâà÷³â. Â³í ÿâëÿº ñîáîþ îñîáëèâó ôîðìó
îðãàí³çàö³¿ ðóõó ãðîøîâèõ êîøò³â ó íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâ³ ³
ìàº ñâî¿ì ïðèçíà÷åííÿì çàáåçïå÷èòè ï³äïðèºìñòâàì, äåðæàâ³ ³
ô³çè÷íèì îñîáàì íàëåæí³ óìîâè äëÿ çàëó÷åííÿ íåîáõ³äíèõ
êîøò³â ³ ïðîäàæó òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ðåñóðñ³â.

Çà åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ ô³íàíñîâèé ðèíîê - öå ñóêóïí³ñòü
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ïîâ'ÿçàíèõ ç ðîçïîä³ëîì ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, êóï³âëåþ-ïðîäàæåì òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ãðîøîâèõ
êîøò³â ³ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Îá'ºêòàìè â³äíîñèí íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó º ãðîøîâî-
êðåäèòí³ ðåñóðñè, ö³íí³ ïàïåðè òà ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè,
ñóá'ºêòàìè â³äíîñèí - äåðæàâà, ï³äïðèºìñòâà ð³çíèõ ôîðì
âëàñíîñò³, îêðåì³ ãðîìàäÿíè.

Ô³íàíñîâèé ðèíîê ìîæå õàðàêòðåðèçóâàòèñü ÿê ìåõàí³çì
ïåðåðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ï³äïðèºìñòâ ³
íàãðîìàäæåíü íàñåëåííÿ ì³æ ñóá'ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ ³
ãàëóçÿìè åêîíîì³êè, "çâ'ÿçóâàííÿ" ÷àñòèíè ãðîøîâèõ êîøò³â,
íå çàáåçïå÷åíèõ ñïîæèâ÷èìè òîâàðàìè, à òàêîæ ÿê çàñ³á
ïîêðèòòÿ äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Ñóòí³ñòü ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïðîÿâëÿºòüñÿ ó íàñòóïíèõ ôóíêö³ÿõ:
- ìîá³ë³çàö³ÿ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
- ðîçïîä³ë àêóìóëüîâàíèõ â³ëüíèõ êîøò³â ì³æ

áàãàòî÷èñåëüíèìè ê³íöåâèìè ñïîæèâà÷àìè;
- ïðèñêîðåííÿ îáîðîòó êàï³òàëó, ùî ñïðèÿº àêòèâ³çàö³¿

åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³;
- çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ ì³í³ì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â.
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Ïîáóäîâà ðåàëüíîãî é åôåêòèâíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó
ïîòðåáóº çàêëàäåííÿ â éîãî îñíîâó ïåâíèõ ïðèíöèï³â, äî ÿêèõ
íàëåæàòü: â³ëüíèé äîñòóï äî ðèíêîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ³ ðèíêîâèõ
³íñòðóìåíò³â äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó; ïðîçîð³ñòü
ðèíêó é ðåàëüíèé çàõèñò ³íâåñòîð³â; ë³êâ³äí³ñòü ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â ðèíêó; êîíêóðåíòí³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü;
â³äïîâ³äí³ñòü ì³æíàðîäíèì ñòàíäàðòàì.

Â îðãàí³çàö³éíîìó ïëàí³ ô³íàíñîâèé ðèíîê - öå ñóêóïí³ñòü
ðèíêîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é, ùî ñóïðîâîäæóþòü ïîò³ê
êîøò³â â³ä âëàñíèê³â ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äî ïîçè÷àëüíèê³â. Äî
íèõ íàëåæàòü êîìåðö³éí³ áàíêè, âàëþòí³ òà ôîíäîâ³ á³ðæ³,
³íâåñòèö³éí³ ôîíäè êîìïàí³é, ë³çèíãîâ³ îðãàí³çàö³¿, ïåíñ³éí³ òà
ñòðàõîâ³ ôîíäè, íàö³îíàëüíèé áàíê, ïîçàá³ðæîâ³ òîðãîâåëüí³
ñèñòåìè, ðîçðàõóíêîâî-êë³ðèíãîâ³ îðãàí³çàö³¿, äåïîçèòàð³¿,
³íâåñòèö³éí³ êåðóþ÷³, ðåºñòðàòîðè, ³íø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿,
ÿê³ â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ìîæóòü çä³éñíþâàòè
îïåðàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Òîðã³âëÿ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ â
ð³çíèõ ôîðìàõ ³ ð³çíèìè ìåòîäàìè, ùî âèçíà÷àº ðîçãàëóæåí³ñòü
³ ð³çíîìàí³òí³ñòü ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Â³äïîâ³äíî, ³ñíóº âåëèêà
ê³ëüê³ñòü îçíàê, çà ÿêèìè ìîæíà êëàñèô³êóâàòè ô³íàíñîâèé
ðèíîê (ðèñ. 13.1). Çîêðåìà, çà âèäàìè ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â
ô³íàíñîâèé ðèíîê ïîä³ëÿºòüñÿ íà:

- êðåäèòíèé ðèíîê (ðèíîê áàíê³âñüêèõ ïîçèê, ïîçèêîâîãî
êàï³òàëó), òîáòî ðèíîê, íà ÿêîìó îá'ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó º
â³ëüí³ êðåäèòí³ ðåñóðñè, îá³ã ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ íà óìîâàõ
ïîâåðíåíîñò³, ñòðîêîâîñò³, ïëàòíîñò³ ³ çàáåçïå÷åíîñò³;

- ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (ôîíäîâèé ðèíîê), íà ÿêîìó îá'ºêòîì
êóï³âë³-ïðîäàæó âèñòóïàþòü óñ³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â
(ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â), åì³òîâàíèõ ï³äïðèºìñòâàìè, ð³çíèìè
ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè, äåðæàâîþ;

- âàëþòíèé ðèíîê, íà ÿêîìó îá'ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó
âèñòóïàþòü ³íîçåìíà âàëþòà ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ùî
îáñëóãîâóþòü îïåðàö³¿ ç íåþ;

- ñòðàõîâèé ðèíîê, íà ÿêîìó îá'ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó
âèñòóïàº ñòðàõîâèé çàõèñò ó ôîðì³ ð³çíîìàí³òíèõ ñòðàõîâèõ
ïðîäóêò³â;

- ðèíîê çîëîòà (òà ³íøèõ äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â: ñð³áëà,
ïëàòèíè), íà ÿêîìó îá'ºêòîì êóï³âë³-ïðîäàæó âèñòóïàþòü
äîðîãîö³íí³ ìåòàëè. Â Óêðà¿í³ ðèíîê çîëîòà º íàéìåíø
ðîçâèíóòèì ñåãìåíòîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó ÷åðåç â³äñóòí³ñòü
éîãî ïðàâîâîãî ðåãëàìåíòóâàííÿ;
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- ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿêèé çà ñâîºþ ñòðóêòóðîþ º äóæå
ð³çíîìàí³òíèì. Ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ìîæóòü ìàòè îçíàêè
êðåäèòíèõ îïåðàö³é, îïåðàö³é îðåíäè òà ñòðàõóâàííÿ, ïðîòå âñ³
âîíè ñïðÿìîâàí³ íà ìîá³ë³çàö³þ é ïåðåì³ùåííÿ ôîíä³â
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ³ç â³ëüíîãî îá³ãó â ñôåðè ³íâåñòèö³éíîãî
ïðèêëàäàííÿ.

Çà ïåð³îäîì îáåðòàííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ô³íàíñîâèé
ðèíîê ïîä³ëÿºòüñÿ íà:

- ðèíîê ãðîøåé, íà ÿêîìó çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿ ç
êóï³âë³-ïðîäàæó ðèíêîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã óñ³õ âèùåðîçãëÿíóòèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ç
òåðì³íîì îáåðòàííÿ äî îäíîãî ðîêó. Ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ùî
îáåðòàþòüñÿ íà ðèíêó ãðîøåé, º íàéë³êâ³äí³øèìè, ¿ì
ïðèòàìàííèé íàéìåíøèé ð³âåíü ô³íàíñîâîãî ðèçèêó;

- ðèíîê êàï³òàë³â, íà ÿêîìó çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿
êóï³âë³-ïðîäàæó ðèíêîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ç òåðì³íîì îáåðòàííÿ á³ëüøå îäíîãî ðîêó.
Ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ÿê îáåðòàþòüñÿ íà ðèíêó êàï³òàë³â, ÿê
ïðàâèëî, ìåíø ë³êâ³äí³, ¿ì ïðèòàìàííèé íàéá³ëüøèé ð³âåíü
ô³íàíñîâîãî ðèçèêó ³ â³äíîñíî âèñîêèé ð³âåíü äîõîäíîñò³.

Ö³ äâà âèäè ô³íàíñîâîãî ðèíêó ò³ñíî ïîâ'ÿçàí³ ì³æ ñîáîþ
Ïðîòå ïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðèíê³â íà ðèíîê ãðîøåé ³ ðèíîê
êàï³òàë³â ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ôóíêö³îíóâàííÿ öèõ ðèíê³â
íîñèòü äåùî óìîâíèé õàðàêòåð, îñê³ëüêè ñó÷àñí³ ðèíêîâ³
òåõíîëîã³¿ ³ óìîâè åì³ñ³¿ áàãàòüîõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â
ïåðåäáà÷àþòü â³äíîñíî ïðîñòèé ³ øâèäêèé ñïîñ³á
òðàíñôîðìàö³¿ îêðåìèõ êîðîòêîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ó
äîâãîñòðîêîâ³ ³ íàâïàêè.

Çà ðåã³îíàëüíîþ îçíàêîþ ô³íàíñîâèé ðèíîê ïîä³ëÿºòüñÿ íà:
- ì³ñöåâèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, ïðåäñòàâëåíèé, â

îñíîâíîìó, îïåðàö³ÿìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é, íåîðãàí³çîâàíèõ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ç ¿õ
êîíòðàãåíòàìè - ì³ñöåâèìè ãîñïîäàðþþ÷èìè ñóá'ºêòàìè ³
íàñåëåííÿì;

- ðåã³îíàëüíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, ÿêèé ôóíêö³îíóº â
ìåæàõ îáëàñò³ (ðåñïóáë³êè) ³ ïîðÿä ç ì³ñöåâèìè íåîðãà-
í³çîâàíèìè ðèíêàìè âêëþ÷àº ñèñòåìó ðåã³îíîëüíèõ ôîíäîâèõ ³
âàëþòíèõ á³ðæ;

- íàö³îíàëüíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê, ÿêèé âêëþ÷àº âñþ
ñèñòåìó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â äåðæàâè, ¿õ âèä³â ³ îðãàí³çàö³éíèõ
ôîðì;
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- ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ñêëàäîâó ÷àñòèíó ñâ³òîâî¿
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, â ÿê³é ³íòåãðîâàí³ íàö³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³
ðèíêè äåðæàâ ç â³äêðèòîþ åêîíîì³êîþ.

Çà øâèäê³ñòþ ðåàë³çàö³¿ óãîä íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó
ðîçð³çíÿþòü:

- ðèíîê ç íåãàéíîþ (òåðì³íîâîþ) ðåàë³çàö³ºþ óãîä (ðèíîê
"ñïîò"), íà ÿêîìó óãîäè çä³éñíþþòüñÿ â êîðîòêîòåðì³íîâèé (ÿê
ïðàâèëî, äî òðüîõ äí³â) ïåð³îä ÷àñó;

- ðèíîê ç ðåàë³çàö³ºþ óãîä â ìàéáóòíüîìó (ñòðîêîâ³
ðèíêè: ôîðâàðäíèé, ô'þ÷åðñíèé, îïö³îííèé ³ ðèíîê ñâîï³â).
Ïðåäìåòîì îá³ãó íà öüîìó ðèíêó º, ÿê ïðàâèëî, ôîíäîâ³,
âàëþòí³ ³ òîâàðí³ äåðèâàòèâè (ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè).

Îïåðàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó çä³éñíþþòüñÿ çà äîïîìîãîþ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Çà âèäàìè ô³íàíñîâèõ ðèíê³â
ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ïîä³ëÿþòüñÿ íà:

- ³íñòðóìåíòè êðåäèòíîãî ðèíêó: ãðîø³ ³ ðîçðàõóíêîâ³
äîêóìåíòè, ÿê³ îáåðòàþòüñÿ íà ãðîøîâîìó ðèíêó;

- ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó: ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³
îáåðòàþòüñÿ íà öüîìó ðèíêó;

- ³íñòðóìåíòè âàëþòíîãî ðèíêó: ³íîçåìíà âàëþòà,
ðîçðàõóíêîâ³ âàëþòí³ äîêóìåíòè, à òàêîæ îêðåì³ âèäè ö³ííèõ
ïàïåð³â, ÿê³ îáñëóãîâóþòü öåé ðèíîê;

- ³íñòðóìåíòè ñòðàõîâîãî ðèíêó: ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, ÿê³
ïðîïîíóþòüñÿ äî ïðîäàæó (ñòðàõîâ³ ïðîäóêòè), à òàêîæ
ðîçðàõóíêîâ³ äîêóìåíòè ³ îêðåì³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³
îáñëóãîâóþòü öåé ðèíîê;

- ³íñòðóìåíòè ðèíêó çîëîòà (ñð³áëà, ïëàòèíè): íàçâàí³
âèäè ö³ííèõ ìåòàë³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ç ìåòîþ
ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåçåðâ³â, ³ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³
îáñëóãîâóþòü öåé ðèíîê.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íàâåäåíà êëàñèô³êàö³ÿ â³äîáðàæàº ïîä³ë
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â çà íàéá³ëüø
ñóòòºâèìè çàãàëüíèìè îçíàêàìè, ÿê³ íå ìîæíà ââàæàòè
âè÷åðïíèìè.

Ãðîøîâ³ ïîòîêè, ùî â³äîáðàæàþòü ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, õàðàêòåðèçóþòüñÿ äîñèòü ñêëàäíèìè ñõåìàìè
ðóõó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Íà êðåäèòíîìó ðèíêó öåíòðîì
êîíöåíòðàö³¿ ³ êîîðäèíàö³¿ ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â º êîìåð-
ö³éíèé áàíê. Íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â öåíòðîì òîðã³âë³ íèìè ³
â³äïîâ³äíî êëþ÷îâèì ñóá'ºêòîì öüîãî ðèíêó âèñòóïàº ôîíäîâà
á³ðæà.
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Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ

Ïî âèäàõ ô³íàíñîâèõ
àêòèâ³â, ùî îáåðòàþò üñÿ

Ïî ïåð³îäó îáåðòàííÿ
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â

Çà îðãàí³çàö³éíèìè
ôîðìàìè ôóíêö³îíóâàííÿ

Ïî ðåã³îíàëüí³é
îçíàö³

Ïî òåðì³íîâîñò³
ðåàë³çàö³¿ îïåðàö³é

Çà óìîâàìè îáåðòàííÿ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â

Êðåäèòíèé ðèíîê (ðèíîê ïîçèêîâèõ
êàï³òàë³â)

Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (ôîíäîâèé ðèíîê)

Âàëþòíèé ðèíîê

Ñòðàõîâèé ðèíîê

Ðèíîê çîëîòà

Ðèíîê ãðîøåé

Ðèíîê êàï³òàëó

Îðãàí³çîâàíèé (á³ðæîâèé) ðèíîê

Íåîðãàí³çîâàíèé (ïîçàá³ðæîâèé) ðèíîê

Ì³ñöåâèé ðèíîê

Ðåã³îíàëüíèé ðèíîê

Íàö³îíàëüíèé ðèíîê

Ñâ³òîâèé ðèíîê

Ðèíîê ç íåãàéíîþ ðåàë³çàö³ºþ óìîâ îï åðàö³¿

Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â (ôîíäîâèé ðèíîê)

Ðèíîê ç ðåàë³çàö³ºþ óìîâ îïåðàö³é â
ìàéáóòíüîìó ïåð³îä³

Ïåðâèííèé ðèíîê

Âòîðèííèé ðèíîê

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã



Îñîáëèâå ì³ñöå ó ñòðóêòóð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïîñ³äàº ðè-
íîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿê³ íàäàþòüñÿ þðèäè÷íèì ³ ô³çè÷íèì
îñîáàì â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ï³ä êîíòðîëåì
äåðæàâè àáî ³íøèõ âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì îðãàí³â.

Ô³íàíñîâèé ðèíîê äîñÿãàº íàéá³ëüøî¿ åôåêòèâíîñò³, êîëè
çàä³ÿí³ óñ³ éîãî ñêëàäîâ³: ðèíîê ãðîøåé ³ âàëþòíèé ðèíîê,
ðèíîê êðåäèò³â, ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, ðèíîê ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã.

Óñ³ ö³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïåðåáóâàþòü ó ò³ñíîìó
âçàºìîçâ'ÿçêó. Íàïðèêëàä, çá³ëüøåííÿ îáñÿãó â³ëüíèõ
ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî º ó íàñåëåííÿ ³ ï³äïðèºìñòâ, âåäå äî
ðîçøèðåííÿ ðèíêó êðåäèò³â ³ ö³ííèõ ïàïåð³â. ², íàâïàêè, âèïóñê
ö³ííèõ ïàïåð³â çíèæóº ïîòðåáó ó ô³íàíñóâàíí³ íàðîäíîãî
ãîñïîäàðñòâà çà ðàõóíîê êðåäèò³â ³ àêóìóëþº òèì÷àñîâî â³ëüí³
ãðîøîâ³ êîøòè ³íâåñòîð³â.

Âçàºìîçâ'ÿçîê êðåäèòíîãî ðèíêó ³ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â
ïðîÿâëÿºòüñÿ â ¿õ ñåê'þðèòèçàö³¿. Ç îäíîãî áîêó, êðåäèòè ìàþòü
õàðàêòåðèñòèêè ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ÿê ïðèíîñÿòü äîõ³ä ³
îáåðòàþòüñÿ (òîáòî êóïóþòüñÿ ³ ïðîäàþòüñÿ). Ç ³íøîãî áîêó,
ö³íí³ ïàïåðè º äîêóìåíòàìè, ùî ï³äòâåðäæóþòü áîðãîâ³ àáî
ïàéîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ íà êðåäèòíîìó ðèíêó.

13.2. Ðèíîê ãðîøåé 
Îñíîâíå ïðèçíà÷åííÿ ðèíêó ãðîøåé ïîëÿãàº ó çàáåçïå÷åíí³

îïòèìàëüíî¿ ñòðóêòóðè ãðîøîâî¿ ìàñè òà ¿¿ êðóãîîá³ãó. Îáñÿã
öüîãî ðèíêó âèçíà÷àºòüñÿ ê³ëüê³ñòþ ãðîøåé â îá³ãó, à éîãî
ñòðóêòóðà - ñï³ââ³äíîøåííÿì ð³çíèõ ãðîøîâèõ àãðåãàò³â.
Îñê³ëüêè ãðîøîâèé ðèíîê îõîïëþº âèêîðèñòàííÿ ãðîøåé ó
òîìó ÷èñë³ ÿê çàñîáó íàãðîìàäæåííÿ ³ ïëàòåæó, òî ñàìå ó öüîìó
ñåãìåíò³ â³í ïåðåñ³êàºòüñÿ ³ç ô³íàíñîâèì ðèíêîì. Ðèíîê
ãðîøåé ìàº ñïðàâó ç êîðîòêîòåðì³íîâèìè ô³íàíñîâèìè
àêòèâàìè, ùî º âèñîêîë³êâ³äíèìè òà ìàëîðèçèêîâèìè. ²íñòðó-
ìåíòàìè öüîãî ðèíêó º êàçíà÷åéñüê³ âåêñåë³ ³ êîðîòêîñòðîêîâ³
êîìåðö³éí³ âåêñåë³. Ïðèäáàííÿ êîðîòêîòåðì³íîâèõ áîðãîâèõ
çîáîâ'ÿçàíü çä³éñíþºòüñÿ ò³ëüêè ó òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ.

Íà âàëþòíîìó ðèíêó ïðåäìåòîì òîðã³âë³ º ³íîçåìíà âàëþòà.
Îá'ºêò âàëþòíîãî ðèíêó - âàëþòí³ îïåðàö³¿ ç ïðîäàæó é îáì³íó
íàö³îíàëüíî¿ òà ³íîçåìíî¿ âàëþò. Äî ñóá'ºêò³â ðèíêó íàëåæàòü
ïðîäàâö³ âàëþòè, ¿¿ ïîêóïö³ é ïîñåðåäíèêè: áàíêè, âàëþòí³
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á³ðæ³, áðîêåðñüê³ ô³ðìè, ï³äïðèºìíèöüê³ ñòðóêòóðè, ì³æ-
íàðîäí³ âàëþòí³, êðåäèòí³ é ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿. Îáîâ'ÿç-
êîâèì ñóá'ºêòîì âàëþòíîãî ðèíêó º òàêîæ äåðæàâà, ÿêà ñâî¿ì
çàêîíîäàâñòâîì óñòàíîâëþº ïðàâèëà ôóíêö³îíóâàííÿ âàëþò-
íîãî ðèíêó. Îïåðàö³¿ êóï³âë³-ïðîäàæó âàëþòè ìîæóòü çä³éñ-
íþâàòèñü ç ð³çíèìè ö³ëÿìè. Ñóá'ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ êóïóþòü âàëþòó äëÿ ïðîâåäåííÿ ì³æíàðîäíèõ ðîçðà-
õóíê³â. Êîìåðö³éí³ áàíêè çä³éñíþþòü âàëþòí³ îïåðàö³¿ ÿê çà
äîðó÷åííÿì êë³ºíò³â, òàê ³ ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîõîä³â (âàëþòí³
ñïåêóëÿö³¿). Öåíòðàëüí³ áàíêè ìîæóòü çä³éñíþâàòè ÿê êîìåð-
ö³éí³ îïåðàö³¿ ç ³íîçåìíîþ âàëþòîþ, òàê ³ âàëþòí³ ³íòåðâåíö³¿.
Çâ³äñè ìîæíà âèçíà÷èòè òàê³ ôóíêö³¿ âàëþòíîãî ðèíêó:

· ñâîº÷àñíå çä³éñíåííÿ ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, ñòðàõóâàí-
íÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â;

· ðåãóëþâàííÿ âàëþòíèõ êóðñ³â ³ äèâåðñèô³êàö³ÿ âàëþòíèõ
ðåçåðâ³â;

· ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³.
ßêùî åêîíîì³êà äåðæàâè ïðàöþº ñòàá³ëüíî, à ïðîäóêö³ÿ,

ðîáîòè ³ ïîñëóãè êîðèñòóþòüñÿ ïîïèòîì íà ðèíêàõ, òî öå
çàáåçïå÷óº ñòàá³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ³, â³äïîâ³äíî,
ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà êîðèñòü äàíî¿ êðà¿íè ó
ôîðì³ íàäõîäæåíü ó â³ëüíîêîíâåðòîâàí³é âàëþò³. Çíåö³íåííÿ
íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ âåäå äî ïåðåðîçïîä³ëó
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íàñàìïåðåä âñåðåäèí³ äåðæàâè. Âëàñíèêè
³íîçåìíî¿ âàëþòè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü çá³ëüøèòè âàðò³ñòü
íàÿâíîãî âëàñíîãî êàï³òàëó íà âåëè÷èíó çíåö³íåííÿ
íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³, à âëàñíèêè íàö³îíàëüíî¿
âàëþòè íàìàãàþòüñÿ ¿¿ ïîçáóòèñÿ, îáì³íþþ÷è íà ³íîçåìíó
âàëþòó, ñêóïîâóþ÷è òîâàðè àáî íåðóõîì³ñòü, ùî ïîñèëþº
³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè â äåðæàâ³.

Âàëþòíà ñèñòåìà êîæíî¿ äåðæàâè º ñêëàäîâîþ ñâ³òîâî¿
âàëþòíî¿ ñèñòåìè, ÿêà çä³éñíþº ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³. Òîìó âàëþòíèé ðèíîê òàêîæ
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê âàæëèâà ñêëàäîâà ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, ùî
çàáåçïå÷óº îáì³í âàëþò òà âñòàíîâëåííÿ âàëþòíèõ êóðñ³â.

13.3. Ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â
Ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â - öå ïðîöåñ çàëó÷åííÿ êîøò³â ó

ãðîøîâ³é ôîðì³ íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³ é ñòðî-
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êîâîñò³. Êðåäèòíèé ðèíîê º îäíèì ³ç íàéñòàð³øèõ ³
íàéâàæëèâ³øèõ ñåãìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Ñóá'ºêòàìè ðèíêó êðåäèò³â º êðåäèòîðè, ïîçè÷àëüíèêè ³
äåðæàâà â îñîá³ öåíòðàëüíîãî áàíêó, ÿêèé êîíòðîëþº
âèêîíàííÿ ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ó÷àñíèêàìè ðèíêó êðåäèò³â ³
ðåãóëþº ðèíîê çà äîïîìîãîþ åêîíîì³÷íèõ ìåòîä³â.

Îðãàí³çàö³éíî-ôóíêö³îíàëüíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó êðåäèò-
íèõ ðåñóðñ³â º êîìåðö³éí³ áàíêè, áðîêåðñüê³ êîíòîðè, äèñêîíòí³
êîìïàí³¿ òà ³íø³ ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ³íñòèòóö³¿. Óñ³ âîíè
âèêîíóþòü ïîñåðåäíèöüê³ ôóíêö³¿, çàëó÷àþòü â³ëüí³ ô³íàíñîâ³
ðåñóðñè â³ä þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á ³ íàäàþòü ¿õ ó
òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ ³íøèì åêîíîì³÷íèì àãåíòàì, ÿê³
ïîòðåáóþòü äîäàòêîâèõ êîøò³â. Ó òàêèé ñïîñ³á ô³íàíñîâ³
ïîñåðåäíèêè çàáåçïå÷óþòü ì³æãàëóçåâèé òà ì³æðåã³îíàëüíèé
ïåðåðîçïîä³ë ãðîøîâîãî êàï³òàëó.

Äæåðåëîì êîøò³â, ùî öèðêóëþþòü íà êðåäèòíîìó ðèíêó, º
êîøòè, àêóìóëüîâàí³ íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ áàíê³â, çàëèøêè
êîøò³â íà ðîçðàõóíêîâèõ òà ³íøèõ ðàõóíêàõ þðèäè÷íèõ îñ³á,
â³ëüí³ êîøòè íàñåëåííÿ ³ êîøòè, àêóìóëüîâàí³ öåíòðàëüíèì
áàíêîì äåðæàâè. Ìîá³ë³çîâàí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ äëÿ íàäàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèõ, ñåðåäíüîñòðîêîâèõ òà
äîâãîñòðîêîâèõ ïîçè÷îê. Êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè çàëó÷àþòü-
ñÿ, ÿê ïðàâèëî, äëÿ ïîïîâíåííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â òà óñóíåííÿ
òèì÷àñîâèõ ðîçðèâ³â ó ô³íàíñóâàíí³. Âîíè íàäàþòüñÿ òåðì³íîì
äî îäíîãî ðîêó ³ çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòí³ñòþ º ðèíêîì
ãðîøåé.

Ðîçì³ùåííÿ àêóìóëüîâàíèõ êîøò³â çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³
êðåäèòíèõ óãîä ì³æ áàíêàìè, þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè
îñîáàìè. Ö³íîþ êðåäèòó º ïðîöåíò ÿê ïëàòà çà êîðèñòóâàííÿ
ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè. Ö³íà êðåäèòó çàëåæèòü â³ä ñòðîêó
ïîâåðíåííÿ ïîçèêè, à òàêîæ óðàõîâóº ðèçèê. Ó âèçíà÷åíí³ ð³âíÿ
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê âàæëèâó ðîëü â³ä³ãðàº îáë³êîâà ñòàâêà
íàö³îíàëüíîãî áàíêó, îñê³ëüêè çà ö³ºþ ñòàâêîþ ìîæíà
îòðèìàòè êðåäèòè íàö³îíàëüíîãî áàíêó. Âèñîêà îáë³êîâà ñòàâêà
- ïîêàçíèê íàÿâíîñò³ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³, âåëèêî¿
ðèçèêîâàíîñò³ êðåäèòíîãî ðèíêó.

Êð³ì îáë³êîâî¿, íàö³îíàëüíèé áàíê çàòâåðäæóº ëîìáàðäíó
ñòàâêó - ïðîöåíòíó ñòàâêó, çà ÿêîþ öåíòðàëüíèé áàíê íàäàº
êðåäèòè ï³ä çàñòàâó äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ñåãìåíòîì êðåäèòíîãî ðèíêó º òàêîæ íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³
óñòàíîâè (êâàç³áàíêè - ìàéæå áàíêè). Êâàç³áàíêè ïîä³ëÿþòüñÿ
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íà äâ³ ãðóïè. Ïåðøó ñòàíîâëÿòü ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿
áàíê³âñüêîãî ïðîô³ëþ ç îáìåæåíèì êîëîì áàíê³âñüêèõ
îïåðàö³é (ë³çèíãîâ³ é ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿, êðåäèòí³ ñï³ëêè ³
òîâàðèñòâà, ëîìáàðäè, òîâàðèñòâà âçàºìíîãî êðåäèòóâàííÿ,
ðîçðàõóíêîâ³ (êë³ðèíãîâ³) öåíòðè). Äî äðóãî¿ ãðóïè íàëåæàòü
ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿ íåáàíê³âñüêîãî ñïðÿìóâàííÿ, ÿê³ ìàþ÷è
ïåâí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, çä³éñíþþòü êðåäèòí³ îïåðàö³¿
(ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿ ³ ôîíäè, ïåíñ³éí³
ôîíäè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿). Âîíè çä³éñíþþòü êðåäèòóâàííÿ
îáìåæåíî¿ ê³ëüêîñò³ þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á â³äïîâ³äíî äî
çàêîíîäàâñòâà òà ñâî¿õ ñòàòóò³â.

13.4. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â
Âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâîãî ðèíêó º ðèíîê ö³ííèõ

ïàïåð³â, ÿêèé ùå íàçèâàþòü ôîíäîâèì ðèíêîì. Ôîíäîâèé
ðèíîê îõîïëþº ÷àñòèíó êðåäèòíîãî ðèíêó ³ ïîâí³ñòþ ðèíîê
³íñòðóìåíò³â âëàñíîñò³. ²íøèìè ñëîâàìè, öåé ðèíîê ³íòåãðóº
îïåðàö³¿ ùîäî áîðãîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ³íñòðóìåíò³â âëàñíîñò³, à
òàêîæ ¿õí³õ ïîõ³äíèõ, ùî âèðàæàºòüñÿ ÷åðåç âèïóñê
ñïåö³àëüíèõ äîêóìåíò³â (ö³ííèõ ïàïåð³â), ÿê³ ìàþòü âëàñíó
âàðò³ñòü ³ ìîæóòü ïðîäàâàòèñÿ, êóïóâàòèñÿ òà ïîãàøàòèñÿ.

Ôîíäîâèé ðèíîê âèñòóïàº çàñîáîì çàáåçïå÷åííÿ íîðìàëü-
íîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âñ³õ ãàëóçåé åêîíîì³êè, à òàêîæ çàñîáîì
ïîºäíàííÿ äåðæàâíèõ, ³íñòèòóö³éíèõ òà ³íäèâ³äóàëüíèõ
³íòåðåñ³â, çàõèñòó ãðîøîâèõ êîøò³â íàñåëåííÿ â³ä ³íôëÿö³¿ òà
ïîêðàùàííÿ éîãî ìàòåð³àëüíîãî ñòàíîâèùà.

Ðîçãëÿäàþ÷è ïîíÿòòÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â³äçíà÷èìî, ùî öå
ñôåðà, â ÿê³é ðåàë³çóþòüñÿ â³äíîñèíè âëàñíîñò³, çä³éñíþºòüñÿ
â³ëüíå ïåðåì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ì³æ ð³çíèìè ñåêòîðàìè
åêîíîì³êè, ôîðìóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ äæåðåëà åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ, êîíöåíòðóþòüñÿ ³ ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ³íâåñòèö³éí³
ðåñóðñè, ñòâîðþþòüñÿ óìîâè äëÿ äîáðîçè÷ëèâî¿ êîíêóðåíö³¿ é
îáìåæåííÿ ìîíîïîë³çìó. Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â îá'ºêòèâíî
ñòâîðþº ìåõàí³çì åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè ðîçì³ùåííÿ ïàïåð³â çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³
â³ëüíîãî âèáîðó îá'ºêòà âêëàäåííÿ ç ïåâíèìè ìàéíîâèìè
ãàðàíò³ÿìè. ²íâåñòóþ÷è ñâî¿ â³ëüí³ êîøòè ó ö³íí³ ïàïåðè,
ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè ïåðåòâîðþþòü ¿õ íà êàï³òàë, à
ï³äïðèºìíèöüê³ ñòðóêòóðè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè
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äîäàòêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ ðîçøèðåííÿ ñâîº¿ ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

²íñòðóìåíòàìè çàáåçïå÷åííÿ îáîðîòó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â
íà ôîíäîâîìó ðèíêó º ö³íí³ ïàïåðè.

Ö³íí³ ïàïåðè - ãðîøîâ³ äîêóìåíòè, ùî çàñâ³ä÷óþòü ïðàâî
âîëîä³ííÿ àáî â³äíîñèíè ïîçèêè, âèçíà÷àþòü âçàºìîâ³äíîñèíè
ì³æ îñîáîþ, ÿêà ¿õ âèïóñòèëà òà ¿õ âëàñíèêîì ³ ïåðåäáà÷àþòü,
ÿê ïðàâèëî, âèïëàòó äîõîäó ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â àáî ïðîöåíò³â,
à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü ïåðåäàííÿ ãðîøîâèõ òà ³íøèõ ïðàâ, ùî
âèïëèâàþòü ç öèõ äîêóìåíò³â, ³íøèì îñîáàì.

Ðîçð³çíÿþòü êàï³òàëüí³ òà ãðîøîâ³ ö³íí³ ïàïåðè. Ñåðåä
êàï³òàëüíèõ, ùî º çàñîáîì çàëó÷åííÿ êàï³òàëó, íàéá³ëüø
ïîøèðåí³ àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿.

Êàï³òàëüí³ ö³íí³ ïàïåðè, ó ñâîþ ÷åðãó, ïîä³ëÿþòüñÿ íà
äîëüîâ³, ùî âèðàæàþòü ÷àñòêó ó âëàñíîñò³ òà âàëîâîìó
êàï³òàë³, òà áîðãîâ³, ùî âèðàæàþòü â³äíîñèíè ïîçèêè.

Äîëüîâ³ ö³íí³ ïàïåðè: àêö³¿, ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè,
ïðèâàòèçàö³éí³ ïàïåðè.

Áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè: îáë³ãàö³¿, êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ'ÿçàííÿ òà
³í., çà ÿêèìè åì³òåíò íåñå çîáîâ'ÿçàííÿ ïîâåðíóòè ó
â³äïîâ³äíèé ñòðîê êîøòè, ³íâåñòîâàí³ â éîãî ä³ÿëüí³ñòü,
âèïëàòèòè äîõ³ä ó âèãëÿä³ ô³êñîâàíîãî ïðîöåíòà.

Äî ãðîøîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íàëåæàòü ð³çí³ âåêñåë³
(êîìåðö³éí³, ô³íàíñîâ³, ïðîñò³, ïåðåêàçí³), äåïîçèòí³ ñåðòè-
ô³êàòè, êîìåðö³éí³ ïàïåðè òà ³í. Ãðîøîâ³ ö³íí³ ïàïåðè àêòèâíî
âèêîðèñòîâóþòü â îáîðîò³ ì³æ ô³ðìàìè, áàíêàìè, ì³æ áàíêàìè
òà êàçíà÷åéñòâîì.

Òàêîæ ö³íí³ ïàïåðè ìîæóòü áóòè ³ìåííèìè àáî íà
ïðåä'ÿâíèêà. ²ìåíí³ ö³íí³ ïàïåðè ïåðåäàþòüñÿ ÷åðåç ïîâíèé
³íäîñàìåíò (ïåðåäàâàëüíèì çàïèñîì, ÿêèé çàñâ³ä÷óº ïåðåõ³ä
ïðàâ çà ö³ííèì ïàïåðîì äî ³íøî¿ îñîáè), àáî â íèõ ñïåö³àëüíî
âêàçàíî, ùî âîíè íå ï³äëÿãàþòü ïåðåäàâàííþ. Ö³íí³ ïàïåðè íà
ïðåä'ÿâíèêà îáåðòàþòüñÿ â³ëüíî. 

Ùå â ÷åðâí³ 1991 ð. Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè áóëî
ïðèéíÿòî çàêîí "Ïðî ö³íí³ ïàïåðè ³ ôîíäîâó á³ðæó", ÿêèé
âèçíà÷àº óìîâè ³ ïîðÿäîê âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ
ðåãóëþº ïîñåðåäíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü â îðãàí³çàö³¿ îá³ãó ö³ííèõ
ïàïåð³â â Óêðà¿í³. Â³äïîâ³äíî äî öüîãî çàêîíó ìîæóòü
âèïóñêàòèñÿ â îá³ã òàê³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â:

· àêö³¿;
· îáë³ãàö³¿ âíóòð³øí³õ ðåñïóáë³êàíñüêèõ òà ì³ñöåâèõ ïîçèê;
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· îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ;
· êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ'ÿçàíí³ äåðæàâè;
· îùàäí³ ñåðòèô³êàòè;
· âåêñåë³;
· ïðèâàòèçàö³éí³ ïàïåðè.
Êð³ì ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðøîãî ïîðÿäêó ³ñíóþòü ïîõ³äí³ ö³íí³

ïàïåðè, äî ÿêèõ íàëåæàòü îïö³îíè, ô'þ÷åðñè, áîíè, âàðàíòè
òîùî.

Àêö³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ äîêóìåíò, ÿêèé çàñâ³ä÷óº ïðàâî íà ïåâíó
÷àñòèíó âëàñíîñò³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ³ äàº ïðàâî íà
îòðèìàííÿ äîõîäó â³ä íå¿ ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â. ²ñíóþòü ð³çí³
âèäè àêö³é, ÿê³ âñòàíîâëþþòü ð³çí³ ïðàâà ¿õ âëàñíèê³â: ïðîñò³ é
ïðèâ³ëåéîâàí³; ³ìåíí³ òà íà ïðåä'ÿâíèêà; ïàïåðîâ³ òà
åëåêòðîíí³; íîì³íàëüí³ òà áåç íîì³íàëó; ïëàòí³ òà ïðåì³àëüí³; ç
â³ëüíèì òà îáìåæåíèì îá³ãîì.

Âèêîðèñòàííÿ ð³çíèõ âèä³â àêö³é ïîâ'ÿçàíå ç ð³çíèìè ö³ëÿìè,
ÿêèìè êåðóþòüñÿ çàñíîâíèêè àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

Ïðîñòà àêö³ÿ äàº ïðàâî ãîëîñó (çà ïðèíöèïîì: îäíà àêö³ÿ -
îäèí ãîëîñ), îäíàê íå ãàðàíòóº îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â. Ðîçì³ð
äèâ³äåíä³â çàëåæèòü â³ä îáñÿã³â îòðèìàíîãî ïðèáóòêó.
Ïðèâ³ëåéîâàí³ àêö³¿ íàäàþòü ïåâí³ ïåðåâàãè ¿õ âëàñíèêàì,
íàñàìïåðåä ó ïðàâàõ íà îòðèìàííÿ äîõîäó. ßê ïðàâèëî, ö³
ïåðåâàãè âèðàæàþòüñÿ ó ô³êñîâàíîìó ïðîöåíò³ äèâ³äåíä³â, ÿê³
âèïëà÷óþòüñÿ íåçàëåæíî â³ä îòðèìàíîãî ïðèáóòêó. Ðàçîì ç òèì
âëàñíèêè ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â
ïîçáàâëÿþòüñÿ ïðàâà ãîëîñó, òîáòî âîíè íå ìîæóòü áðàòè ó÷àñò³
â óïðàâë³íí³ òîâàðèñòâîì, ÿêùî öå íå ïåðåäáà÷åíî ñòàòóòîì.
Ñóìà âèïóñêó ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é îáìåæåíà äåñÿòüìà
â³äñîòêàìè â³ä óñüîãî ñòàòóòíîãî ôîíäó àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà. Ùîð³÷íèé ïðèáóòîê çà öèìè àêö³ÿìè íàðàõîâóºòüñÿ çà
ïðîöåíòîì, ùî çàô³êñîâàíèé íà áëàíêó àêö³¿. Êîëè æ ÿêèéñü ð³ê
îáñÿã ÷èñòîãî ïðèáóòêó íå äàº çìîãè âèïëàòèòè äèâ³äåíäè â
òàêîìó ðîçì³ð³, òî äèâ³äåíäè ìîæóòü âèïëà÷óâàòèñü ³ç
ðåçåðâíîãî ôîíäó.

²ìåííà àêö³ÿ ïåðåäáà÷àº âñòàíîâëåííÿ ¿¿ âëàñíèêà, ÿêèé
âêàçóºòüñÿ íà àêö³¿. Ïðè öüîìó âåäåòüñÿ êíèãà îáë³êó, â ÿê³é
ô³êñóþòüñÿ âñ³ âëàñíèêè àêö³é òà ðåêâ³çèòè íàëåæíèõ ¿ì àêö³¿.
Ïðîäàæ ÷è ïåðåäàííÿ ³ìåííî¿ àêö³¿ ³íøîìó âëàñíèêó
ô³êñóºòüñÿ â³äïîâ³äíèìè çàïèñîì ÷è çàì³íîþ àêö³¿. Àêö³ÿ íà
ïðåä'ÿâíèêà íå ïåðåäáà÷àº ô³êñàö³¿ ¿¿ âëàñíèêà, ¿¿ ïåðåõ³ä â³ä
îäíîãî âëàñíèêà äî ³íøîãî íå âèìàãàº í³ÿêîãî îôîðìëåííÿ.
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Ïàïåðîâ³ àêö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ åì³òóþòüñÿ
ç äîòðèìàííÿì ïåâíèõ âèìîã ùîäî ¿õ îôîðìëåííÿ ³ äðóêó.
Äðóêóâàííÿ àêö³é ìîæóòü çä³éñíþâàòè ò³ëüêè óïîâíîâàæåí³
îðãàí³çàö³¿ ç äîòðèìàííÿì âèìîã ùîäî ¿õ çàõèñòó â³ä ï³äðîáêè.
Ïðè öüîìó ³ìåíí³ àêö³¿ ìàþòü íàéá³ëüø íàä³éíèé çàõèñò,
îñê³ëüêè âåäåòüñÿ êíèãà ðåºñòðàö³¿. Åëåêòðîíí³ àêö³¿ ³ñíóþòü
ó âèãëÿä³ çàïèñ³â íà ôàéëàõ ó êîìï'þòåðàõ. Îáë³ê àêö³é
âåäåòüñÿ â äåïîçèòàð³¿.

Íîì³íàëüí³ àêö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ ö³íí³ ïàïåðè, íà ÿêèõ
ïîçíà÷àºòüñÿ ¿õ íîì³íàëüíà âàðò³ñòü. Â îêðåìèõ âèïàäêàõ âîíà
ìîæå íå âêàçóâàòèñü, òîáòî öå àêö³ÿ áåç íîì³íàëó. Ïëàòí³ àêö³¿
- öå àêö³¿, ùî êóïóþòüñÿ ï³ä ÷àñ ¿õ âèïóñêó. Ïðåì³àëüí³ àêö³¿
ïîâ'ÿçàí³ ç êàï³òàë³çàö³ºþ íàãðîìàäæåíîãî íåðîçïîä³ëåíîãî
ïðèáóòêó. Âîíè ðîçïîä³ëÿþòüñÿ ì³æ àêö³îíåðàìè ïðîïîðö³éíî
ê³ëüêîñò³ ïðèäáàíèõ íèìè ïëàòíèõ àêö³é. Àêö³¿ ç â³ëüíèì
îá³ãîì ìîæóòü áåç áóäü-ÿêèõ îáìåæåíü ïåðåõîäèòè â³ä îäíîãî
âëàñíèêà äî ³íøîãî. Àêö³¿ ç îáìåæåíèì îá³ãîì àáî âçàãàë³ íå
ìîæóòü ïåðåõîäèòè äî ³íøîãî âëàñíèêà, àáî ò³ëüêè â
îáìåæåíèõ, íàïåðåä âèçíà÷åíèõ âèïàäêàõ.

Îáë³ãàö³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ áîðãîâå çîáîâ'ÿçàííÿ ïîçè÷àëüíèêà
ïåðåä êðåäèòîðîì, ÿêå îôîðìëÿºòüñÿ íå êðåäèòíîþ óãîäîþ, à
ïðîäàæåì-êóï³âëåþ ñïåö³àëüíîãî ö³ííîãî ïàïåðà. Îáë³ãàö³¿
ïîä³ëÿþòüñÿ íà ð³çí³ âèäè çàëåæíî â³ä åì³òåíòà, ñïîñîáó
âèïëàòè äîõîäó, òåðì³í³â, íà ÿê³ âîíà âèïóñêàºòüñÿ, óìîâ îá³ãó
òà íàä³éíîñò³.

Çàëåæíî â³ä åì³òåíòà, òîáòî òîãî, õòî ¿õ âèïóñêàº, îáë³ãàö³¿
ïîä³ëÿþòüñÿ íà äåðæàâí³, ì³ñöåâ³, ³íñòèòóö³éí³, ó òîìó ÷èñë³
êîðïîðàòèâí³. Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ âèïóñêàþòü öåíòðàëüí³
îðãàíè óïðàâë³ííÿ. ßê ïðàâèëî, åì³òåíòîì º Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â. Çàëó÷åí³ êîøòè ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ïîêðèòòÿ áþäæåò-
íîãî äåô³öèòó ÷è íà ô³íàíñóâàííÿ ïåâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â. Îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê âèïóñêàþòü ì³ñöåâ³ îðãàíè
óïðàâë³ííÿ. ²íñòèòóö³éí³ îáë³ãàö³¿ âèïóñêàþòüñÿ ñóá'ºêòàìè
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ô³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿìè, êîðïî-
ðàòèâí³ - àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè.

Çàëåæíî â³ä ñïîñîáó âèïëàòè äîõîäó âèä³ëÿþòüñÿ ïðîöåíò-
í³, äèñêîíòí³ é êîíâåðòîâàí³ îáë³ãàö³¿. Ïðîöåíòí³ îáë³ãàö³¿
ïåðåäáà÷àþòü âèïëàòó äîõîäó ó âèãëÿä³ ð³÷íîãî ïðîöåíòà, ùî
âñòàíîâëþºòüñÿ äî íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³. Çà äèñêîíòíèìè äîõ³ä
ôîðìóºòüñÿ ó âèãëÿä³ ð³çíèö³ ì³æ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ ³
ö³íàìè êóï³âë³. Êîíâåðòîâàí³ îáë³ãàö³¿ ïåðåäáà÷àþòü íå
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âèïëàòó äîõîäó, à îáì³í ¿õ íà íîâ³. Ïðè öüîìó íîì³íàëüíà
âàðò³ñòü ïðèäáàíèõ îáë³ãàö³é çá³ëüøóºòüñÿ, òîáòî äîõ³ä
óòâîðþºòüñÿ çà ðàõóíîê ð³çíèö³ ì³æ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ
íîâèõ ³ ïîïåðåäí³õ îáë³ãàö³é.

Çà òåðì³íàìè âèïóñêó ðîçð³çíÿþòü ñòðîêîâ³, áåçñòðîêîâ³ òà
îáë³ãàö³¿ ç ïðàâîì äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ. Ñòðîêîâ³
âèïóñêàþòüñÿ íà ïåâí³ òåðì³íè, ÿê³ íå ìîæóòü çì³íþâàòèñü.
Çàëåæíî â³ä òðèâàëîñò³ ïåð³îäó âîíè ïîä³ëÿþòüñÿ íà
êîðîòêîñòðîêîâ³ (äî 1-2 ðîê³â), ñåðåäíüîñòðîêîâ³ (äî 5 ðîê³â) òà
äîâãîñòðîêîâ³ (ïîíàä 5-10 ðîê³â). Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â êîæí³é
êðà¿í³ ³ñíóº ñâ³é ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ òåðì³í³â ðîçìåæóâàííÿ
îáë³ãàö³é íà êîðîòêî-, ñåðåäíüî- ³ äîâãîñòðîêîâ³. Áåçñòðîêîâ³
îáë³ãàö³¿ íå ïåðåäáà÷àþòü âèçíà÷åííÿ òåðì³í³â ¿õ âèïóñêó.
Îáë³ãàö³¿ ç ïðàâîì äîñòðîêîâîãî ïîãàøåííÿ ïåðåäáà÷àþòü
ïðàâî åì³òåíòà íà äîñòðîêîâå ïîãàøåííÿ.

Çà óìîâàìè îá³ãó îáë³ãàö³¿, ÿê ³ àêö³¿, ïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³
ãðóïè: ç â³ëüíèì ³ îáìåæåíèì îá³ãîì çàëåæíî â³ä ïðàâ íà ¿õ
ïåðåõ³ä â³ä îäíîãî äî ³íøîãî âëàñíèêà.

Çà íàä³éí³ñòþ îáë³ãàö³¿ ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàáåçïå÷åí³ òà
íåçàáåçïå÷åí³. Çàáåçïå÷åí³ îáë³ãàö³¿ ïåðåäáà÷àþòü ãàðàíò³¿ ¿õ
ïîãàøåííÿ ³ âèïëàòè äîõîäó ç äîòðèìàííÿì óñòàíîâëåíèõ
ñòðîê³â. Çàáåçïå÷åííÿì òàêèõ îáë³ãàö³é ìîæå áóòè íåðóõîìå
ìàéíî, çåìëÿ, äåðæàâí³ ö³í³ ïàïåðè òîùî. Îá'ºêòè ³ ôîíäè
çàáåçïå÷åííÿ âêàçóþòüñÿ ïðè âèïóñêó çàáåçïå÷åíèõ îáë³ãàö³é.
Íåçàáåçïå÷åí³ îáë³ãàö³¿ íå ïåðåäáà÷àþòü óñòàíîâëåííÿ ¿õ
çàáåçïå÷åííÿ, íà ùî âêàçóºòüñÿ â óìîâàõ âèïóñêó. Äåðæàâí³
îáë³ãàö³¿ íåçàëåæíî â³ä òîãî, âêàçóþòüñÿ ÷è í³ îá'ºêòè ³ ôîðìè
¿õ çàáåçïå÷åííÿ, çàâæäè ââàæàþòüñÿ çàáåçïå÷åíèìè, îñê³ëüêè
äåðæàâà íå ìîæå çáàíêðóòóâàòè ³ çàâæäè ìàº äîñòàòí³ ðåñóðñè.

Êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ'ÿçàííÿ - öå âèä ö³ííèõ ïàïåð³â íà
ïðåä'ÿâíèêà, ÿê³ ðîçì³ùóþòüñÿ ñåðåä íàñåëåííÿ âèêëþ÷íî íà
äîáðîâ³ëüíèõ çàñàäàõ ³ ÿê³ ñâ³ä÷àòü ïðî âíåñåííÿ ¿õí³ì
âëàñíèêîì ãðîøîâèõ çàñîá³â äî áþäæåòó é äàþòü ïðàâî íà
îòðèìàííÿ ô³íàíñîâîãî äîõîäó. Ìîæóòü áóòè âèïóùåí³ òàê³
âèäè êàçíà÷åéñüêèõ çîáîâ'ÿçàíü - äîâãîñòðîêîâ³ (â³ä ï'ÿòè äî
äåñÿòè ðîê³â), ñåðåäíüîñòðîêîâ³ (â³ä îäíîãî äî ï'ÿòè ðîê³â),
êîðîòêîñòðîêîâ³ (äî îäíîãî ðîêó).

Ð³øåííÿ ïðî âèïóñê äîâãî- òà ñåðåäíüîñòðîêîâèõ êàçíà-
÷åéñüêèõ çîáîâ'ÿçàíü ïðèéìàºòüñÿ óðÿäîì.

Îùàäíèé ñåðòèô³êàò - öå ïèñüìîâå ñâ³äîöòâî áàíêó ïðî
äåïîíóâàííÿ êîøò³â. Âëàñíèê ñåðòèô³êàòà ìàº ïðàâî íà
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îäåðæàííÿ äîõîäó ó âèãëÿä³ ïðîöåíòà, ðîçì³ð ÿêîãî
âèçíà÷àºòüñÿ áàíêîì. Áàíêè âèäàþòü ñåðòèô³êàòè ñòðîêîâ³ òà
äî çàïèòàííÿ, ³ìåíí³ òà íà ïðåä'ÿâíèêà.

Âåêñåëü - öå ïèñüìîâå àáñòðàêòíå é áåçñï³ðíå çîáîâ'ÿçàííÿ
ïîçè÷àëüíèêà ñïëàòèòè ï³ñëÿ íàñòàííÿ ñòðîêó âèçíà÷åíó ñóìó
ãðîøåé âëàñíèêîâ³ âåêñåëÿ. Âåêñåë³ º äâîõ âèä³â - ïðîñò³ é
ïåðåêàçí³. Ïðîñòèé âåêñåëü - öå ïèñüìîâå çîáîâ'ÿçàííÿ, ÿêå
ïîçè÷àëüíèê âèäàº êðåäèòîðó ïðî ñïëàòó âèçíà÷åíî¿ ñóìè
ãðîøåé ï³ñëÿ íàñòàííÿ ñòðîêó. Ïåðåêàçíèé âåêñåëü º
ïèñüìîâèì íàêàçîì êðåäèòîðà ïîçè÷àëüíèêîâ³ ïðî ñïëàòó éîìó
àáî òîìó, êîãî â³í óêàæå, ïåâíî¿ ñóìè ãðîøåé ï³ñëÿ íàñòàííÿ
ñòðîêó. Öåé âåêñåëü íàáóâàº ñèëè çîáîâ'ÿçàííÿ ëèøå ï³ñëÿ òîãî,
ÿê ïîçè÷àëüíèê àêöåïòóº éîãî. Ïîðÿäîê âèïóñêó òà îá³ãó
âåêñåë³â âèçíà÷àºòüñÿ óðÿäîì.

Êàçíà÷åéñüêèé âåêñåëü º ôîðìîþ áîðãîâîãî çîáîâ'ÿçàííÿ
äåðæàâè. Íà â³äì³íó â³ä äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é, êàçíà÷åéñüê³
âåêñåë³ âèïóñêàþòüñÿ íà ñòðîê, ÿê ïðàâèëî, äî îäíîãî ðîêó ï³ä
ïîêðèòòÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ç âèïëàòîþ äîõîäó ó âèãëÿä³
äèñêîíòó.

Ïðèâàòèçàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè º ð³çíîâèäîì äåðæàâíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â. Âîíè íàäàþòüñÿ ëèøå ãðîìàäÿíàì ³
ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî ¿õí³õ âëàñíèê³â íà áåçêîøòîâíå
îäåðæàííÿ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ ÷àñòêè ìàéíà äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ, äåðæàâíîãî æèòëîâîãî ôîíäó, à òàêîæ çåìåëüíîãî
ôîíäó.

Ïðèâàòèçàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè º âèêëþ÷íî ³ìåííèìè ³ ìîæóòü
áóòè âèêîðèñòàí³ ëèøå â ïåð³îä ïðèâàòèçàö³¿. Çàçíà÷åí³ ïàïåðè
íå ï³äëÿãàþòü â³ëüíîìó îá³ãó. Çà íèìè íå âèïëà÷óþòüñÿ í³
äèâ³äåíäè, í³ ÿê³-íåáóäü ³íø³ äîõîäè. ¯õ íåìîæëèâî
âèêîðèñòîâóâàòè ÿê çàñ³á ïëàòåæó ÷è çàáåçïå÷åííÿ çîáîâ'ÿçàíü.
Âèêîðèñòàííÿ ïðèâàòèçàö³éíèõ ïàïåð³â çä³éñíþºòüñÿ
âèêëþ÷íî çà äîïîìîãîþ ¿õ îáì³íó íà àêö³¿ òà ³íø³ äîêóìåíòè,
ùî ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî âëàñíîñò³ íà ÷àñòêó äåðæàâíîãî
ìàéíà, ðîçì³ð ÿêî¿ äîð³âíþº ðîçì³ðîâ³ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³
ïðèâàòèçàö³éíîãî ïàïåðó.

Êð³ì âèùåçãàäàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñèòü ïîøèðåíèì
îá'ºêòîì òîðã³âë³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó º òàêîæ äåïîçèòí³
ñâ³äîöòâà òà âàðàíòè.

Äåïîçèòíå ñâ³äîöòâî - öå ö³ííèé ïàï³ð, ÿêèé ï³äòâåðäæóº,
ùî îñîáà âîëîä³º àêö³ÿìè îäí³º¿ ç ³íîçåìíèõ êîðïîðàö³é, ÿê³
çáåð³ãàþòüñÿ â îäíîìó ç áàíê³â, òà ìàº ïðàâî íà îäåðæàííÿ
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äèâ³äåíä³â, à òàêîæ íà ÷àñòêó àêòèâ³â ö³º¿ êîðïîðàö³¿ ó ðàç³ ¿¿
ë³êâ³äàö³¿. Äåïîçèòí³ ñâ³äîöòâà çàáåçïå÷óþòü äîñòóï
êîðïîðàö³é íà ³íîçåìí³ ôîíäîâ³ ðèíêè.

Âàðàíòè º ñïåö³àëüíèì âèäîì ö³ííèõ ïàïåð³â. Âîíè
âèïóñêàþòüñÿ ðàçîì ³ç ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè òà îáë³-
ãàö³ÿìè é äàþòü âëàñíèêîâ³ ïðàâî êóïóâàòè ïðîñò³ àêö³¿ çà
îáóìîâëåíîþ ö³íîþ ïðîòÿãîì îáóìîâëåíîãî ïåð³îäó. ²íâåñòîðè
ìîæóòü îäåðæóâàòè ïðèáóòîê íà ð³çíèö³ êóðñ³â ïðîñòèõ àêö³é ó
ðàç³ éîãî çðîñòàííÿ ïîð³âíÿíî ç îáóìîâëåíèì ó âàðàíò³.

Ñïåêóëÿòèâíèìè îá'ºêòàìè ôîíäîâî¿ òîðã³âë³ º òàêîæ
îïö³îíè é ô'þ÷åðñè. Îïö³îí - öå óãîäà ì³æ ïàðòíåðàìè, îäèí ³ç
ÿêèõ âèïèñóº ³ ïðîäàº îïö³îííèé ñåðòèô³êàò, à ³íøèé êóïóº
éîãî, òîáòî îòðèìóº ïðàâî äî îáóìîâëåíî¿ äàòè çà ô³êñîâàíó
ö³íó ïðèäáàòè ïåâíó ê³ëüê³ñòü àêö³é â îñîáè, ÿêà âèïèñàëà
îïö³îí, àáî æ ïðîäàòè ¿õ. Ãîëîâíîþ îñîáëèâ³ñòþ îïö³îíó º òå,
ùî éîãî ïîêóïåöü îäåðæóº ïðàâî êóïèòè ÷è ïðîäàòè àêö³¿ çà
ïîïåðåäíüî ïîãîäæåíèìè óìîâàìè, à ïðîäàâåöü êîíòðàêòó áåðå
íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ ç ¿õ âèêîíàííÿ.

Ô'þ÷åðñ òàêîæ º êîíòðàêòîì, çã³äíî ç ÿêèì îñîáà, ùî óêëàëà
éîãî, áåðå íà ñåáå çîáîâ'ÿçàííÿ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ïåâíîãî
ñòðîêó ïðîäàòè êë³ºíòîâ³ â³äïîâ³äíó ê³ëüê³ñòü ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â çà îáóìîâëåíîþ ö³íîþ. Îäíàê íà â³äì³íó â³ä
îïö³îíó ðîçðàõóíîê ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ô'þ÷åðñíîãî êîíòðàêòó º
îáîâ'ÿçêîâèì.

Äî ô³êòèâíîãî êàï³òàëó äðóãîãî ïîðÿäêó íàëåæàòü òàêîæ
³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè.

²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè - öå ö³íí³ ïàïåðè, ùî âèïóñ-
êàþòüñÿ âèêëþ÷íî ³íâåñòèö³éíèì ôîíäîì ÷è ³íâåñòèö³éíîþ
êîìïàí³ºþ ³ äàþòü ïðàâî ¿õ âëàñíèêó íà îòðèìàííÿ äîõîäó ó
âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â. ²íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè ìîæóòü áóòè
³ìåííèìè òà íà ïðåä'ÿâíèêà. Íîì³íàëüíà âàðò³ñòü îäíîãî
³íâåñòèö³éíîãî ñåðòèô³êàòà ïîâèííà äîð³âíþâàòè íîì³íàëüí³é
âàðòîñò³ îäí³º¿ àêö³¿, ÿêà íàëåæèòü çàñíîâíèêàì. ²íâåñòèö³éí³
ñåðòèô³êàòè â³äêðèòèõ ôîíä³â ïðîäàþòüñÿ çà ãðîøîâ³ êîøòè, à
çàêðèòèõ - çà ãðîøîâ³ êîøòè òà ïðèâàòèçàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè.
Ôîíäè ìàþòü ïðàâî çä³éñíþâàòè çàãàëüíó åì³ñ³þ íà ñóìó,
ðîçì³ð ÿêî¿ íå ïîâèíåí ïåðåâèùóâàòè 15-êðàòíîãî ðîçì³ðó
¿õí³õ ñòàòóòíèõ ôîíä³â. Âëàñíèê ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â íå
ìàº êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ.

Ñóá'ºêòè, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü â îïåðàö³ÿõ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè,
º ó÷àñíèêàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.
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Â çàëåæíîñò³ â³ä þðèäè÷íîãî ñòàòóñó ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî
ðèíêó ìîæóòü âèñòóïàòè ÿê ³íäèâ³äè, ³íñòèòóö³¿ ³ ÿê îðãàíè
äåðæàâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ.

²íäèâ³äóàëüí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó - öå ô³çè÷í³ îñîáè
(äîìîãîñïîäàðñòâà), ùî ð³çíÿòüñÿ ì³æ ñîáîþ: ê³ëüê³ñòþ òà
âèäàìè ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèìè âîíè âîëîä³þòü; ñòóïåíåì
àêòèâíîñò³, ç ÿêîþ âîíè ïðîÿâëÿþòü ñåáå íà ðèíêó; ö³ëå-
ñïðÿìîâàí³ñòþ; ñïîñîáîì âèáîðó ³ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü â³äíîñíî
êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â. Õî÷à ³íäèâ³äóàëüí³ ó÷àñíèêè ³
íå äîì³íóþòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó, îäíàê çàâäÿêè ¿õ
÷èñëåííîñò³ åì³òåíòè ìàþòü ìîæëèâ³ñòü ìîá³ë³çóâàòè ãðîøîâ³
êîøòè, ðîçïîðÿäæàòèñü íèìè â ãîñïîäàðñüêèõ ö³ëÿõ, âèðîáëÿòè
íåîáõ³äí³ íàñåëåííþ ìàòåð³àëüí³ áëàãà.

²íñòèòóö³éí³ ó÷àñíèêè ÿâëÿþòü ñîáîþ îðãàí³çàö³¿, ùî
ä³þòü íà îñíîâ³ ñâî¿õ çàñíîâíèöüêèõ äîêóìåíò³â òà ³íøèõ íîðì
ïðàâà, çàòâåðäæåíèõ äåðæàâîþ. Íà â³äì³íó â³ä ³íäèâ³äóàëüíèõ
ó÷àñíèê³â, ÿê³ êîðèñòóþòüñÿ ñòàòóñîì ô³çè÷íèõ îñ³á, ³íñòèòóö³¿
ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ìàþòü ñòàòóñ þðèäè÷íèõ îñ³á.
²íñòèòóö³ÿìè çàçâè÷àé º ï³äïðèºìñòâà, îðãàí³çàö³¿, óñòàíîâè,
òîâàðèñòâà, êîìïàí³¿, ôîíäè, êîðïîðàö³¿.

Ï³ä îðãàíàìè, ùî çä³éñíþþòü äåðæàâíî-ïðàâîâå ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ðîçóì³þòü îðãàíè çàêîíîäàâ÷î¿,
âèêîíàâ÷î¿ ³ ñóäîâî¿ âëàäè. ¯õ õàðàêòåðí³ ðèñè - ïóáë³÷íà âëàäà,
îðãàí³çàö³éíà îôîðìëåí³ñòü, ïðàâî âèäàâàòè çàãàëüíîîáîâ'ÿç-
êîâ³ àêòè òà âäàâàòèñÿ â íåîáõ³äíèõ âèïàäêàõ äî îðãàí³-
çàö³éíîãî ïðèìóñó é ñàíêö³é, âêëþ÷àþ÷è àäì³í³ñòðàòèâí³.
Äåðæàâíèìè îðãàíàìè ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â
Óêðà¿í³ º Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â, Íàö³îíàëüíèé áàíê, Ôîíä
äåðæàâíîãî ìàéíà Óêðà¿íè, à òàêîæ Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Çàëåæíî â³ä ôóíêö³é, ùî âèêîíóþòüñÿ â ïðîöåñ³ ðèíêîâî¿
âçàºìîä³¿, ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó ïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³ âåëèê³
ãðóïè: îñíîâí³ òà ³íôðàñòðóêòóðí³. Äî ïåðøî¿ ãðóïè âõîäÿòü
åì³òåíòè, ³íâåñòîðè òà îñîáè, ùî ïðîâàäÿòü ïðîôåñ³éíó
ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

²íôðàñòðóêòóðà ðèíêó ïðåäñòàâëåíà îðãàí³çàòîðàìè òîð-
ã³âë³, òîðãîâöÿìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, ðåºñòðàòîðàìè ³
çáåð³ãà÷àìè ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íñòèòóö³ÿìè ñï³ëüíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ. Íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè ôóíêö³îíóþòü òàêîæ
ñàìîðåãóëüîâàí³ îðãàí³çàö³¿, ÿê³ º äîáðîâ³ëüíèìè îá'ºäíàííÿìè
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ùî ñòâîðþþòüñÿ ç ìåòîþ

277



çàõèñòó ³íòåðåñ³â ÷ëåí³â, âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó.

Îõàðàêòåðèçóºìî îñíîâíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó
äîêëàäí³øå.

Åì³òåíòè ö³ííèõ ïàïåð³â - þðèäè÷í³, à ó âèïàäêàõ,
ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîì, ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³ â³ä ñâîãî ³ìåí³
âèïóñêàþòü ö³íí³ ïàïåðè ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â äëÿ ñâîãî ðîçâèòêó ³ çîáîâ'ÿçóþòüñÿ âèêîíóâàòè
îáîâ'ÿçêè, ùî âèïëèâàþòü ç óìîâ ¿õ âèïóñêó. Çàóâàæèìî, ùî â
Óêðà¿í³ ëèøå þðèäè÷í³ îñîáè ìàþòü ïðàâî âèïóñêàòè ö³íí³
ïàïåðè. Öå ñòîñóºòüñÿ ÿê âèïàäê³â óòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ øëÿõîì çàñíóâàííÿ ÷è ïåðåòâîðåííÿ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ â àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà àáî âèïóñêó îáë³ãàö³é
ï³äïðèºìñòâàìè, òàê ³ âèïàäê³â, êîëè ö³íí³ ïàïåðè
âèïóñêàþòüñÿ, íàïðèêëàä, çà ð³øåííÿì äåðæàâíèõ îðãàí³â
óïðàâë³ííÿ àáî ì³ñöåâèõ îðãàí³â ñàìîâðÿäóâàííÿ (îáë³ãàö³é
âíóòð³øí³õ äåðæàâíèõ òà ì³ñöåâèõ ïîçèê, êàçíà÷åéñüêèõ
çîáîâ'ÿçàíü).

Ïðîòå íå êîæíà þðèäè÷íà îñîáà ìîæå áóòè âèçíàíà
åì³òåíòîì ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàáóòòÿ ñòàòóñó åì³òåíòà ïîâ'ÿçàíå ç
ïåâíèìè çàêîíîäàâ÷èìè âèìîãàìè. Íàïðèêëàä, Çàêîí Óêðà¿íè
"Ïðî ö³íí³ ïàïåðè ³ ôîíäîâó á³ðæó" âèçíà÷àº ïåâíèé ïîðÿäîê
çä³éñíåííÿ âèïóñêó àêö³é ³ îáë³ãàö³é, íåîáõ³äíîþ ñêëàäîâîþ
ÿêîãî º ïðîöåäóðà ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó öèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à ó
âèïàäêàõ ¿õ â³ëüíîãî îá³ãó - òàêîæ ³ ðåºñòðàö³ÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî
âèïóñê. Êîíêðåòíà þðèäè÷íà îñîáà íàáóâàº ñòàòóñó åì³òåíòà
ëèøå çà óìîâè âèêîíàííÿ âêàçàíèõ ïðîöåäóð. Ïðè ïîðóøåíí³
ö³º¿ óìîâè òàêà îñîáà íå ìîæå áóòè âèçíàíà åì³òåíòîì ³ ¿¿ àêö³¿
àáî îáë³ãàö³¿ ïîçáàâëåí³ ïðàâà íàäõîäèòè â îá³ã.

Åì³òåíòîì ö³ííèõ ïàïåð³â ìîæå áóòè òàêîæ äåðæàâà â
îñîá³ ñâî¿õ äåðæàâíèõ îðãàí³â òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìî-
âðÿäóâàííÿ, ÿê³ ìîæóòü âèïóñêàòè ö³íí³ ïàïåðè äëÿ
çàäîâîëåííÿ ïîòðåá ó ô³íàíñóâàíí³ âèäàòê³â â³äïîâ³äíèõ
áþäæåò³â òà îêðåìèõ ïðîåêò³â.

²íâåñòîðè - ô³çè÷í³, þðèäè÷í³ îñîáè òà ³íñòèòóö³éí³
³íâåñòîðè, êîòð³ ìàþòü â³ëüí³ ãðîøîâ³ êîøòè, íåîáõ³äí³ äëÿ
³íâåñòóâàííÿ ç ìåòîþ çá³ëüøåííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ³íâåñòîðè ìàþòü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â îäíó àáî ê³ëüêà ïåâíèõ ö³ëåé. ²íîä³ âîíè õî÷óòü
çáåðåãòè ñâî¿ êîøòè â³ä çíåö³íåííÿ, â ³íøèõ âèïàäêàõ
ñïîä³âàþòüñÿ îòðèìàòè äîõ³ä â³ä âêëàäåíü àáî âñòàíîâèòè
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êîíòðîëü íàä åì³òåíòàìè (öå ñòîñóºòüñÿ çäåá³ëüøîãî
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ). Äëÿ òîãî ùîá ñòàòè ³íâåñòîðîì íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, íåîáõ³äíî ìàòè ëèøå âîëåâèÿâëåííÿ òà
ãðîøîâ³ ÷è ³íø³ çàñîáè, êîòð³ ìîæíà áóëî á âêëàñòè â ö³íí³
ïàïåðè.

²íâåñòîðàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê ïðàâèëî, âèñòó-
ïàþòü ³íäèâ³äè òà ³íñòèòóòè, äåðæàâà â îñîá³ Äåðæàâíîãî
êàçíà÷åéñòâà ÷è Íàö³îíàëüíîãî áàíêó.

Íàéá³ëüø àêòèâíèìè ñåðåä ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â º
êîìåðö³éí³ áàíêè, ïåíñ³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ìåíø
àêòèâíèìè º ïðîìèñëîâ³ ÷è òîðãîâ³ ï³äïðèºìñòâà, êîìïàí³¿,
ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà.

Êîìåðö³éí³ áàíêè ÿâëÿþòü ñîáîþ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè,
îñíîâíå çàâäàííÿ ÿêèõ çàêëþ÷àºòüñÿ â òîìó, ùîá çàëó÷àòè
ãðîøîâ³ çàñîáè íà çáåðåæåííÿ, à ïîò³ì âèêîðèñòîâóâàòè
÷àñòèíó îòðèìàíèõ êîøò³â äëÿ íàäàííÿ êðåäèò³â. Âàæëèâèì
íàïðÿìîì ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â º
âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè-àêö³¿ òà îáë³ãàö³¿ äåðæàâíèõ ïîçèê ³
êàçíà÷åéñüê³ âåêñåë³. Çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ ïðèäáàííÿ îáë³ãàö³é ³
êàçíà÷åéñüêèõ âåêñåë³â º êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè, ÿê³ ò³ëüêè
îðãàí³çàö³éíî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä çâè÷àéíîãî êðåäèòóâàííÿ.

Ïåíñ³éí³ ôîíäè ìîæóòü áóòè äåðæàâíèìè ³ íåäåðæàâíèìè.
Â³äì³ííèìè ðèñàìè ïåíñ³éíèõ ôîíä³â, ÿê ³íñòèòóö³éíèõ
³íâåñòîð³â, ùî ä³þòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, º ðåãóëÿðí³ñòü, ç
ÿêîþ ãðîøîâ³ êîøòè äî íèõ íàäõîäÿòü ³ ç ÿêîþ âêàçàí³ ôîíäè
çä³éñíþþòü âèïëàòó ïåíñ³é.

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ - öå ñóá'ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³,
ÿê³ ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà òîìó, ùî íàäàþòü ñòðàõîâ³ ïîñëóãè. Íå
äèâëÿ÷èñü íà äîñòàòíþ ïîñò³éí³ñòü ïðèòîêó ãðîøîâèõ êîøò³â,
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íå ìàþòü, íà â³äì³ííó â³ä ïåíñ³éíîãî ôîíäó,
÷³òêî¿ âèçíà÷åíîñò³ â³äíîñíî éìîâ³ðíîñò³ íàñòàííÿ ñòðàõîâèõ
âèïàäê³â, à çâ³äñè ³ ÷àñòîòè ïðîâåäåííÿ ñòðàõîâèõ âèïëàò. Àëå
òàê ÷è ³íàêøå ó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî îòðèìóþòü ãðîøîâ³
êîøòè ó âèãëÿä³ ñòðàõîâèõ âíåñê³â, º äîñòàòíüî ïðîãíîçîâàíèì
îáñÿã ðåñóðñ³â, ÿê³ âîíè ìîæóòü ³íâåñòóâàòè â ö³íí³ ïàïåðè, à
òàêîæ ñòðîê³â, íà ÿê³ ìîæóòü áóòè ïðèäáàí³ ö³íí³ ïàïåðè.

Ïîñåðåäíèêè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - öå òàê³ ô³íàíñîâ³
îðãàí³çàö³¿, ÿê³ íàäàþòü ïîñåðåäíèöüê³ ïîñëóãè. Ñåðåä
ïîñåðåäíèöüêèõ ïîñëóã âèä³ëÿþòü áðîêåðñüê³, äèëåðñüê³ òà
ïîñëóãè ùîäî çä³éñíåííÿ ï³äïèñêè. Çã³äíî ç öèì ðîçð³çíÿþòü
òàêèõ ïîñåðåäíèê³â ÿê: áðîêåðè, äèëåðè òà àíäåðàéòåðè.
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Òåðì³í "áðîêåðñüê³ ïîñëóãè" âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ
ïîçíà÷åííÿ ðåãóëÿðíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ãîëîâíèì çì³ñòîì ÿêî¿ º
çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ï³äñòàâ³ óãîäè
áðîêåðà ç éîãî êë³ºíòîì çà ðàõóíîê êîøò³â êë³ºíòà. Êë³ºíòàìè
áðîêåðà, ÿê ïðàâèëî, º ³íâåñòîðè, àëå íèìè ìîæóòü áóòè ³
äèëåðè. Óãîäà ìàº õàðàêòåð äîðó÷åííÿ àáî êîì³ñ³¿, òîìó
áðîêåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü íàëåæèòü äî êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ï³ñëÿ
ïðèäáàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â áðîêåðîì ïðàâî âëàñíîñò³ äî íüîãî
íå ïåðåõîäèòü, âîíî ïåðåõîäèòü äî êë³ºíòà, çà äîðó÷åííÿì ³ çà
êîøòè ÿêîãî áðîêåð çä³éñíþº îïåðàö³¿. Ô³íàíñîâèìè áðîêåðàìè
çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì ìîæóòü áóòè ÿê þðèäè÷í³ îñîáè
(áðîêåðñüê³ êîíòîðè ³ ô³ðìè), òàê ³ ô³çè÷í³ îñîáè. Îñíîâó
äîõîä³â ô³íàíñîâèõ áðîêåð³â ñêëàäàþòü êîì³ñ³éí³ âèïëàòè â³ä
ñóìè óêëàäåíèõ íèìè óãîä.

Îñíîâíîþ ôóíêö³ºþ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ çàéìà-
þòüñÿ äèëåðñüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, º êóï³âëÿ-ïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â
â³ä ñâîãî ³ìåí³ ³ çà ñâ³é ðàõóíîê ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó
â³ä ð³çíèö³ â ö³íàõ.

Äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü ïåðåäáà÷àº ïåðåïðîäàæ ö³ííèõ
ïàïåð³â òðåò³ì îñîáàì àáî ôîðìóâàííÿ âëàñíîãî ðåçåðâó
ö³ííèõ ïàïåð³â. Äèëåðñüêà ä³ÿëüí³ñòü âèçíàºòüñÿ êîìåðö³éíîþ.

Òåðì³í "ïîñëóãè ç ïðîâåäåííÿ ï³äïèñêè" âèêîðèñòîâóºòüñÿ
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äëÿ ïîçíà÷åííÿ ïîñåðåäíèöüêî¿
ä³ÿëüíîñò³, îñíîâíèì çì³ñòîì ÿêî¿ º ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â
ñåðåä ³íâåñòîð³â. Àíäåðàéòåðîì ìîæå áóòè ô³çè÷íà àáî
þðèäè÷íà îñîáà, êîòðà ãàðàíòóº åì³òåíòîâ³ ö³ííèõ ïàïåð³â ¿õ
ðîçì³ùåííÿ íà ðèíêó íà óçãîäæåíèõ óìîâàõ çà â³äïîâ³äíó
âèíàãîðîäó.

Ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè âèêîíóþòü ðîëü ñïîëó÷íî¿ ëàíêè
ì³æ åì³òåíòîì òà ³íâåñòîðîì. Ç îäíîãî áîêó, âîíè âèêîíóþòü
ïîñåðåäíèöüê³ ôóíêö³¿ ñòîñîâíî åì³òåíòà, ïðîâîäÿ÷è îïåðàö³¿
ç âèïóñêó ³ ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðèíêó. Äîáðå
çíàþ÷è ðèíîê, âîíè êðàùå ðîçóì³þòüñÿ íà òîìó, ÿê³ ö³íí³
ïàïåðè òà óìîâè ¿õ âèïóñêó íàéá³ëüø äîö³ëüí³ äëÿ
êîíêðåòíîãî åì³òåíòà, ÿê ïðîâåñòè ðîáîòó, ùîá çàáåçïå÷èòè
ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ç ³íøîãî áîêó, âîíè íàäàþòü
ïîñëóãè ³íâåñòîðàì ó ïðèäáàíí³ ö³ííèõ ïàïåð³â, âèõîäÿ÷è ç
ïîáàæàíü ³íâåñòîðà ñòîñîâíî äîõ³äíîñò³ é íàä³éíîñò³
âêëàäåíü. Ðîëü ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â íàäçâè÷àéíî âàæëèâà, àäæå ñàìå âîíè âèçíà÷àþòü
éîãî àêòèâí³ñòü òà åôåêòèâí³ñòü. 
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Ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê êîëåêòèâí³
³íâåñòîðè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ öåíòðàë³çóþòü
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè ³íäèâ³äóàëüíèõ ³íâåñòîð³â. Äî ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â íàëåæàòü òàêîæ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, òðàñòîâ³ òà
³íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿, ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâ³ ãðóïè àáî
õîëäèíãîâ³ êîìïàí³¿. Âîíè ìîá³ë³çóþòü êîøòè çà äîïîìîãîþ
âèïóñêó âëàñíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â - ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â.
²íâåñòèö³éí³ ôîíäè ³ òðàñòè çä³éñíþþòü ò³ëüêè ìîá³ë³çàö³þ
êîøò³â. Ðîçì³ùåííÿ êîøò³â ïðîâîäÿòü ñïåö³àëüí³ êîìïàí³¿ -
³íâåñòèö³éí³ êåðóþ÷³, à çáåð³ãàííÿ çàáåçïå÷óþòü äåïîçèòàð³¿.
²íâåñòèö³éí³ ôîíäè âêëàäàþòü ç ³íâåñòèö³éíèìè êåðóþ÷èìè
óãîäè íà çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òðàñòè
äîâ³ðÿþòü ³íâåñòèö³éíèì êåðóþ÷èì ìîá³ë³çîâàí³ êîøòè. ßê
ïðàâèëî, òðàñòè ñòâîðþþòüñÿ íà ïåâíèé òåðì³í ³ ïðîâîäÿòü
ò³ëüêè îäèí âèïóñê ñåðòèô³êàò³â. Ï³ñëÿ ¿õ ïîãàøåííÿ âîíè
çàêðèâàþòüñÿ. ²íâåñòèö³éí³ ôîíäè ä³þòü òðèâàëèé ïåð³îä.
Âîíè º äâîõ òèï³â - â³äêðèò³ é çàêðèò³. ²íâåñòèö³éí³ êîìïàí³¿, íà
â³äì³íó â³ä ôîíä³â ³ òðàñò³â, çä³éñíþþòü ðîçì³ùåííÿ
ìîá³ë³çîâàíèõ êîøò³â ñàìîñò³éíî, ¿õ ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè
ìîæóòü âèñòàâëÿòèñü íà ïðîäàæ íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ.

Ïðîôåñ³éíà ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ó òîìó ÷èñë³
ïîñåðåäíèöüêà ç âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, çä³éñíþºòüñÿ
âèêëþ÷íî íà ï³äñòàâ³ ñïåö³àëüíèõ äîçâîë³â (ë³öåíç³é).

Ôîíäîâà á³ðæà º îñîáëèâèì ïîñåðåäíèêîì íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â, âèñòóïàþ÷è öåíòðîì òîðã³âë³ íèìè. Âîíà âèêîíóº òðè
îñíîâí³ ôóíêö³¿ - ïîñåðåäíèöüêó, ³íäèêàòèâíó òà ðåãóëÿòèâíó.
Ñóòí³ñòü ïîñåðåäíèöüêî¿ ôóíêö³¿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ôîíäîâà
á³ðæà ñòâîðþº äîñòàòí³ é âñåá³÷í³ óìîâè äëÿ òîðã³âë³ ö³ííèìè
ïàïåðàìè åì³òåíòàì, ³íâåñòîðàì òà ô³íàíñîâèì ïîñåðåäíèêàì.
Íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ îáåðòàþòüñÿ ëèøå ö³íí³ ïàïåðè, ùî
ïðîéøëè ðåºñòðàö³þ ³ âêëþ÷åí³ äî ë³ñòèíãó. Òîðãîâåëüí³ óãîäè
íà á³ðæ³ óêëàäàþòü áðîêåðè. Ó òîðã³âë³ íà á³ðæ³ áåðóòü ó÷àñòü
³ äèëåðè. Âîíè êóïóþòü ÷åðåç áðîêåð³â ö³íí³ ïàïåðè ç ìåòîþ ¿õ
íàñòóïíîãî ïåðåïðîäàæó.

²íäèêàòèâíà ôóíêö³ÿ ôîíäîâî¿ á³ðæ³ ïîëÿãàº â îö³íö³
âàðòîñò³ é ïðèâàáëèâîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñàìå íà á³ðæ³
ïðîâîäèòüñÿ êîòèðóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêå äàº ³íôîðìàö³þ
³íâåñòîðàì ïðî âàðò³ñíó ³ ÿê³ñíó îö³íêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
äèíàì³êó ¿õ ðîçâèòêó. Âîäíî÷àñ öå º âàæëèâèì ÷èííèêîì
ñòèìóëþâàííÿ åôåêòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â, îñê³ëüêè áóäü-
ÿê³ ïðîìàõè ó ¿õí³é ä³ÿëüíîñò³ â³äðàçó ñïðè÷èíÿþòü çíèæåííÿ
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âàðòîñò³ åì³òîâàíèõ íèìè ö³ííèõ ïàïåð³â, à â³äòàê ³ ïîïèòó íà
íèõ, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, âåäå äî çìåíøåííÿ ïðèòîêó ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â.

Ðåãóëÿòèâíà ôóíêö³ÿ ôîíäîâî¿ á³ðæ³ âèðàæàºòüñÿ â
îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè. Á³ðæ³ âñòàíîâëþþòü
âèìîãè äî åì³òåíò³â, ÿê³ âèñòàâëÿþòü ñâî¿ ö³íí³ ïàïåðè íà
á³ðæîâ³ òîðãè, ïðàâèëà óêëàäåííÿ ³ âèêîíàííÿ óãîä,
çàáåçïå÷óþòü êîíòðîëü çà ä³ÿëüí³ñòþ ñóá'ºêò³â á³ðæîâî¿
òîðã³âë³ ³ çà ô³íàíñîâèì ñòàíîì åì³òåíò³â. Â³äïîâ³äíî á³ðæ³
ìîæóòü çí³ìàòè ç êîòèðóâàííÿ îêðåìèõ åì³òåíò³â, ÿê³ àáî íå
âèêîíóþòü âèìîã á³ðæîâî¿ òîðã³âë³, àáî ìàþòü íåçàäîâ³ëüí³
ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè. Ìåòà êîíòðîëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ á³ðæ³ -
çàáåçïå÷åííÿ äîñòîâ³ðíîñò³ êîòèðóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òà
íàä³éíîñò³ á³ðæîâî¿ òîðã³âë³.

²ñíóþòü òðè âèäè á³ðæ: çàìêíóòà á³ðæà, ó òîðãàõ íà ÿê³é
ìîæóòü áðàòè ó÷àñòü ëèøå ÷ëåíè á³ðæ³; á³ðæà ç â³ëüíèì
äîñòóïîì â³äâ³äóâà÷³â, óãîäè íà ÿê³é çä³éñíþþòü ò³ëüêè
ìàêëåðè (òîáòî ïîñåðåäíèêè); ³ á³ðæà, ùî ñêëàäàºòüñÿ ³ç
øèðîêîãî êîëà îñ³á ³ ä³º ï³ä êîíòðîëåì óðÿäîâèõ îðãàí³â.

Ôîíäîâ³ á³ðæ³ â óñ³õ êðà¿íàõ ³ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ - öå
äîáðå òåõí³÷íî îñíàùåí³ îðãàí³çàö³éí³ ñòðóêòóðè, ùî
âîëîä³þòü çðàçêîâèìè ñèñòåìàìè îáðîáêè, ïåðåäàâàííÿ ³
çáåð³ãàííÿ ³íôîðìàö³¿. ²íôîðìàö³ÿ ïðî óãîäè, ùî óêëàäàþòüñÿ
ó òîðãîâîìó çàë³ ôîíäîâî¿ á³ðæ³, â³äêðèòà ³ ëåãêî äîñòóïíà.
Äàí³ ïðî îáñÿã ³ ö³íó êîæíî¿ óãîäè, óêëàäåíî¿ íà á³ðæ³, òóò æå
(íå ï³çí³øå, í³æ ÷åðåç 10 ñåêóíä ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ óãîäè)
âèñâ³÷óþòüñÿ íà åëåêòðîííîìó òàáëî. Îäíî÷àñíî ÷åðåç ñèñòåìó
â³äåîìîí³òîð³â öÿ ³íôîðìàö³ÿ ïåðåäàºòüñÿ â óñ³ êóòêè çåìíî¿
êóë³. Áóäü-ÿêèé ³íâåñòîð, ó ÿêîìó á êóòêó çåìë³ â³í íå
ïåðåáóâàâ, ìîæå áóòè â êóðñ³ ïîä³é, ùî â³äáóâàþòüñÿ â
òîðãîâèõ çàëàõ íàéêðóïí³øèõ á³ðæ.

Ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ñòðóêòóðóºòüñÿ çà äâîìà îçíàêàìè:
ñòàä³ÿìè òà ì³ñöåì òîðã³âë³. Çà ñòàä³ÿìè òîðã³âë³ âèä³ëÿºòüñÿ
ïåðâèííèé òà âòîðèííèé ðèíîê. Ïåðâèííèé ðèíîê ÿâëÿº ñîáîþ
âèïóñê ö³ííèõ ïàïåð³â â îá³ã, ÿêèé çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³
îãîëîøåííÿ ïðî åì³ñ³þ. Òîðã³âëÿ âåäåòüñÿ ì³æ åì³òåíòàìè, ç
îäíîãî áîêó, òà ³íâåñòîðàìè ³ ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè - ç
³íøîãî. Íà ïåðâèííîìó ðèíêó åì³òåíò ïåðåäàº ìàéíîâ³ ïðàâà
íà ñâîþ âëàñí³ñòü ³íøèì îñîáàì, îäåðæóþ÷è, íàòîì³ñòü, êîøòè
äëÿ ³íâåñòèö³é. Âòîðèííèé ðèíîê õàðàêòåðèçóºòüñÿ îïåðà-
ö³ÿìè ïåðåïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ ì³æ
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îêðåìèìè ³íâåñòîðàìè, ³íâåñòîðàìè ³ ô³íàíñîâèìè ïîñåðåä-
íèêàìè òà ì³æ ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè. Ãîëîâíà ìåòà
âòîðèííîãî ðèíêó - çàáåçïå÷åííÿ ë³êâ³äíîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â,
òîáòî ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ íàéêðàùî¿ òîðã³âë³ íèìè. Îäí³ºþ ç
îñíîâíèõ ôóíêö³é âòîðèííîãî ðèíêó º âñòàíîâëåííÿ ðåàëüíî¿
ðèíêîâî¿ ö³íè (êóðñîâî¿ âàðòîñò³) îêðåìèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêà
â³äîáðàæàº âñþ íàÿâíó ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí
åì³òåíò³â ³ óìîâè åì³ñ³¿.

Çà ì³ñöåì òîðã³âë³ ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ïîä³ëÿºòüñÿ íà
á³ðæîâèé òà ïîçàá³ðæîâèé. Á³ðæîâèé (îðãàí³çîâàíèé) ðèíîê
ïðåäñòàâëåíèé ñèñòåìîþ ôîíäîâèõ á³ðæ, íà ÿêèõ óêëàäàþòüñÿ
óãîäè íàñàìïåðåä âòîðèííîãî ðèíêó, õî÷à â îêðåìèõ âèïàäêàõ ³
ïåðâèííå ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òåæ ìîæå çä³éñíþâàòèñü
÷åðåç ôîíäîâó á³ðæó. Íà ïîçàá³ðæîâîìó (íåîðãàí³çîâàíîìó
àáî "âóëè÷íîìó") ðèíêó óêëàäàþòüñÿ óãîäè ïîçà á³ðæåþ. Öåé
ðèíîê õàðàêòåðèçóþòüñÿ á³ëüø âèñîêèì ð³âíåì ô³íàíñîâîãî
ðèçèêó (îñê³ëüêè êîòèðóþòüñÿ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ùî íå
ïðîõîäèëè ïðîöåäóðè ïåðåâ³ðêè íà á³ðæàõ àáî áóëè íèìè
â³äõèëåí³ â ïðîöåñ³ ë³ñòèíãó); á³ëüø íèçüêèì ð³âíåì þðè-
äè÷íî¿ çàõèùåíîñò³ ïîêóïö³â; òîðã³âëåþ ö³ííèìè ïàïåðàìè
íèæ÷î¿ ÿêîñò³ òîùî. Ðàçîì ç òèì, ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê çàáåç-
ïå÷óº îá³ã á³ëüø øèðîêî¿ íîìåíêëàòóðè ô³íàíñîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â ç âèñîêèì ð³âíåì ðèçèêó ³, â³äïîâ³äíî, á³ëüøèì
äîõîäîì. Íàé÷àñò³øå íà öüîìó ðèíêó â³äáóâàºòüñÿ ïåðâèííå
ðîçì³ùåííÿ, à òàêîæ ïåðåïðîäàæ ö³ííèõ ïàïåð³â òèõ åì³òåíò³â,
ÿê³ íå áàæàþòü ÷è ç îá'ºêòèâíèõ ïðè÷èí íå ìîæóòü âèñòàâèòè
ñâî¿ àêòèâè íà á³ðæó.

²ñòîðè÷íèé äîñâ³ä ðîçâèòêó ³ âäîñêîíàëåííÿ ñâ³òîâîãî
ôîíäîâîãî ðèíêó äîâ³â, ùî â äîñòàòí³é ê³ëüêîñò³ ìàº áóòè íå
ò³ëüêè ð³çíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, à é ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó.
²íâåñòîð ïîâèíåí ìàòè ìîæëèâ³ñòü âèáîðó â³äïîâ³äíîãî
åì³òåíòà, à åì³òåíò - ³íâåñòîðà. Êîæåí ç íèõ çà íåîáõ³äíîñò³
ïîâèíåí âîëîä³òè íå ò³ëüêè ïðàâîì, à é ñïðèÿòëèâèìè óìîâàìè
äëÿ âèáîðó òîãî ÷è ³íøîãî ïîñåðåäíèêà. À öå îçíà÷àº, ùî âñ³õ
ïîñåðåäíèê³â ìàº áóòè áàãàòî. Çàóâàæèìî, ùî öÿ âèìîãà
àíòèìîíîïîëüíî¿ ïîë³òèêè íà óêðà¿íñüêîìó ôîíäîâîìó ðèíêó â
îñíîâíîìó âèêîíàíà âæå ñüîãîäí³. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ëèøå
äåô³öèò ³íâåñòîð³â.
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13.5. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ñêëàäîâà ô³íàíñîâîãî ðèíêó

ÿâëÿº ñîáîþ ñôåðó ð³çíîìàí³òíèõ ïîñëóã, ùî íàäàþòüñÿ
ñóá'ºêòàì ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí - ï³äïðèºìíèöüêèì ñòðóêòóðàì,
äåðæàâ³ ³ ãðîìàäÿíàì ó ïðîöåñ³ ¿õ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè çà ñâîºþ ñòðóêòóðîþ äóæå ð³çí³, âîíè
ìîæóòü ìàòè ðèñè êðåäèòíèõ îïåðàö³é, îïåðàö³é îðåíäè,
ñòðàõóâàííÿ òîùî, ïðîòå âñ³ âîíè ðàö³îíàëüíî äîïîâíþþòü
ìîá³ë³çàö³þ é âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â ³íøèõ
ï³äñèñòåìàõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâè. Äî ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóö³é, ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, â³äíîñÿòü
êîìåðö³éí³ áàíêè òà íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, ô³íàíñîâ³,
ôàêòîðèíãîâ³ é ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â,
ôîíäîâ³ òà âàëþòí³ á³ðæ³.

Äî íàéõàðàêòåðí³øèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íàëåæèòü
ë³çèíã. Ñóá'ºêòàìè ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é º: ïðîäàâåöü
ë³çèíãîâîãî ìàéíà, òîáòî éîãî âèðîáíèê; ë³çèíãîäàâåöü -
îðãàí³çàö³ÿ, ó òîìó ÷èñë³ áàíê³âñüêà àáî íåáàíê³âñüêà
ô³íàíñîâà óñòàíîâà; ë³çèíãîîäåðæóâà÷ - ï³äïðèºìñòâî, ÿêå
îòðèìóº â êîðèñòóâàííÿ ìàéíî çà äîãîâîðîì ë³çèíãó. Ó ìåæàõ
äîâãîñòðîêîâî¿ îðåíäè ðîçð³çíÿþòü äâ³ îñíîâí³ ôîðìè
ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é - ô³íàíñîâèé ³ îïåðàòèâíèé ë³çèíã.

Ô³íàíñîâèé ë³çèíã ïîëÿãàº â òîìó, ùî ï³ä ÷àñ ä³¿ ë³çèíãîâî¿
óãîäè îðåíäàð âèïëà÷óº îðåíäîäàâöþ âñþ âåëè÷èíó
àìîðòèçàö³¿ îðåíäîâàíîãî ìàéíà. Ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ òàêî¿ óãîäè
ë³çèíãîîäåðæóâà÷ ìîæå ïîâåðíóòè îá'ºêò îðåíäè ë³çèíãîäàâöþ,
âèêóïèòè éîãî çà çàëèøêîâîþ âàðò³ñòþ àáî óêëàñòè íîâó óãîäó
íà îðåíäó. Îá'ºêòàìè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó º ïåðåâàæíî
âèðîáíè÷³ áóä³âë³ òà ñïîðóäè.

Îïåðàòèâíèé ë³çèíã º òàêèì âèäîì îðåíäíèõ îïåðàö³é, çà
ÿêîãî ë³çèíãîâà óãîäà óêëàäàºòüñÿ íà òåðì³í ìåíøèé, í³æ
ïåð³îä àìîðòèçàö³¿ îðåíäîâàíîãî ìàéíà (çäåá³ëüøîãî íà 2-5
ðîê³â). ßê ³ çà ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ òåðì³íó
óãîäè âîíà ìîæå áóòè ïðîäîâæåíà íà íîâèõ óìîâàõ. Â ³íøîìó
ðàç³ ìàéíî ïîâåðòàºòüñÿ âëàñíèêîâ³ àáî âèêóïîâóºòüñÿ çà
äîãîâ³ðíîþ ö³íîþ. Îòæå, ë³çèíã äàº çìîãó ï³äïðèºìñòâàì òà
îðãàí³çàö³ÿì îòðèìóâàòè íåîáõ³äí³ âèðîáíè÷³ ôîíäè áåç
çíà÷íèõ îäíîðàçîâèõ çàòðàò, à òàêîæ óíèêíóòè âèòðàò,
ïîâ'ÿçàíèõ ³ç ìîðàëüíèì ñòàð³ííÿì çàñîá³â âèðîáíèöòâà.
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Çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ ë³çèíã º ñïåöèô³÷íîþ ôîðìîþ
ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü, àëüòåðíàòèâíîþ
òðàäèö³éíîìó áàíê³âñüêîìó êðåäèòóâàííþ. Êð³ì òîãî, ë³çèíã
àêòèâ³çóº ³íâåñòèö³¿ ïðèâàòíîãî êàï³òàëó ó ñôåðó âèðîáíèöòâà,
ï³äâèùóº êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ìàëîãî é ñåðåäíüîãî
â³ò÷èçíÿíîãî á³çíåñó. Çàâäÿêè ë³çèíãó ðîçøèðþþòüñÿ
ìîæëèâîñò³ çáóòó âëàñíî¿ ïðîäóêö³¿, íàñàìïåðåä ò³º¿, ÿêà
äîðîãî êîøòóº.

Ñòðóêòóðà ë³çèíãîâîãî ïëàòåæó ðåãóëþºòüñÿ çàêîíîäàâñòâîì
³ âêëþ÷àº àìîðòèçàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ, ïëàòó çà êðåäèò,
ïðèáóòîê ë³çèíãîäàâöÿ, ñòðàõîâ³ ïëàòåæ³ òà ³íø³ âèòðàòè
ë³çèíãîäàâöÿ. Êîíêðåòíà âåëè÷èíà ïëàòåæó çà íàäàíå â ë³çèíã
ìàéíî âñòàíîâëþºòüñÿ ë³çèíãîäàâöåì.

Äî ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèöüêèõ ïîñëóã íàëåæèòü òàêîæ
ôàêòîðèíã. Ãîëîâíà ìåòà ôàêòîðèíãîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ -
³íêàñóâàííÿ äåá³òîðñüêèõ áîðã³â ñâî¿õ êë³ºíò³â ³ îäåðæàííÿ
íàëåæíèõ ¿ì ïëàòåæ³â. Êë³ºíò (ïîñòà÷àëüíèê), ïðîäàâøè
äåá³òîðñüêèé áîðã, îòðèìóº â³ä áàíêó êîøòè â ðîçì³ð³ 80-90 %
â³ä ñóìè áîðãó. Ðåøòó 10-20 % â³ä ñóìè áîðãó áàíê òèì÷àñîâî
ñòÿãóº ÿê êîìïåíñàö³þ ðèçèêó äî ïîãàøåííÿ áîðãó. Ï³ñëÿ
ïîãàøåííÿ áîðãó áàíê ïîâåðòàº ñòÿãíåíó ñóìó êë³ºíòîâ³. Áàíê
ìîæå îïëàòèòè ïîñòà÷àëüíèêîâ³ ïëàò³æí³ âèìîãè íå ò³ëüêè ó
äåíü ïîäàííÿ ¿õ íà ³íêàñî, à é â³äïðàâëåí³ ó áàíêè ïëàòíèê³â
ðàí³øå é àêöåïòîâàí³ ïëàòíèêàìè, àëå íå îïëà÷åí³ ÷åðåç
â³äñóòí³ñòü êîøò³â íà ðàõóíêàõ. Îòæå, îòðèìàííÿ
ôàêòîðèíãîâî¿ ïîñëóãè äàº çìîãó ï³äïðèºìñòâàì ïåðåòâîðèòè
ïðîäàæ ³ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó íà ïðîäàæ ³ç íåãàéíîþ îïëàòîþ
³ â ðåçóëüòàò³ ïðèñêîðèòè ðóõ ñâîãî êàï³òàëó.

Ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ùî íàäàþòü
êðåäèòí³ ïîñëóãè, îñîáëèâå ì³ñöå ïîñ³äàþòü êðåäèòí³ ñï³ëêè.
Öå ãðîìàäñüê³ íåïðèáóòêîâ³ îðãàí³çàö³¿, ãîëîâíîþ ìåòîþ ÿêèõ
º ô³íàíñîâèé òà ñîö³àëüíèé çàõèñò ñâî¿õ ÷ëåí³â ÷åðåç
çàëó÷åííÿ ¿õí³õ îñîáèñòèõ çàîùàäæåíü äëÿ âçàºìíîãî
êðåäèòóâàííÿ. Îäíà ç íàéïîøèðåí³øèõ ïîñëóã êðåäèòíèõ
ñï³ëîê - íàäàííÿ ïîçè÷îê. Ç ö³ºþ ìåòîþ ñòâîðþºòüñÿ
ïîçè÷êîâèé ôîíä, êóäè, êð³ì âíåñê³â ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê,
çàëó÷àþòüñÿ áàíê³âñüê³ êðåäèòè, äåðæàâí³ ñóáñèä³¿,
ïîæåðòâóâàííÿ þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á.

Çà îäåðæàí³ ïîçè÷êè ñïëà÷óþòüñÿ â³äñîòêè, ÿê³ íèæ÷³, í³æ
â³äñîòêè êîìåðö³éíèõ áàíê³â çà íàäàí³ êðåäèòè.
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Ñòðàõóâàííÿ òåæ ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê îäèí ³ç ñåãìåíò³â
ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ïðè öüîìó ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ìîæóòü
ðîçãëÿäàòèñÿ ³ ÿê âèðîáíèêè ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ³ ÿê ô³íàíñîâ³
ïîñåðåäíèêè. Ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ ïîâ'ÿçàí³
³ç ôîðìóâàííÿì êîëåêòèâíèõ ñòðàõîâèõ ôîíä³â ³ ô³íàíñîâèì
â³äøêîäóâàííÿì ð³çíèõ âòðàò ³ çáèòê³â. Ô³íàíñîâå ïîñåðåä-
íèöòâî ìàº ì³ñöå ïðè ðîçì³ùåíí³ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà
ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Ñåãìåíò êîíñàëòèíãîâèõ, àóäèòîðñüêèõ, òà ³íôîðìà-
ö³éíèõ ïîñëóã áåçïîñåðåäíüî íå ïîâ'ÿçàíèé ç ðóõîì ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â ÷è ôîðìóâàííÿì äîõîä³â òà çä³éñíåííÿì âèòðàò ³
âèäàòê³â. Âîäíî÷àñ ¿õ ïðèçíà÷åííÿ ïîëÿãàº ó íàäàíí³ òàêèõ
ïîñëóã, ÿê³ ñïðèÿþòü óêàçàíèì ïðîöåñàì.

Êîíñàëòèíãîâ³ ô³ðìè ïðîâîäÿ÷è êîíñóëüòàö³éíó ðîáîòó
ìîæóòü äîïîìîãòè ì³í³ì³çóâàòè âàðò³ñòü çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â, îïòèì³çóâàòè ¿õ ðîçì³ùåííÿ, ñïðèÿòè ì³í³ì³çàö³¿
ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ òîùî.

Àóäèòîðñüê³ ïîñëóãè ïîâ'ÿçàí³ ³ç íåçàëåæíîþ ïåðåâ³ðêîþ
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ãîñïîäàðþþ÷èõ
ñóá'ºêò³â.

²íôîðìàö³éí³ ïîñëóãè ïîëÿãàþòü ó íàäàíí³ ïåâíî¿ ô³íàí-
ñîâî¿ ³ íåô³íàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, íåîáõ³äíî¿ ñóá'ºêòàì
ãîñïîäàðþâàííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ó ñôåð³ ô³íàíñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³. Ïåðâèííà ³íôîðìàö³ÿ íàäàºòüñÿ ³íôîðìàö³éíèìè
àãåíö³ÿìè ÷åðåç âèäàííÿ ñòàòèñòè÷íèõ çá³ðíèê³â, ïåð³îäè÷íèõ
çâåäåíü, íàïðèêëàä á³ðæîâèõ, ñèñòåìó ³íôîðìàö³éíî¿ ìåðåæ³ -
²íòåðíåò. Àíàë³òè÷íó ³íôîðìàö³þ íàäàþòü ðåéòèíãîâ³ àãåíö³¿
(àíàë³òè÷í³ îãëÿäè, ðåéòèíãîâ³ îö³íêè, íàïðèêëàä ïðèâàá-
ëèâîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â).

Ñóêóïí³ñòü äàíèõ ïîñëóã º îäíèì ³ç ìåòîä³â õåäæóâàííÿ
ðèçèê³â, ùî âèêîíóº âàæëèâó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ ñòàá³ëüíîñò³
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??

1. Ùî º îá'ºêòèâíîþ ïåðåäóìîâîþ 
ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó?

2. Â ÷îìó ïîëÿãàº åêîíîì³÷íà ñóòí³ñòü 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó?

3. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ ô³íàíñîâèé ðèíîê ç 
îðãàí³çàö³éíî¿ ñòîðîíè?

4. ßê³ ³ñíóþòü ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó?
5. Çà ÿêèìè îçíàêàìè ñòðóêòóðóºòüñÿ ô³íàí-

ñîâèé ðèíîê?
6. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ ðèíîê ãðîøåé?
7. Ùî òàêå ôîíäîâèé ðèíîê?
8. Ó ÷îìó ïîëÿãàº ïðèçíà÷åííÿ ïåðâèííîãî ³

âòîðèííîãî ôîíäîâîãî ðèíêó?
9. ßê³ ³íñòðóìåíòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà 

ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â?
10. ßê êëàñèô³êóþòüñÿ àêö³¿?
11.  ßê êëàñèô³êóþòüñÿ îáë³ãàö³¿?
12. ßê³ ñóá'ºêòè ôóíêö³îíóþòü íà ðèíêó 

ö³ííèõ ïàïåð³â?
13. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ³íñòèòóö³éí³ 

³íâåñòîðè?
14. ßê³ ôóíêö³¿ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â?
15. ßê³ ôóíêö³¿ âèêîíóº ôîíäîâà á³ðæà?
16. Ùî òàêå ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ õòî º  

éîãî ó÷àñíèêàìè?
17. ßê³ ³ñíóþòü âèäè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã?
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Ì²ÆÍÀÐÎÄÍ² Ô²ÍÀÍÑÈ

**********************************************

Ðîçä³ë 14.

Êëþ÷îâ³ òåðì³íè: ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè, ô³íàíñè
ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³
³íñòèòóòè, ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê,
ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ðèíîê, ì³æíàðîäíèé ðèíîê
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, ì³æíàðîäíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ºâðîîáë³ãàö³¿, ºâðîàêö³¿, ºâðîâåêñåë³, áþäæåò
ÎÎÍ, áþäæåò ªÑ, Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä,
ãðóïà Ñâ³òîâîãî áàíêó, Ì³æíàðîäíèé áàíê ðå-
êîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó, Ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà
êîðïîðàö³ÿ, Áàíê ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, ªâðîïåéñü-
êèé öåíòðàëüíèé áàíê, ªâðîïåéñüêèé áàíê ðåêîíñòðóê-
ö³¿ òà ðîçâèòêó, ªâðîïåéñüêèé ³íâåñòèö³éíèé áàíê,
Ëîíäîíñüêèé ³ Ïàðèçüêèé êëóáè êðåäèòîð³â.

Ï³ñëÿ âèâ÷åííÿ ö³º¿ òåìè âè áóäåòå
çíàòè ³ ðîçóì³òè:

- Ñóòí³ñòü ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â ³ ¿õ ðîëü ó
ðîçâèòêó ïðîöåñ³â ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³÷íî¿
³íòåãðàö³¿.

- ßê³ çàâäàííÿ ³ ôóíêö³¿ ïîêëàäåí³ íà
ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿ ³ ì³æíàðîäí³
ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿.

- ßê ðîçâèâàºòüñÿ ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé
ðèíîê.



14.1. Ñóòí³ñòü ³ ïðèçíà÷åííÿ ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñ³â

Âèíèêíåííÿ ³ ðîçâèòîê ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â çóìîâëåíî
øèðîêèì ðîçâèòêîì ïðîöåñ³â ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³÷íî¿
³íòåãðàö³¿, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ ãëîáàë³çàö³ºþ åêîíîì³÷íèõ
çâ'ÿçê³â, øèðîêîìàñøòàáíèì ïåðåì³ùåííÿì êàï³òàë³â,
îá'ºäíàííÿì ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³.
Ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà ³íòåãðàö³ÿ âèçíà÷àº íàïðÿìêè é
ïð³îðèòåòè ñó÷àñíîãî åòàïó ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ãîñïîäàðñüêîãî
æèòòÿ, âïëèâàº íà ôîðìóâàííÿ ïðèíöèï³â ïîäàòêîâî¿ òà
áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè ³ íàñàìê³íåöü íà ñòðàòåã³÷í³ ô³íàíñîâ³
³íòåðåñè âñ³õ êðà¿í ³ ïåâíèõ ðåã³îí³â.

Ôóíêö³îíóþ÷è â ì³æíàðîäí³é ñôåð³, ô³íàíñè âïëèâàþòü íà
åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè ó÷àñíèê³â ì³æíàðîäíèõ çâ'ÿçê³â,
îïîñåðåäêîâóþòü ì³æíàðîäíèé ³íòåãðàö³éíèé ïðîöåñ, ñïðèÿþ-
÷è éîãî ðîçâèòêó ³ ïîãëèáëåííþ.

Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè - öå ñóêóïí³ñòü ïåðåðîçïîä³ëüíèõ
â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ó çâ'ÿçêó ç ôîðìóâàííÿì ³
âèêîðèñòàííÿì íà ñâ³òîâîìó àáî ì³æíàðîäíîìó ð³âíÿõ ôîíä³â
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Òîáòî çà äîïîìîãîþ ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñ³â çä³éñíþºòüñÿ ì³æäåðæàâíèé ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñ³â. Ãëîáàëüíîþ ñèñòåìîþ àêóìóëþâàííÿ â³ëüíèõ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà íàäàííÿ ¿õ ïîçè÷àëüíèêàì º
ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê.

Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ÿâëÿþòü ñîáîþ äîñèòü
ñêëàäíó ñèñòåìó ðóõó ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Âîíè ìîæóòü áóòè
çãðóïîâàí³ çà òàêèìè íàïðÿìàìè:

· âçàºìîâ³äíîñèíè ì³æ ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ð³çíèõ êðà¿í;
· âçàºìîâ³äíîñèíè äåðæàâè ç þðèäè÷íèìè ³ ô³çè÷íèìè

îñîáàìè ³íøèõ êðà¿í;
· âçàºìîâ³äíîñèíè äåðæàâè ç óðÿäàìè ³íøèõ êðà¿í òà

ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè;
· âçàºìîâ³äíîñèíè äåðæàâè ³ ñóá'ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ç

ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè.
Ó ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, êð³ì íàö³îíàëüíèõ ñóá'ºêò³â

- äåðæàâè, ï³äïðèºìñòâ ³ ãðîìàäÿí, âèä³ëÿþòüñÿ íàäíàö³î-
íàëüí³ ñóá'ºêòè - ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿ ³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³
³íñòèòóö³¿. Ô³íàíñè ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é, ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é òà ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê º
ñêëàäîâèìè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â.
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14.2. Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ îðãàí³çàö³¿
³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿

Ä³ÿëüí³ñòü ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é ïîâ'ÿçàíà ç
âèêîíàííÿì ïåâíèõ ôóíêö³é, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ ¿õ ñòàòóòàìè.
Ô³íàíñîâå çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ öèõ ôóíêö³é çä³éñíþºòüñÿ
÷åðåç ôîíäè ãðîøîâèõ êîøò³â, ùî ôîðìóþòüñÿ öèìè
îðãàí³çàö³ÿìè. Ïðîâ³äíèìè ì³æíàðîäíèìè îðãàí³çàö³ÿìè º:
Îðãàí³çàö³ÿ Îá'ºäíàíèõ Íàö³é òà ªâðîïåéñüêèé Ñîþç.

Îðãàí³çàö³ÿ Îá'ºäíàíèõ Íàö³é áóëà çàñíîâàíà íàïðèê³íö³
äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ç ìåòîþ ï³äòðèìàííÿ ìèðó. Äî ñôåð ¿¿
ä³ÿëüíîñò³ òàêîæ âõîäÿòü åêîíîì³÷í³, ñîö³àëüí³ òà ãóìàí³òàðí³
ïðîáëåìè, ïðàâà ëþäèíè, îõîðîíà íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà.

Áþäæåò ÎÎÍ ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê  âíåñê³â êðà¿í-÷ëåí³â
ÎÎÍ. Ðîçì³ð âíåñê³â âèçíà÷àºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè. Â îñíîâ³ ðîçðàõóíê³â ëåæèòü íîðìà-
òèâ ïëàòåæ³â, ÿêèé çàëåæèòü â³ä îáñÿã³â ÂÍÏ äàíî¿ êðà¿íè.
Êîøòè áþäæåòó ÎÎÍ âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà àäì³í³ñòðàòèâí³ òà
íàêëàäí³ âèòðàòè (38%) ³ ô³íàíñóâàííÿ ì³æíàðîäíèõ ïðîåêò³â
òà ïðîâåäåííÿ ð³çíèõ çàõîä³â ì³æäåðæàâíîãî çíà÷åííÿ (62%).
Òàê, â Óêðà¿í³, ðåàë³çóþòüñÿ ïðîåêòè çà Ïðîãðàìîþ ðîçâèòêó
(ÞÍÄÏ), Óïðàâë³ííÿ Âåðõîâíîãî êîì³ñàðà ó ñïðàâàõ á³æåíö³â
(ÞÍÕÊÐ), Äèòÿ÷îãî ôîíäó (ÞÍ²ÑÅÔ), Ôîíäó íàðîäî-
íàñåëåííÿ (ÞÍÔÏÀ), Ì³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ ïðàö³ (²ËÎ),
Ì³æíàðîäíîãî àãåíòñòâà ç àòîìíî¿ åíåðã³¿ (²ÀÅÀ).

ªâðîïåéñüêèé Ñîþç ñòâîðåíî ç ìåòîþ åêîíîì³÷íî¿ ñï³â-
ïðàö³ ªâðîïåéñüêîãî åêîíîì³÷íîãî ñï³âòîâàðèñòâà. Áóëî
ñôîðìîâàíî ñï³ëüíèé ðèíîê êàï³òàë³â, òîâàð³â ³ ïîñëóã,
ñêàñîâàíî ìèòí³ áàð'ºðè, çä³éñíåíî óí³ô³êàö³þ ïîäàòêîâîãî
çàêîíîäàâñòâà, ñòâîðåíî ºâðîïåéñüêó âàëþòíó ñèñòåìó.
Ðîçâèòîê ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â çàâåðøèâñÿ ïðîãîëîøåííÿì
ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, äî ÿêîãî âõîäÿòü òàê³ êðà¿íè: Í³ìå÷÷èíà,
Àâñòð³ÿ, Äàí³ÿ, Áåëüã³ÿ, Ôðàíö³ÿ, Ãîëëàíä³ÿ, Ëþêñåìáóðã,
Âåëèêà Áðèòàí³ÿ, Øâåö³ÿ, Ô³íëÿíä³ÿ, Ïîðòóãàë³ÿ. ²ñïàí³ÿ,
²òàë³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, Ãðåö³ÿ òà ³í.

Áþäæåò ªÑ ôîðìóºòüñÿ çà ðàõóíîê íàäõîäæåíü â³ä êðà¿í
Ñîþçó. Âñ³ äîõîäè ïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³ ãðóïè: âíåñêè êðà¿í-
÷ëåí³â òà äîõîäè áþäæåòó ªÑ. Âíåñêè êîæíî¿ êðà¿íè äî
áþäæåòó âèçíà÷àþòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ¿¿ åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó, ÿêèé â³äîáðàæàºòüñÿ ó âèðîáëåíîìó ÂÍÏ.
Ñïåöèô³êîþ áþäæåòó ªÑ ÿê ëàíêè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â º
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íàÿâí³ñòü âëàñíèõ äîõîä³â. Äî íèõ íàëåæàòü, ïî-ïåðøå, ìèòà ³
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ïîäàòêè, ÿêèìè îáêëàäàþòüñÿ ïðîäóêòè,
ùî ³ìïîðòóþòüñÿ ç êðà¿í, ÿê³ íå º ÷ëåíàìè Ñîþçó. Ïî-äðóãå,
âàæëèâå ì³ñöå çàéìàº ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü, ÿêèé
âñòàíîâëþºòüñÿ çà ºäèíîþ äëÿ âñ³õ êðà¿í ñòàâêîþ ïî
â³äíîøåííþ äî óí³ô³êîâàíî¿ â óñ³õ êðà¿íàõ áàçè îïîäàòêóâàííÿ
(ñòàâêà ïîäàòêó íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 1,4%). Óñòàíîâëåíî
ë³ì³ò áþäæåòó ªÑ - â³í íå ìîæå ïåðåâèùóâàòè 1,2% çàãàëüíîãî
îáñÿãó ÂÍÏ Ñîþçó.

Âèäàòêè áþäæåòó ªÑ ïîä³ëÿþòüñÿ íà àäì³í³ñòðàòèâí³ (5%)
òà îïåðàö³éí³ (äî 95 %). Îïåðàö³éí³ âèäàòêè ñêëàäàþòüñÿ ç
ô³íàíñóâàííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà (äî 50%), ñòðóêòóðíèõ
ïåðåòâîðåíü â åêîíîì³ö³ êðà¿í Ñîþçó, íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ³
îñâ³òè, çîâí³øíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ åêîíîì³êè
êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè òà ï³äãîòîâêà ¿õ äî âñòóïó
â ªÑ, íàäàííÿ òåõí³÷íî¿ ³ ãóìàí³òàðíî¿ äîïîìîãè ³ ò. ³í.).

Áþäæåò ªÑ ðîçðîáëÿºòüñÿ ªâðîïåéñüêîþ êîì³ñ³ºþ ³
çàòâåðäæóºòüñÿ ªâðîïåéñüêèì ïàðëàìåíòîì. Âèêîíóº áþäæåò
ô³íàíñîâå óïðàâë³ííÿ ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿, ÿêå ïåðåáóâàº ï³ä
ïîäâ³éíèì êîíòðîëåì - ç áîêó Ïàëàòè àóäèòîð³â ³
ªâðîïàðëàìåíòó. Äî ñêëàäó Ïàëàòè àóäèòîð³â âõîäÿòü 15 ÷ëåí³â,
ÿê³ ïåðåâ³ðÿþòü íàäõîäæåííÿ äîõîä³â ³ ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â.

Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿ ñòâîðþþòüñÿ íà ñâ³òîâîìó
³ ðåã³îíàëüíîìó ð³âíÿõ äëÿ ñïðèÿííÿ åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêîâ³
êðà¿í - çàñíîâíèê³â öèõ îðãàí³çàö³é. ¯õ îñíîâíèì çàâäàííÿì º
ìîá³ë³çàö³ÿ êîøò³â ³ íàäàííÿ äîïîìîãè íà êðåäèòíèõ çàñàäàõ
äëÿ çä³éñíåííÿ âàæëèâèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîåêò³â.

Äî ñâ³òîâèõ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é íàëåæàòü
Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä (ÌÂÔ), ãðóïà Ñâ³òîâîãî áàíêó òà
Áàíê ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â. Ðåã³îíàëüí³ ô³íàíñîâ³
³íñòèòóö³¿ ñòâîðþþòüñÿ çà êîíòèíåíòàëüíîþ îçíàêîþ. Äî íèõ
íàëåæàòü: ªâðîïåéñüêèé áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó;
Àç³àòñüêèé áàíê ðîçâèòêó; Àôðèêàíñüêèé áàíê ðîçâèòêó;
Ì³æàìåðèêàíñüêèé áàíê ðîçâèòêó, Ëîíäîíñüêèé òà Ïàðèçüêèé
êëóáè êðåäèòîð³â òà ³í.

Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä º ïðîâ³äíèì ñâ³òîâèì
ô³íàíñîâèì ³íñòèòóòîì, ÿêèé ìàº ñòàòóñ ñïåö³àë³çîâàíî¿
óñòàíîâè ÎÎÍ. Â³í áóâ çàñíîâàíèé íà ì³æíàðîäí³é
êîíôåðåíö³¿ â Áðåòòîí-Âóäñ³ â 1944 ð., à ïî÷àâ ôóíêö³îíóâàòè ó
1947 ð. Îñíîâíèìè ö³ëÿìè ä³ÿëüíîñò³ ÌÂÔ º ñïðèÿííÿ
ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ é ñï³âðîá³òíèöòâà ó ñôåð³
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âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàäàííÿ êðåäèò³â ó ³íîçåìí³é âàëþò³
äëÿ âèð³âíþâàííÿ ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â êðà¿í - ÷ëåí³â Ôîíäó.

Êàï³òàë ÌÂÔ óòâîðåíèé çà ðàõóíîê âíåñê³â êðà¿í-÷ëåí³â
Ôîíäó. Ðîçì³ð âíåñêó âèçíà÷àºòüñÿ ð³âíåì åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó êðà¿íè òà ¿¿ ì³ñöåì ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ é ì³æíàðîäí³é
òîðã³âë³. Ñòàíîì íà 01.01.1999 ÷ëåíàìè ÌÂÔ áóëà 181 êðà¿íà,
â ò.÷. ç 1992ð. Óêðà¿íà. Âíåñîê êîæíî¿ êðà¿íè º ¿¿ êâîòîþ. Êâîòà
Óêðà¿íè ñòàíîâèòü 0,70 â³äñîòêà â³ä çàãàëüíîãî êàï³òàëó ôîíäó.
×âåðòü âíåñêó ïðîâîäèòüñÿ ó â³ëüíîêîíâåðòîâàí³é âàëþò³,
ðåøòà â íàö³îíàëüí³é. Ïðè öüîìó Ñòàòóò ÌÂÔ ïåðåäáà÷àº
ïåð³îäè÷íèé (íå ìåíøå îäíîãî ðàçó íà ï'ÿòü ðîê³â) çàãàëüíèé
ïåðåãëÿä êâîò. Öå ïîâ'ÿçàíå ç òèì, ùî çì³íþºòüñÿ ÿê ð³âåíü
ðîçâèòêó îêðåìèõ êðà¿í, òàê ³ ¿õ ì³ñöå ó ñâ³òîâ³é òîðã³âë³.

Ïðè íåîáõ³äíîñò³, êð³ì âëàñíîãî êàï³òàëó ÌÂÔ ìîæå
âèêîðèñòîâóâàòè ïîçèêîâ³ êîøòè. Çà ñòàòóòîì â³í ìîæå
îòðèìóâàòè êîøòè â áóäü-ÿê³é âàëþò³ ÿê â³ä îô³ö³éíèõ îðãàí³â,
òàê ³ íà ïðèâàòíîìó ðèíêó ïîçèêîâèõ êàï³òàë³â. Äîñ³ ïîçèêè
îòðèìóâàëèñü â³ä êàçíà÷åéñòâ òà öåíòðàëüíèõ áàíê³â êðà¿í-
÷ëåí³â Ôîíäó, à òàêîæ â³ä Øâåéöàð³¿ òà Áàíêó ì³æíàðîäíèõ
ðîçðàõóíê³â. Íà ïðèâàòíîìó ðèíêó êîøòè íå çàëó÷àëèñü. 

Ä³ÿëüí³ñòü ÌÂÔ îõîïëþº òðè îñíîâí³ íàïðÿìè: êðåäèòó-
âàííÿ, ç ìåòîþ íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè êðà¿íàì, ó ÿêèõ
óòâîðèëîñü â³ä'ºìíå ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ðåãóëþâàííÿ
ì³æíàðîäíèõ âàëþòíèõ â³äíîñèí, ïîñò³éíèé íàãëÿä çà ñâ³òîâîþ
åêîíîì³êîþ.

Êðåäèòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ ç ð³çíèìè ö³ëÿìè ó ð³çíèõ
ôîðìàõ òà íà ð³çíèõ óìîâàõ. Âîíî âêëþ÷àº êðåäèòóâàííÿ äëÿ
ïîòðåá âèð³âíþâàííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó, êîìïåíñàö³éíå
ô³íàíñóâàííÿ òà äîïîìîãó íàéá³äí³øèì êðà¿íàì. Ô³íàíñîâ³
îïåðàö³¿, ÿê³ º îñíîâíèì íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³, ÌÂÔ çä³éñíþº
ò³ëüêè ç îô³ö³éíèìè îðãàíàìè êðà¿í - ÷ëåí³â Ôîíäó.

Âèä³ëåííÿ êðåäèò³â çàëåæèòü â³ä òðüîõ îñíîâíèõ ÷èííèê³â:
ïîòðåáè â ðåñóðñàõ äëÿ âèð³âíþâàííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó,
êâîòè êðà¿íè òà âèêîíàííÿ âèìîã Ôîíäó. Ìåõàí³çì
êðåäèòóâàííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ÌÂÔ ïðîäàº íåîáõ³äíó êðà¿í³
âàëþòó çà ¿¿ íàö³îíàëüíó âàëþòó. Êîøòè íàäõîäÿòü äî
öåíòðàëüíîãî áàíêó êðà¿íè-ïîçè÷àëüíèêà ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ
íà ôîðìóâàííÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â.

Çàãàëîì ñèñòåìà êðåäèòóâàííÿ, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÌÂÔ,
âêëþ÷àº ÷îòèðè ôîðìè: áåçïîñåðåäíº, ïîåòàïíå, ðîçøèðåíå,
ï³ëüãîâå òà ñïåö³àëüíå ô³íàíñóâàííÿ.
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Áåçïîñåðåäíº ô³íàíñóâàííÿ ïðÿìî ïîâ'ÿçàíå ç êâîòîþ êîæíî¿
êðà¿íè ³ çä³éñíþºòüñÿ â ìåæàõ ¿¿ ðåçåðâíî¿ ³ êðåäèòíî¿ ÷àñòîê.
Ðåçåðâíà ÷àñòêà ñòàíîâèòü 25% êâîòè äàíî¿ êðà¿íè, òîáòî òó
÷àñòèíó, ùî âíåñåíà â ³íîçåìí³é âàëþò³. Ó ìåæàõ ö³º¿ ÷àñòêè
êðåäèòè-ðåçåðâí³ òðàíø³, âèäàþòüñÿ íà ïåðøó âèìîãó êðà¿íè
áåç ñïëàòè ïðîöåíò³â ³ êîì³ñ³éíèõ. Êðåäèòíà ÷àñòêà ñòàíîâèòü
ïîâíó âåëè÷èíó êâîòè äàíî¿ êðà¿íè. Öÿ ñóìà ä³ëèòüñÿ íà ÷îòèðè
ð³âí³ ÷àñòèíè, ÿê³ ñòàíîâëÿòü îêðåì³ êðåäèòí³ òðàíø³. Íàäàííÿ
êðåäèò³â îáóìîâëþºòüñÿ âèêîíàííÿì êðà¿íîþ ïåâíèõ ïîë³-
òè÷íèõ òà åêîíîì³÷íèõ âèìîã ç ìåòîþ ë³êâ³äàö³¿ íåãàòèâíîãî
ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

Ñèñòåìà ïîåòàïíîãî ô³íàíñóâàííÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðè
á³ëüø ñóòòºâèõ ³ òðèâàë³øèõ ïðîáëåìàõ ç ïëàò³æíèì áàëàíñîì
ó êðà¿íè-ïîçè÷àëüíèêà ³ º íàñòóïíèì åòàïîì ¿¿ âçàºìîâ³äíîñèí
ç ÌÂÔ ï³ñëÿ áåçïîñåðåäíüîãî ô³íàíñóâàííÿ. Ïîåòàïíå
ô³íàíñóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ â ìåæàõ ãðàíè÷íèõ êðåäèòíèõ
÷àñòîê ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè ³ âêëþ÷àº ìåõàí³çìè ðåçåðâíèõ
êðåäèò³â (stand-by) òà ðîçøèðåíîãî ô³íàíñóâàííÿ. Êðåäèòè
"stand-by" âèäàþòüñÿ òðàíøàìè â³ä 1,5 äî3 ðîê³â ï³ä ðåàë³çàö³þ
ïðîãðàì ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿. Ìåõàí³çì ðîçøèðåíîãî
ô³íàíñóâàííÿ ïî÷àâ ä³ÿòè ç 1974 ð. ³ ïîâ'ÿçàíèé ³ç ñåðéîçíèìè
ïîðóøåííÿìè ð³âíîâàãè ïëàò³æíîãî áàëàíñó, âèêëèêàíèìè
åêîíîì³÷íîþ êðèçîþ. Êðåäèòè âèäàþòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, íà
òåðì³í äî òðüîõ ðîê³â (â îêðåìèõ âèïàäêàõ äî ÷îòèðüîõ ðîê³â) ³
ñóïðîâîäæóþòüñÿ á³ëüø æîðñòêèìè âèìîãàìè ³ êîíòðîëåì ç
áîêó ÌÂÔ äî ïîçè÷àëüíèêà.

Ìåõàí³çì ï³ëüãîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ïîâ'ÿçàíèé ç íàäàííÿì íà
ï³ëüãîâèõ óìîâàõ êðåäèò³â êðà¿íàì, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà
íàéá³äí³øèì êðà¿íàì çà óìîâ õðîí³÷íî¿ êðèçè ïëàò³æíîãî
áàëàíñó. Âîíè âêëþ÷àþòü ôîíä ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè òà
ðîçøèðåíèé ôîíä ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè. Ïîçèêè ç öèõ
ôîíä³â íàäàþòüñÿ íà äóæå âèã³äíèõ óìîâàõ - ï³ä 0,5 % ð³÷íèõ
íà òåðì³í äî 10 ðîê³â.

Ñèñòåìà ñïåö³àëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ â
îñîáëèâèõ óìîâàõ ³ âêëþ÷àº êîìïåíñàö³éíå ô³íàíñóâàííÿ ³
ô³íàíñóâàííÿ ó ðàç³ íåïåðåäáà÷óâàíèõ îáñòàâèí, ô³íàíñóâàííÿ
áóôåðíèõ (ðåçåðâíèõ) çàïàñ³â, ô³íàíñóâàííÿ ç³ ñêîðî÷åííÿ é
îáñëóãîâóâàííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó òà ô³íàíñóâàííÿ ñèñòåìíèõ
òðàíñôîðìàö³é.

Ìåõàí³çì êîìïåíñàö³éíîãî òà íåïåðåäáà÷åíîãî êðåäèòó-
âàííÿ ïîâèíåí âèð³âíþâàòè â³äõèëåííÿ â ïëàò³æíîìó áàëàíñ³,
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ùî âèíèêàþòü ³ç íåçàëåæíèõ â³ä äàíî¿ êðà¿íè ïðè÷èí. Ñþäè
íàëåæàòü êðåäèòè íà êîìïåíñàö³þ âòðàò â³ä ñêîðî÷åííÿ
âèðó÷êè â³ä åêñïîðòó âíàñë³äîê ïàä³ííÿ ö³í íà ñâ³òîâîìó ðèíêó
òà â³ä çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ ³ìïîðòó, â³ä íåïåðåäáà÷åíèõ âòðàò,
ïîâ'ÿçàíèõ ç³ ñòèõ³éíèìè ëèõàìè, ïðîìèñëîâèìè ñïàäàìè,
ââåäåííÿì ïðîòåêö³îí³ñòñüêèõ îáìåæåíü ó êðà¿íàõ-³ìïîðòåðàõ,
ïðè ïîÿâ³ òîâàð³â-çàì³ííèê³â òîùî. Ôîíä êðåäèòóâàííÿ
áóôåðíèõ çàïàñ³â âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ íàäàííÿ äîïîìîãè
êðà¿íàì, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó ñòâîðåíí³ â³äïîâ³äíèõ ðåçåðâ³â,
ÿêùî öå ïîã³ðøóº ñòàí ¿õ ïëàò³æíîãî áàëàíñó. Ôîíä ô³íàíñîâî¿
ï³äòðèìêè îïåðàö³é ùîäî ñêîðî÷åííÿ ³ îáñëóãîâóâàííÿ
çîâí³øíüîãî áîðãó âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ âðåãóëþâàííÿ
áîðãîâî¿ êðèçè ó êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.

Íîâèì ìåõàí³çìîì ó ñèñòåì³ ñïåö³àëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ º
ôîíä ï³äòðèìêè ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü, ñòâîðåíèé äëÿ
êðà¿í, ùî çä³éñíþþòü ïåðåõ³ä â³ä ïëàíîâî¿ äî ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè. Íàäàííÿ ñèñòåìíèõ òðàíñôîðìàö³éíèõ ïîçèê
îáóìîâëþºòüñÿ ð³çêèì ïàä³ííÿì íàäõîäæåíü â³ä åêñïîðòó òà
çíà÷íèì ³ ñò³éêèì çá³ëüøåííÿì âàðòîñò³ ³ìïîðòó ó çâ'ÿçêó ç
ïåðåõîäîì äî ñâ³òîâèõ ö³í, íàñàìïåðåä, íà åíåðãîíîñ³¿.

Äðóãèì îñíîâíèì íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ ÌÂÔ º ðåãóëþâàííÿ
âàëþòíèõ âçàºìîâ³äíîñèí. Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ, êîëè êóðñè
âàëþò º ïëàâàþ÷èìè, à íå ô³êñîâàíèìè, ðîëü Ôîíäó ïîëÿãàº â
óçãîäæåíí³ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè êðà¿í-÷ëåí³â Ôîíäó. Íàñàìïåðåä
êîæíà êðà¿íà ïîâèííà, â³äïîâ³äíî äî ñòàòóòó ÌÂÔ,
ñï³âðîá³òíè÷àòè ç Ôîíäîì òà ç ³íøèìè êðà¿íàìè ç ìåòîþ
çàáåçïå÷åííÿ ³ ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíèõ âàëþòíèõ êóðñ³â. ¯¿
åêîíîì³÷íà òà ô³íàíñîâà ïîë³òèêà ìàº ñïðÿìîâóâàòèñü íà
çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ïðè ðîçóìí³é
ñòàá³ëüíîñò³ ö³í. Íåïðèïóñòèìèìè º âàëþòí³ ìàí³ïóëþâàííÿ ç
ìåòîþ îòðèìàííÿ ïåâíèõ ïåðåâàã ó ì³æíàðîäí³é òîðã³âë³. Ïðè
öüîìó ÌÂÔ óñòàíîâëþº ïåâí³ âàëþòí³ îáìåæåííÿ. Òàê, êðà¿íè-
÷ëåíè Ôîíäó íå ìîæóòü áåç éîãî çãîäè ââîäèòè îáìåæåííÿ çà
ïëàòåæàìè ³ ïåðåêàçàìè ç ïîòî÷íèõ ì³æíàðîäíèõ îïåðàö³é,
âèêîðèñòîâóâàòè äèñêðèì³íàö³éí³ âàëþòí³ çàñîáè, çàñòîñî-
âóâàòè ñèñòåìó ê³ëüêîõ âèä³â âàëþòíèõ êóðñ³â.

Áóäó÷è ïðîâ³äíèì ì³æíàðîäíèì ô³íàíñîâèì ³íñòèòóòîì,
ÌÂÔ çä³éñíþº ïîñò³éíèé íàãëÿä ³ ñïîñòåðåæåííÿ çà ñâ³òîâîþ
åêîíîì³êîþ. Â³í ôîðìóº çíà÷íèé ìàñèâ ³íôîðìàö³¿ ÿê â ö³ëîìó
ïî ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³, òàê ³ â ðîçð³ç³ îêðåìèõ êðà¿í.
Ùîì³ñÿ÷íèé çá³ðíèê ô³íàíñîâî¿ ñòàòèñòèêè, ùî âèäàºòüñÿ
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ÌÂÔ, âêëþ÷àº äàí³ ïðî äèíàì³êó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ ö³í,
ãðîøîâèé îá³ã, åêñïîðò òà ³ìïîðò, ñòàí ïëàò³æíîãî áàëàíñó,
âåëè÷èíó îô³ö³éíîãî çîëîòîãî çàïàñó, ð³âåíü âàëþòíèõ
ðåçåðâ³â, ðîçì³ðè çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é, äèíàì³êó âàëþòíèõ
êóðñ³â òà ³í. Êðà¿íè-÷ëåíè Ôîíäó çîáîâ'ÿçàí³ áåç ïåðåøêîä
íàäàâàòè âñþ íåîáõ³äíó ³íôîðìàö³þ.

Íàãëÿä çà ìàêðîåêîíîì³÷íîþ òà âàëþòíîþ ïîë³òèêîþ êðà¿í
çä³éñíþºòüñÿ íàñàìïåðåä çà äîïîìîãîþ êîíñóëüòóâàííÿ. ÌÂÔ
äåòàëüíî àíàë³çóº ïîäàòêîâó, ãðîøîâî-êðåäèòíó ³ âàëþòíó
ïîë³òèêó òà ñòàí ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â êðà¿í. Íà îñíîâ³ àíàë³çó
ãîòóºòüñÿ äîïîâ³äü, ùî ïîäàºòüñÿ êðà¿í³, â ÿê³é ôîðìóëþþòüñÿ
ïåâí³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âèðîáëåííÿ òà êîðèãóâàííÿ
åêîíîì³÷íî¿, ô³íàíñîâî¿ òà âàëþòíî¿ ïîë³òèêè. Âàæëèâîþ
ôîðìîþ íàãëÿäó º òàêîæ ïóáë³êàö³ÿ òà âñåá³÷íå îáãîâîðåííÿ
äîïîâ³ä³ "Ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé îãëÿä". Íà ï³äñòàâ³ àíàë³çó
íàÿâíî¿ ³íôîðìàö³¿ ðîçðîáëÿþòüñÿ ñåðåäíüîñòðîêîâ³ åêîíî-
ì³÷í³ ïðîãíîçè, ÿê³ äàþòü ìîæëèâ³ñòü êîîðäèíóâàòè ìàêðî-
åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè êðà¿í-÷ëåí³â Ôîíäó.

Äðóãîþ çà çíà÷åííÿì ó ñèñòåì³ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóö³é, º ãðóïà Ñâ³òîâîãî áàíêó, ÿêà âêëþ÷àº äî ñâîãî
ñêëàäó Ì³æíàðîäíèé áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó (ÌÁÐÐ);
Ì³æíàðîäíó àñîö³àö³þ ðîçâèòêó (ÌÀÐ), Ì³æíàðîäíó
ô³íàíñîâó êîðïîðàö³þ (ÌÔÊ) òà áàãàòîñòîðîííº àãåíòñòâî ç
ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòèö³é (ÁÀÃ²) ³ ñïåö³àë³çîâàíó ñòðóêòóðó -
Ì³æíàðîäíèé öåíòð ç óðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ êîíôë³êò³â
(ÌÖÓ²Ê).

Ñåðöåâèíîþ ãðóïè º ÌÁÐÐ, ÿêèé áóâ çàñíîâàíèé ðàçîì ç
ÌÂÔ â 1945 ð. ³ ïî÷àâ ôóíêö³îíóâàòè â 1946 ð. Ó÷àñíèêàìè
áàíêó ìîæóòü áóòè ëèøå êðà¿íè-÷ëåíè ÌÂÔ. Îñíîâíîþ ìåòîþ
ä³ÿëüíîñò³ áàíêó º ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè êðà¿í - ÷ëåí³â
ÌÁÐÐ ÷åðåç íàäàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â òà ãàðàíòóâàííÿ
ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é. Ñïî÷àòêó öÿ ä³ÿëüí³ñòü áóëà ñïðÿìîâàíà
íà êðà¿íè, ùî çàçíàëè âòðàò óíàñë³äîê Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè.
Íèí³ ãîëîâíèì íàïðÿìîì ä³ÿëüíîñò³ º êðà¿íè, ùî ðîçâè-
âàþòüñÿ. Äæåðåëàìè ðåñóðñ³â áàíêó º:

· ñòàòóòíèé êàï³òàë;
· çàëó÷åííÿ êîøò³â ÷åðåç âèïóñê îáë³ãàö³éíèõ ïîçèê;
· ðåçåðâíèé ôîíä.
Ñòàòóòíèé êàï³òàë ñôîðìîâàíî çà ðàõóíîê âíåñê³â êðà¿í-

÷ëåí³â. Âíåñêè çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç ï³äïèñêó íà àêö³¿ â ìåæàõ
óñòàíîâëåíèõ êâîò. Êâîòè êîæíî¿ êðà¿íè âèçíà÷àþòüñÿ



â³äïîâ³äíî äî ¿¿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó. Ðåçåðâíèé ôîíä
óòâîðþºòüñÿ çà ðàõóíîê áàíêó.

Êðåäèòóâàííÿ çä³éñíþºòüñÿ ó äâîõ ôîðìàõ - ñèñòåìí³
ïîçèêè òà ³íâåñòèö³éí³ êðåäèòè.

Ñèñòåìí³ ïîçèêè íàäàþòüñÿ óðÿäàì îêðåìèõ êðà¿í ï³ä
ïðîãðàìè ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ òà ³íñòèòóö³éí³ çì³íè.
Êîøòè íå ìàþòü ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ ³ ìîæóòü âèêîðèñòî-
âóâàòèñü óðÿäîì íà âëàñíèé ðîçñóä, ó òîìó ÷èñë³ ³ íà
ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó áþäæåòó. Îòðèìàííÿ ïîçèê îáó-
ìîâëþºòüñÿ âèêîíàííÿì ïåâíèõ âèìîã. Ïðè ¿õ íåâèêîíàíí³
íàäàííÿ êðåäèò³â ìîæå áóòè ïðèçóïèíåíî.

²íâåñòèö³éí³ êðåäèòè âèäàþòüñÿ ï³ä êîíêðåòí³ ³íâåñòè-
ö³éí³ ïðîåêòè. Îñíîâíèìè íàïðÿìàìè êðåäèòóâàííÿ º ãàëóç³
³íôðàñòðóêòóðè (åíåðãåòèêà, òðàíñïîðò, çâ'ÿçîê), à òàêîæ
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, îõîðîíà çäîðîâ'ÿ òà îñâ³òà. Êðåäèòè
âèäàþòüñÿ íà òåðì³í äî 20 ðîê³â ï³ä ãàðàíò³¿ óðÿä³â. ÌÁÐÐ
ìîæå âèñòóïàòè òàêîæ ãàðàíòîì çà àíàëîã³÷íèìè äîâãî-
ñòðîêîâèìè êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Âèä³ëåííÿ
êðåäèò³â îáóìîâëþºòüñÿ íàäàííÿì ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé
ñòàí êðà¿íè, ùî ïîçè÷àº êîøòè, òà ïðî îá'ºêòè êðåäèòóâàííÿ.
Êðåäèòè íàäàþòüñÿ íà îñíîâ³ ïàéîâî¿ ó÷àñò³ áàíêó ó
ô³íàíñóâàíí³ ïåâíèõ îá'ºêò³â - äî 30 % ¿õ âàðòîñò³.

²íø³ îðãàí³çàö³¿, ùî âõîäÿòü äî ãðóïè Ñâ³òîâîãî áàíêó,
ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ïåâíèõ íàïðÿìêàõ ä³ÿëüíîñò³.

Òàê, Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ðîçâèòêó íàäàº áåçïðîöåíòí³
êðåäèòè íàéá³äí³øèì êðà¿íàì ñâ³òó òåðì³íîì äî 50 ðîê³â íà
ï³ëüãîâèõ óìîâàõ - 0,75 %.

Ì³æíàðîäíà ô³íàíñîâà êîðïîðàö³ÿ íàäàº êðåäèòè
âèñîêîðåíòàáåëüíèì ïðèâàòíèì ï³äïðèºìñòâàì êðà¿í, ùî
ðîçâèâàþòüñÿ, ïðè÷îìó áåç ãàðàíò³¿ óðÿä³â â³äïîâ³äíèõ êðà¿í.

Áàãàòîñòîðîííº àãåíòñòâî ç ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòèö³é
ïðîâîäèòü ñòðàõóâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó êðà¿íàõ, ùî
ðîçâèâàþòüñÿ, íà âèïàäîê ïîë³òè÷íèõ ðèçèê³â: â³ä íàö³î-
íàë³çàö³¿, âîºí, çàâîðóøåíü, çðèâ³â êîíòðàêò³â òà ³í., ÷èì
ñïðèÿº ðîçâèòêó ä³ÿëüíîñò³ ÿê ³íñòèòóö³é ãðóïè Ñâ³òîâîãî
áàíêó, òàê ³ ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â.

Ì³æíàðîäíèé öåíòð ç óðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
êîíôë³êò³â âèêîíóº ôóíêö³¿ ç óðåãóëþâàííÿ ñïîð³â ì³æ
óðÿäàìè îêðåìèõ êðà¿í òà ¿õ ³íâåñòîðàìè.

Áàíê ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â º ïåðøîþ â ³ñòîð³¿
ì³æíàðîäíîþ ô³íàíñîâîþ ³íñòèòóö³ºþ. Â³í áóâ ñòâîðåíèé ó

296



1930 ð. Îñíîâíå çàâäàííÿ áàíêó ïîëÿãàº ó íàëàãîäæåíí³
ñï³âðîá³òíèöòâà ì³æ öåíòðàëüíèìè áàíêàìè ïðîâ³äíèõ êðà¿í
ñâ³òó òà çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â ì³æ íèìè. Áàíê çàáåçïå÷óº
òàêîæ çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â ì³æ êðà¿íàìè, ùî âõîäÿòü äî
ªâðîïåéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè. Â³í âèêîíóº äåïîçèòíî-
êðåäèòí³ ôóíêö³¿, çä³éñíþº âàëþòí³ îïåðàö³¿ òà îïåðàö³¿ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó.

Çàãàëîì âñåñâ³òí³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿
â³ä³ãðàþòü, ÿê âèäíî ç ¿õ ôóíêö³é, âàæëèâó ðîëü ó ñâ³òîâ³é
åêîíîì³ö³, çàáåçïå÷óþ÷è íàä³éíèé ðóõ ì³æíàðîäíèõ ãðîøîâèõ
ïîòîê³â. Òèì ñàìèì âîíè ñïðèÿþòü ³ íàä³éíîìó ôóíêö³î-
íóâàííþ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì. Êð³ì òîãî, ¿õ
êðåäèòè º âàæëèâèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ êðà¿í, ùî
ðîçâèâàþòüñÿ. 

Ó ªâðîï³ â ðàìêàõ ªÑ ôóíêö³îíóþòü ªâðîïåéñüêèé
öåíòðàëüíèé áàíê, ªâðîïåéñüêèé ³íâåñòèö³éíèé áàíê ³
ªâðîïåéñüêèé áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ òà ðîçâèòêó (ªÁÐÐ).

ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê ñòâîðåíèé ó çâ'ÿçêó ³ç
âïðîâàäæåííÿì ó 1999 ð. ªäèíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè - ºâðî.
Â³í º åì³ñ³éíèì öåíòðîì ºâðî. Çàãàëîì éîãî çàâäàííÿ ³ ôóíêö³¿
³äåíòè÷í³ ôóíêö³ÿì öåíòðàëüíèõ áàíê³â.

Çàâäàííÿì ªâðîïåéñüêîãî ³íâåñòèö³éíîãî áàíêó, ÿêèé áóâ
ñòâîðåíèé â 1958 ð., º ô³íàíñóâàííÿ ïðîåêò³â, ùî ìàþòü
ðåã³îíàëüíå, ãàëóçåâå òà çàãàëüíîºâðîïåéñüêå çíà÷åííÿ.
Êðåäèòè íàäàþòüñÿ òåðì³íîì â³ä 20 äî 25 ðîê³â. Ó ãàëóçåâîìó
ïëàí³ ïð³îðèòåòíèìè º òàê³ ãàëóç³ ³íôðàñòðóêòóðè, ÿê
åíåðãåòèêà, òðàíñïîðò, òåëåêîìóí³êàö³¿, à òàêîæ ïðîåêòè, ùî
ïîâ'ÿçàí³ ç îõîðîíîþ íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà.
Êðåäèòè áàíêó âèäàþòüñÿ íà ðèíêîâèõ óìîâàõ. Ï³ëüãè
âñòàíîâëþþòüñÿ ëèøå â òèõ âèïàäêàõ, êîëè ïåðåäáà÷àºòüñÿ ¿õ
â³äøêîäóâàííÿ - áîí³ô³êàö³ÿ çà ðàõóíîê áþäæåòó ªÑ.

ªâðîïåñüêèé áàíê ðåêîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó (ªÁÐÐ), ÿêèé
áóâ ñòâîðåíèé ó 1990 ð. ³ â³äêðèòèé 1991 ð., çä³éñíþº ä³ÿëüí³ñòü
ó êðà¿íàõ Ñõ³äíî¿ ³ Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè, ÿê³ ïðîâîäÿòü ðèíêîâ³
ðåôîðìè. Çàñíîâíèêàìè áàíêó º êðà¿íè ªâðîïè òà ïðîâ³äí³
êðà¿íè ñâ³òó. Óêðà¿íà º ÷ëåíîì ªÁÐÐ ç 1992 ð. Íå ìåíøå 60 %
êðåäèò³â ªÁÐÐ ìàº ñïðÿìîâóâàòèñü ó ïðèâàòíèé ñåêòîð
åêîíîì³êè ³ íå á³ëüøå 40 % ó äåðæàâíó ³íôðàñòðóêòóðó.
Êðåäèòí³ ðåñóðñè ªÁÐÐ ïîä³ëÿþòüñÿ íà çâè÷àéí³ ³ êîøòè
ñïåö³àëüíèõ ôîíä³â. Çà ðàõóíîê çâè÷àéíèõ ðåñóðñ³â íàäàþòüñÿ
êðåäèòè ï³ä åôåêòèâí³ ³ íàä³éí³ ïðîåêòè ðîçâèòêó. Ñïåö³àëüí³
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ôîíäè ïðèçíà÷åí³ äëÿ ï³ëüãîâîãî êðåäèòóâàííÿ íèçüêîðåí-
òàáåëüíèõ ãàëóçåé ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè òà äëÿ íàäàííÿ
òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè.

Ëîíäîíñüêèé òà Ïàðèçüêèé êëóáè - öå îá'ºäíàííÿ
êðåäèòîð³â. Ëîíäîíñüêèé êëóá îá'ºäíóº 600 âåëèêèõ çàõ³äíèõ
áàíê³â-êðåäèòîð³â. Ïàðèçüêèé êëóá îá'ºäíóº 19 êðà¿í, ÿê³ º
ãîëîâíèìè äåðæàâàìè-êðåäèòîðàìè ñâ³òó.

14.3. Ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê
Ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê âèíèê ó ñåðåäèí³ ÕÕ ñò.

Éîãî ãîëîâíå ïðèçíà÷åííÿ ïîëÿãàº â òîìó, àáè çà äîïîìîãîþ
àêóìóëÿö³¿ â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó äåÿêèõ êðà¿íàõ
çàáåçïå÷èòè ì³æ íèìè ¿õ ïåðåðîçïîä³ë äëÿ ñòàëîãî
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà é îäåðæàííÿ â³ä
öèõ îïåðàö³é ïåâíîãî äîõîäó.

Íèí³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ðèíêè - öå âåëè÷åçí³ ô³íàíñîâ³
öåíòðè, ÿê³ ìîá³ë³çóþòü ³ ïåðåðîçïîä³ëÿþòü ó âñüîìó ñâ³ò³
çíà÷í³ îáñÿãè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Âîíè ñôîðìóâàëèñü íà
îñíîâ³ ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí. Ç ôóí-
êö³îíàëüíîãî ïîãëÿäó - öå ñèñòåìà àêóìóëÿö³¿ ³ ïåðåðîçïîä³ëó
ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ç ìåòîþ áåçïåðåðâíîãî ³
ðåíòàáåëüíîãî â³äòâîðåííÿ. Ç ³íñòèòóö³éíîãî ïîãëÿäó - öå ñó-
êóïí³ñòü áàíê³â, ñïåö³àë³çîâàíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòà-
íîâ, ôîíäîâèõ á³ðæ, ÷åðåç ÿê³ çä³éñíþºòüñÿ ðóõ ñâ³òîâèõ
ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â. Ó ðåçóëüòàò³ êîíêóðåíö³¿ ñôîðìóâàëèñü
ñâ³òîâ³ ô³íàíñîâ³ öåíòðè - Íüþ-Éîðê, Ëîíäîí, Öþðèõ, Ëþê-
ñåìáóðã, Ôðàíêôóðò-íà-Ìàéí³, Ñ³íãàïóð òà ³í. Íîâèì ñâ³òîâèì
ô³íàíñîâèì öåíòðîì ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ñòàâ Òîê³î.

Ïîÿâà ô³íàíñîâèõ öåíòð³â íà ïåðèôåð³¿ ñâ³òîâîãî
ãîñïîäàðñòâà, òàêèõ ÿê Áàãàìñüê³ Îñòðîâè, Ñ³íãàïóð, Ñÿíãàí
(Ãîíêîíã), Ïàíàìà, Áàõðåéí òà ³í. îáóìîâëåíà íèæ÷èìè
ïîäàòêàìè é îïåðàö³éíèìè âèòðàòàìè, íåçíà÷íèì äåðæàâíèì
âòðó÷àííÿì, ë³áåðàëüíèì âàëþòíèì çàêîíîäàâñòâîì. Ñâ³òîâ³
ô³íàíñîâ³ öåíòðè, äå êðåäèòí³ óñòàíîâè çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ â
îñíîâíîìó ç íåðåçèäåíòàìè â ³íîçåìí³é äëÿ äàíî¿ êðà¿íè
âàëþò³, ä³ñòàëè íàçâó ô³íàíñîâèõ öåíòð³â "îôøîð". Òàê³
ô³íàíñîâ³ öåíòðè ñëóãóþòü òàêîæ ïîäàòêîâèì ñõîâèùåì,
îñê³ëüêè îïåðàö³¿ íà íèõ íå îïîäàòêîâóþòüñÿ ì³ñöåâèìè
ïîäàòêàìè ³ â³ëüí³ â³ä âàëþòíèõ îáìåæåíü.
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Ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê ìàº òðè ñêëàäîâ³:
ì³æíàðîäíèé ðèíîê ãðîøåé (âàëþòíèé ðèíîê), ì³æíàðîäíèé
ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, ì³æíàðîäíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ³ ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ó
ô³íàíñîâ³é ë³òåðàòóð³ ÷àñòî íàçèâàþòü ðèíêîì êàï³òàë³â.

Ì³æíàðîäí³ âàëþòí³ ðèíêè - öå êóï³âëÿ é ïðîäàæ ³íîçåìíî¿
âàëþòè àáî ö³ííèõ ïàïåð³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ íà îñíîâ³ ïîïèòó
³ ïðîïîçèö³¿. ª ñâ³òîâ³ ³ ðåã³îíàëüí³ ì³æíàðîäí³ âàëþòí³ ðèíêè.
Íàéá³ëüøèì ñâ³òîâèì âàëþòíèì ðèíêîì º ëîíäîíñüêèé, íà
ÿêîìó ïðîâîäèòüñÿ ìàéæå ïîëîâèíà âñ³õ âàëþòíèõ îïåðàö³é.
Ó÷àñíèêàìè ì³æíàðîäíèõ âàëþòíèõ ðèíê³â º áàíêè, áàíê³ðñüê³
áóäèíêè, áðîêåðñüê³ ô³ðìè, òðàíñíàö³îíàëüí³ êîðïîðàö³¿.
²íñòðóìåíòàìè âàëþòíèõ îïåðàö³é º áàíê³âñüê³ ïåðåêàçè -
ïîøòîâ³ é îñîáëèâî òåëåãðàôí³, ó òîìó ÷èñë³ ç âèêîðèñòàííÿì
åëåêòðîííî¿ òåõí³êè (Ðåéòåð-ä³ë³íã, Òåëåðåéò), òåëåêñà ³
òåëåôîíó. Õî÷à â äåÿêèõ êðà¿íàõ (ÔÐÍ, Ôðàíö³ÿ, ßïîí³ÿ,
êðà¿íàõ Áåí³ëþêñà, Ñêàíäèíàâ³¿) çáåðåãëèñÿ âàëþòí³ á³ðæ³, ¿õ
ðîëü íåçíà÷íà ³ çâîäèòüñÿ äî ô³êñàö³¿ äîâ³äêîâèõ êóðñ³â âàëþò.
Ïî÷èíàþ÷è ç 70-õ ðîê³â ÕÕ ñò. äåÿê³ îïåðàö³¿ ç âàëþòîþ çíîâó
çä³éñíþþòüñÿ íà òîâàðíèõ á³ðæàõ (íàïðèêëàä, âàëþòí³
ô'þ÷åðñí³ é îïö³îíí³ îïåðàö³¿ íà òîâàðíèõ á³ðæàõ â ×èêàãî,
Íüþ-Éîðêó).

Áàíêè, ÿêèì äîâ³ðåíî ïðàâî íà ïðîâåäåííÿ âàëþòíèõ
îïåðàö³é, íàçèâàþòüñÿ óïîâíîâàæåíèìè àáî âàëþòíèìè
áàíêàìè. Óïîâíîâàæåí³ áàíêè âèêîðèñòîâóþòü äâ³ ôîðìè
âèâåçåííÿ êàï³òàëó: â³äêðèòòÿ çà ðóáåæåì ñâî¿õ çàðóá³æíèõ
ô³ë³é ³ ïðèéíÿòòÿ ïàéîâî¿ ó÷àñò³ â êàï³òàë³ ³íîçåìíîãî áàíêó.

Ðîçâèòîê ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ ³ äîñÿãíåííÿ äîñòàòíüî¿
ñòàá³ëüíîñò³ âàëþò êðà¿í ªÑ ïðèâåëè äî íîâî¿ ñòàä³¿ ðîçâèòêó
ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè - ïåðåõîäó äî ºäèíî¿ âàëþòè -
ºâðî. Íà â³äì³íó â³ä ECU ºâðî º ðåàëüíîþ âàëþòîþ, ùî
îáñëóãîâóº ïëàò³æíèé îáîðîò ªÑ. Â³äïîâ³äíî äî ïðèéíÿòî¿
ïðîãðàìè, óâåäåííÿ ºâðî â îá³ã ïðîâîäèòüñÿ ç ïî÷àòêó 1999
ðîêó. Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî âàæëèâó ðîëü ó âïðîâàäæåíí³ ºâðî
â³ä³ãðàâ äîñâ³ä âèêîðèñòàííÿ ECU.

Ââåäåííÿ â îá³ã ºâðî îçíà÷àº íîâèé åòàï ó ðîçâèòêó ñèñòåìè
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â ó ö³ëîìó ³ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòíî¿
ñèñòåìè çîêðåìà.

Ì³æíàðîäíèé ðèíîê êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â - öå ñïåöèô³÷íà
ñôåðà ðóõó êîøò³â ì³æ êðà¿íàìè. Êðåäèòí³ ðåñóðñè íà
ì³æíàðîäíîìó ðèíêó ðóõàþòüñÿ íà çàãàëüíîâ³äîìèõ ïðèí-
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öèïàõ, à ñàìå: îáîâ'ÿçêîâîãî ïîâåðíåííÿ êîøò³â, òåðì³íîâîñò³,
ïëàòíîñò³ ³ çàáåçïå÷åíîñò³. Íà ì³æíàðîäíèé êðåäèò âïëèâàþòü
òàê³ ôàêòîðè, ÿê ïëàò³æíèé áàëàíñ, ðîçì³ð ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè,
âèä âàëþòè, êóðñ âàëþòè, ð³âåíü ðåíòàáåëüíîñò³ êðåäèòíèõ
îïåðàö³é òà ³í.

Ì³æíàðîäíèé êðåäèò âèêîíóº òàê³ ôóíêö³¿:
· çàáåçïå÷óº ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
· ïîñèëþº ïðîöåñ íàãðîìàäæåííÿ â ðàìêàõ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà;
· ïðèñêîðþº ïðîöåñ ðåàë³çàö³¿ òîâàð³â (ðîá³ò, ïîñëóã) ó

âñåñâ³òíüîìó ìàñøòàá³.
Ì³æíàðîäí³ êðåäèòè áóâàþòü ð³çíèõ âèä³â, ôîðì ³ âàð³àíò³â

êðåäèòóâàííÿ.
Ç ³íñòèòóö³éíîãî ïîãëÿäó ì³æíàðîäíèé ðèíîê êðåäèòíèõ

ðåñóðñ³â º ñóêóïí³ñòþ óñòàíîâ ³ îðãàí³çàö³é, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ
çä³éñíþºòüñÿ ðóõ êàï³òàë³â ó ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ
çâ'ÿçê³â. Ó ðîë³ êðåäèòîð³â âèñòóïàþòü ïðèâàòí³ áàíêè, ô³ðìè,
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿.

Çàëåæíî â³ä ñóá'ºêòà êðåäèòóâàííÿ êðåäèòè ïîä³ëÿþòüñÿ íà
ïðèâàòí³, óðÿäîâ³ é êðåäèòè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ
îðãàí³çàö³é. Êðåäèòè íàäàþòüñÿ êîðîòêî-, ñåðåäíüî- ³
äîâãîòåðì³íîâ³. Ì³æíàðîäí³ êðåäèòè ïîä³ëÿþòüñÿ òàêîæ íà
çàáåçïå÷åí³ é áàíê³âñüê³. Çàáåçïå÷åí³ êðåäèòè íàäàþòüñÿ ï³ä
ö³íí³ ïàïåðè, íåðóõîìå ìàéíî, âåêñåë³, òîâàðí³ äîêóìåíòè.
Áàíê³âñüê³ êðåäèòè íàäàþòüñÿ íàéíàä³éí³øèì ïîçè÷àëüíèêàì
ï³ä âåêñåëü. Çà ïðèçíà÷åííÿì ì³æíàðîäí³ êðåäèòè ïîä³ëÿþòüñÿ
íà çâ'ÿçàí³ é ô³íàíñîâ³. Çâ'ÿçàí³ ìàþòü ñòðîãî ö³ëüîâèé
õàðàêòåð, òîáòî ñïðÿìîâóþòüñÿ íà çàêóï³âëþ ïåâíèõ òîâàð³â
àáî îïëàòó ïîñëóã. Ô³íàíñîâ³ êðåäèòè íå ìàþòü ö³ëüîâîãî
ïðèçíà÷åííÿ ³ ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³ íà ðîçñóä
ïîçè÷àëüíèêà, òîáòî áóòè ñïðÿìîâàíèìè íà áóäü-ÿê³ ö³ë³,
âêëþ÷àþ÷è ïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè, íà
êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ, ³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè òà ³íø³ ö³ë³.

Ó ì³æíàðîäí³é áàíê³âñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ ñòðàõóâàííÿ
ïîøèðåíà ïðàêòèêà íàäàííÿ ñèíäèö³éîâàíèõ êðåäèò³â - öå
êðåäèòè, ùî íàäàþòüñÿ äâîìà àáî á³ëüøå êðåäèòîðàìè, òîáòî
áàíê³âñüêèìè ñèíäèêàòàìè, îäíîìó ïîçè÷àëüíèêó. Äëÿ íàäàííÿ
öüîãî êðåäèòó áàíêè îá'ºäíóþòü íà â³äïîâ³äíèé òåðì³í ñâî¿
òèì÷àñîâî â³ëüí³ ãðîøîâ³ êîøòè, òîìó éîãî ùå íàçèâàþòü
êîíñîðö³àëüíèì.

Ä³ÿëüí³ñòü ì³æíàðîäíîãî êðåäèòíîãî ðèíêó ò³ñíî ïîâ'ÿçàíà
³ç ñâ³òîâèì ðèíêîì ö³ííèõ ïàïåð³â.
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Ì³æíàðîäíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â - öå òåæ ôîðìà
ìîá³ë³çàö³¿ êàï³òàë³â ç ìåòîþ çàäîâîëåííÿ âèðîáíè÷èõ ïîòðåá.
Â³í íàáóâ ðîçâèòêó ó äðóã³é ïîëîâèí³ ÕÕ ñò., êîëè áóëî çíÿòî
îáìåæåííÿ â íàö³îíàëüíèõ çàêîíîäàâñòâàõ íà âèâ³ç êàï³òàëó.

Ì³æíàðîäíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ñïåö³àë³çóºòüñÿ
ïåðåâàæíî íà åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â (ïåðâèííèé ðèíîê) ³ ¿õ
êóï³âë³-ïðîäàæó (âòîðèííèé ðèíîê). Ïîðÿä ç ðèíêîì ³íîçåìíèõ
îáë³ãàö³é ó 70-õ ðîêàõ ÕÕ ñò. âèíèê ðèíîê ºâðîîáë³ãàö³é -
îáë³ãàö³é ó ºâðîâàëþòàõ. Íàéá³ëüøå ¿õ âèïóñêàºòüñÿ ó äîëàðàõ
ÑØÀ.

ªâðîîáë³ãàö³éíà ïîçèêà âèð³çíÿºòüñÿ òàêèìè îñîáëè-
âîñòÿìè: ðîçì³ùóºòüñÿ îäíî÷àñíî íà ðèíêàõ ê³ëüêîõ êðà¿í íà
â³äì³íó â³ä òðàäèö³éíèõ ³íîçåìíèõ îáë³ãàö³éíèõ ïîçèê; åì³ñ³ÿ
çä³éñíþºòüñÿ áàíê³âñüêèì êîíñîðö³óìîì àáî ì³æíàðîäíîþ
îðãàí³çàö³ºþ; ºâðîîáë³ãàö³¿ êóïóþòüñÿ ³íâåñòîðàìè ð³çíèõ
êðà¿í íà îñíîâ³ êîòèðóâàíü ¿õ íàö³îíàëüíèõ á³ðæ; åì³ñ³ÿ
ºâðîîáë³ãàö³é ìåíøîþ ì³ðîþ, í³æ ³íîçåìíèõ îáë³ãàö³é,
ï³äïàäàº ï³ä äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ; ïðîöåíò çà êóïîíîì íå
îïîäàòêîâóºòüñÿ íà â³äì³íó â³ä çâè÷àéíèõ îáë³ãàö³é.

Ðèíîê ºâðîîáë³ãàö³é - âàæëèâå äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ
ñåðåäíüî- ³ äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³é òðàíñíàö³îíàëüíèõ
êîðïîðàö³é. Äåðæàâè âèêîðèñòîâóþòü ºâðîîáë³ãàö³éí³ ïîçèêè
äëÿ ïîêðèòòÿ äåô³öèòó äåðæáþäæåòó ³ ðåô³íàíñóâàííÿ ñòàðèõ
ïîçèê.

Ì³æíàðîäíèé ðèíîê ºâðîàêö³é ïî÷àâ ðîçâèâàòèñü ëèøå ç
1983 ð. Óñüîãî ó ñâ³ò³ ùîð³÷íî îáåðòàºòüñÿ àêö³é ³ îáë³ãàö³é íà
àñòðîíîì³÷íó ñóìó ïîíàä 40 òðëí äîë. ÑØÀ. Îñíîâíèìè
ô³íàíñîâèìè öåíòðàìè, äå òîðãóþòü ºâðîïàïåðàìè, º Ëîíäîí,
Öþð³õ, Ëþêñåìáóðã.

Ðèíîê ºâðîâåêñåë³â (ç 1981 ð.) çà îáñÿãîì íåâåëèêèé,
âêëþ÷àº â îñíîâíîìó êîðîòêîñòðîêîâ³ ºâðîêîìåðö³éí³ ïàïåðè ³
ñåðåäíüîñòðîêîâ³ âåêñåë³. Ùîá çàëó÷èòè äîäàòêîâèõ êë³ºíò³â ³
çá³ëüøèòè ñâî¿ ïðèáóòêè, ó÷àñíèêè ì³æíàðîäíîãî êðåäèòíî-
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ñòâîðèëè ðèíîê ô³íàíñîâèõ ô'þ÷åðñ³â,
ô³íàíñîâèõ îïö³îí³â ³ "ñâîï", âèïóñêàþòü ö³íí³ ïàïåðè ç
äîäàòêîâèìè ñòðàõîâèìè óìîâàìè.
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Êîíòðîëüí³ çàïèòàííÿ
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??

1. Ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè ³ â
÷îìó ¿õ ïðèçíà÷åííÿ?

2. Çà ÿêèìè íàïðÿìàìè ìîæóòü áóòè çãðó-
ïîâàí³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè?

3. ßê³ ³ñíóþòü ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ îðãàí³-
çàö³¿ ³ ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿?

4. ßê ôîðìóºòüñÿ áþäæåò ÎÎÍ ³ çà ÿêèìè
íàïðÿìàìè âèòðà÷àþòüñÿ éîãî êîøòè?

5. ßê³ çàâäàííÿ ³ ôóíêö³¿ ïîêëàäåíî íà
ªâðîïåéñüêèé Ñîþç?

6. ßê ôîðìóºòüñÿ ³ âèêîðèñòîâóºòüñÿ áþäæåò
ªÑ?

7. ßê³ ôóíêö³¿ âèêîíóº ÌÂÔ?
8. ßê ñôîðìîâàíî êàï³òàë ÌÂÔ?
9. Ó ÿêèõ ôîðìàõ çä³éñíþºòüñÿ êðåäèòóâàííÿ

ÌÂÔ?
10. ßê³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿ âõîäÿòü äî ãðóïè

Ñâ³òîâîãî áàíêó ³ ÿê³ ôóíêö³¿ âîíè
âèêîíóþòü?

11. Â ÷îìó ïîëÿãàº ïðèçíà÷åííÿ ì³æíàðîäíîãî
ô³íàíñîâîãî ðèíêó?

12. Ùî ÿâëÿº ñîáîþ ì³æíàðîäíèé ðèíîê
êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ³ ÿê³ ôóíêö³¿ â³í
âèêîíóº?

13. Íà ÿêèõ çàñàäàõ ôóíêö³îíóº ì³æíàðîäíèé
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â?
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